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ABSTRAK

RANDY NURROHMAN AL FARISHY (1302025135)
PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN
PERTUMBUHAN EBITDA TERHADAP KEBIJAKAN
HUTANG PADA PERUSAHAAN PROPERTY YANG
TERDAFTAR PADA BURSA EFEK INDONESIA (BEI).

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata kunci : Profitabilitas, Likuiditas dan Pertumbuhan EBITDA terhadap
Kebijakan Hutang

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh profitabilitas,

likuiditas, dan Pertumbuhan EBITDA terhadap Kebijakan Hutang pada perusahaan

jasa sektor property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-

2019.

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabel dalam penelitian
ini adalah Profitabilitas (X1), Likuiditas (X2), dan Pertumbuhan EBITDA (X3) dan
Kebijakan Hutang (). Populasi penelitian ini adalah perusahaan jasa sektor
property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pemilihan sampel yang
digunakan adalah purposive sampling dan diperoleh 10 (sepuluh) perusahaan
sebagai sampel. Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data sekunder yaitu menelusuri laporan keuangan perusahaan jasa sektor
property, real estate dan konstruksi tahun 2015-2019 melalui situs BEI

(www.idx.co.id). Data diolah dengan menggunakan analisis akuntansi, analisis

deskriptif, analsis regresi linear berganda, uji asumsi klasik, uji hipotesis dan
analisis koefisien determinasi.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hasil persamaan regresi linear
berganda Y = 1,477 - 0,581 X1 - 0,509 X2 + 0,240X3. Hasil uji hipotesis (t)
menunjukkan bahwa secara parsial profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap
kebijakan hutang dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Variabel
likuiditas berpengaruh signifikan terhadap kebijakan hutang dengan tingkat
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signifikansi 0,000 < 0,05. Variabel Pertumbuhan EBITDA berpengaruh signifikan
terhadap kebijakan hutang dengan tingkat signifikansi sebesar 0,040 > 0,05. Selain
itu, hasil penelitian juga menunjukkan bahwa secara simultan (F) variabel
profitabilitas, likuiditas, dan pertumbuhan EBITDA berpengaruh signifikan
terhadap kebijakan hutang dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000 < 0,05.
Berdasarkan hasil analisis koefisien determinasi dapat disimpulkan bahwa nilai
Adjusted R Square sebesar 0,5287 atau 52,0%. Hal ini berarti setiap perubahan
kebijakan hutang dijelaskan oleh variabel profitabilitas, likuiditas, dan
pertumbuhan EBITDA sebesar 52,0% sedangkan sisanya 48,0% dijelaskan variabel
lainnya.

Diharapkan peneliti selanjutnya dapat mengganti maupun menambahkan
variabel bebas yang dapat mempengaruhi kebijakan hutang seperti free cash flow,
kepemilikan institusional atau struktur asset agar memberikan pengaruh yang
signifikan, atau menambah tahun pengamatan dan menggunakan sampel selain

perusahaan jasa sektor property.
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ABSTRACT

RANDY NURROHMAN AL FARISHY (1302025135)

“THE INFLUENCE OF PROFITABILITY, LIQUIDITY, AND
GROWTH OF EBITDA ON DEBT POLICY IN PROPERTY
COMPANIES LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE”.

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting. Economic and Business Faculty
of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta

Keywords : Profitability, Liquidity, and Growth Of EBITDA and Debt Policy

This study aims to determine how the effect of profitability, liquidity and growth of
ebitda on cash dividends in property sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (BEI) 2015-2019 period.

The methods used in this research is explanation method. The variables in this
study are Profitability (X1), Liquidity (X2), Growth of EBITDA (X3) and Debt
Policy (Y). The population of this study is the property companies listed on the
Indonesia Stock Exchange. The sample selection technique used was purposive
sampling and obtained 10 (ten) companies as the sample. The data collection
technique used in this study is secondary data, namely tracing the financial reports
of property companies in 2015-2019 through the IDX website (www.idx.co.id). The
data were processed using accounting analysis, descriptive analysis, multiple linear
regression analysis, classical assumption test, hypothesis test and determination
coefficient analysis.

The results of this study indicate that the results of the multiple linear regression
equation Y = 1,477 - 0,581 X1 - 0,509 X2 + 0,240X3. Hypothesis test results (t)
indicate that partially profitability has a significant effect on debt policy with a
significance level of 0.000 < 0.05. Liquidity variables have a significant effect on
debt policy with a significance level of 0.000 < 0.05. The Growth of EBITDA
variable has a significant effect on debt policy with a significance level of 0.040 >
0.05. In addition, the results also show that simultaneously (F) the variable
profitability, liquidity and growth of EBITDA have a significant effect on debt
policy with a significance level of 0.000 <0.05.
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Based on the results of the analysis of the coefficient of determination, it can
be concluded that the value of Adjusted R Square is 0.5287 or 52.0%. This means
that each change in debt policy is explained by the variables of profitability,
liquidity and growth of EBITDA of 52.0%, while the remaining 48.0% is explained
by other variables. It is expected that further researchers can replace or add
independent variables that can affect debt policy such as free cash flow, institutional
ownership or asset structure to have a significant effect, or add years of observation

and use samples other than property companies.
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PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang
Indonesia merupakan salah satu negara berkembang dengan potensi pertumbuhan
di semua sektor, termasuk sektor ekonomi. Pada triwulan 11l tahun 2017, tingkat
pertumbuhan ekonomi Indonesia akan mencapai 5%, dan pada akhir tahun 2017,
tingkat pertumbuhan ekonomi Indonesia tampaknya berada pada kisaran 5,1%. Laju
pertumbuhan ini sejajar dengan laju pertumbuhan ekonomi negara-negara lain di
dunia yang tidak terlalu buruk, namun jika memperhatikan seluruh potensi yang ada
di Indonesia, angka 5,1% ini belum terealisasi. (Prima, G. R., Siregar, H., &
Syarifuddin, F. 2019).

Berdasarkan hasil laporan BPS, pada tahun 2019, perekonomian Indonesia
masih ditopang oleh dua sektor utama yaitu sektor konsumsi rumah tangga yang
memberikan kontribusi sebesar 56,52% pada triwulan 11-2019 serta 56,05% dan
57,32% pada triwulan I11. Sektor kedua adalah investasi pada Q2 2019 berkontribusi
23,95%, Q3 berkontribusi 32,32%, dan Q4 berkontribusi 33,80. Perekonomian
suatu negara dapat dilihat dari perkembangan dunia usaha, baik itu besar, sedang
maupun kecil. Salah satu industri yang dapat menjadi parameter atau indikator
dalam menganalisis pertumbuhan ekonomi suatu negara adalah industri real estate
dan real estate (Prima, G. R., Siregar, H., & Syarifuddin, F. 2019).

Profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk memperoleh
keuntungan (profit) dalam jangka waktu tertentu. Profitabilitas perusahaan dalam

beroperasi menjadi fokus utama perhitungan kinerja perusahaan (analisis

Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas..., Randy Nurrohman Al Farishy, FEB, 2020



perusahaan), karena laba perusahaan tidak hanya menjadi indikator kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajibannya kepada pemegang saham, tetapi juga
merupakan faktor yang dibentuk oleh perusahaan. Nilai perusahaan memberikan
informasi prospek masa depan perusahaan. Semakin tinggi profitabilitas
perusahaan, semakin tinggi permintaan sahamnya (Brigham dan Daves 2010).

Likuiditas adalah kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban
keuangan jangka pendek atau melakukan pembayaran segera (Awat, 1999: 385;
Munawir, 2002: 93). Likuiditas merupakan salah satu masalah utama perusahaan
yang relatif sulit diungkapkan (Kim et al., 1998:335). Dari sudut pandang pemberi
pinjaman, perusahaan dengan likuiditas tinggi adalah perusahaan yang baik. Hal ini
dikarenakan dana kreditur jangka pendek yang dihimpun oleh perusahaan dapat
dilindungi dengan aset yang beredar relatif besar.

Namun, dari sudut pandang manajerial, perusahaan dengan likuiditas tinggi
tidak berkinerja baik karena mewakili saldo kas bebas, persediaan yang relatif besar,
atau piutang yang tinggi karena kebijakan kredit perusahaan yang buruk (Helbert,
1996: 96).

EBITDA digunakan sebagai kunci penilaian kinerja operasi tanpa harus
dipengaruhi faktor struktur modal, kebijakan depresiasi, keputusan akuntansi,
pendanaan dan tarif pajak. Sehingga EBITDA bisa digunakan sebagai jalan pintas
dalam mengestimasi cash flow yang tersedia untuk membayar utang dalam aktiva
jangka panjang, maupun perbandingan profitabilitas antara perusahaan dan
perkiraan kemampuan fundamental dalam mempertahankan operasi perusahaan

(Chanprasopchai dan Atthirawong 2012).
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EBITDA juga dapat digunakan sebagai pendekatan dari arus kas perusahaan,
yang dapat menjadi salah satu alat untuk mengukur ketersediaan kas untuk
berinvestasi karena EBITDA memasukkan potongan depresiasi dan amortisasi
(Ross, 2008).

Pada penelitiatn ENDANG SAPITRI, dengan tujuan untuk memahami
bagaimana pengaruh profitabilitas, likuiditas dan untuk memahami apakah terdapat
pengaruh yang signifikan dari profitabilitas, likuiditas (variable X1, X2) terhadap
kebijakan hutang (variable Y).

Pada pengujian metode analisis regresi data panel, didapatkan hasil bahwa nilai
signifikansi likuiditas secara parsial 0,012 <0> 0,05 (5%) dan tingkat pengembalian
(ROA) sebesar 0,530. Return on Investment (ROA) dapat didefinisikan memiliki
pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap kebijakan utang. Untuk uji hipotesis
simultan (Uji F), hal ini menunjukkan bahwa F hitung adalah 65,374 dan
signifikansinya adalah 0,000. Setelah itu; Dapat disimpulkan bahwa variabel
independen 0,05 (5%), likuiditas dan profitabilitas , secara simultan berpengaruh
terhadap kebijakan utang produsen pada sektor barang konsumsi pada Pencatatan
Efek Syariah.

Berdasarkan hasil pengujian, koefisien determinasi R2 mencapai nilai 4.444
0,945 atau 94,58%. Hal ini menunjukkan pengaruh likuiditas dan profitabilitas
Daftar Efek Syariah terhadap kebijakan utang konsumen. Artinya, hingga 94,54 n,
sisanya 5,42% dipengaruhi oleh variabel lain. Sebuah studi oleh Weka Natasia dan
Wahidah Wati menemukan bahwa likuiditas memiliki dampak negatif terhadap

kebijakan utang perusahaan. Hal ini karena 4.444 perusahaan lebih memilih untuk
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membiayai sendiri (laba ditahan) daripada pembiayaan eksternal (utang). Ini akan
menurunkan tingkat utang mereka. Sementara itu, studi Richard Coffey dan
Dudson menemukan bahwa likuiditas berpengaruh positif terhadap kebijakan utang.

Profitabilitas mengukur kemampuan perusahaan untuk mendapatkan
keuntungan dari sumber dayanya sendiri, seperti aset, modal, atau penjualan
perusahaan. Profitabilitas perusahaan diukur dengan pengembalian investasinya.
ROA dapat digunakan sebagai indikator seberapa efisien aset perusahaan digunakan
untuk menghasilkan keuntungan. Pengembalian investasi mengukur kemampuan
perusahaan untuk menggunakan asetnya secara produktif dengan membandingkan
keuntungan yang diperoleh selama periode tertentu dengan total aset perusahaan.
Semakin tinggi ROA maka semakin baik perusahaan tersebut.

Perusahaan yang menguntungkan biasanya memiliki tingkat utang yang
rendah. Menurut studi City Fatimatul dan Ikhwan Budi, profitabilitas jelas
berpengaruh negatif terhadap kebijakan utang. Ketika laba yang dihasilkan
perusahaan tinggi, perusahaan lebih memilih dana sendiri daripada dana eksternal.
Sementara itu, studi Panchawti dan Oktaviani menemukan bahwa profitabilitas
berpengaruh positif terhadap kebijakan utang perusahaan.

Berdasarkan uraian di atas dan berbagai temuan, penulis ingin menelusuri
variabel-variabel yang dapat mempengaruhi kebijakan utang dalam skripsi yang
berjudul. “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Pertumbuhan EBITDA Terhadap
Kebijakan Hutang pada Perusahaan Property Yang Terdaftar pada Bursa Efek

Indonesia (BEI)”
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1.2. Permasalahan

1.2.1 ldentifikasi Masalah
Berdasarkan sejarah masalah yang telah diuraikan di atas, maka dapat

dibedakan beberapa masalah, antara lain: :

1. Apakah Profitabilitas Mempengaruhi Kebijakan Utang Perusahaan Real Estat
Tercatat di Bursa Efek Indonesia?

2. Apakah Likuiditas Mempengaruhi Kebijakan Utang Perusahaan Real Estat
Tercatat di Bursa Efek Indonesia?

3. Apakah Pertumbuhan EBITDA Mempengaruhi Kebijakan Utang Perusahaan
Real Estat Tercatat di Bursa Efek Indonesia?

4. Apakah profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan EBITDA secara bersamaan
akan mempengaruhi kebijakan utang perusahaan real estate yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia?

1.2.2 Pembatasan Masalah
Penulis mempersempit masalah dalam penelitian ini untuk lebih spesifik

menggambarkan dampak out of control, yaitu profitabilitas, likuiditas, dan

peningkatan EBITDA terhadap kebijakan utang perusahaan real estate yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan beberapa penjelasan di atas, maka rumusan masalah dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut : “Apakah profitabilitas, likuiditas, dan

pertumbuhan EBITDA berpengaruh signifikan terhadap kebijakan hutang pada
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perusahaan property yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2015 -

2019?”.

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan keterbatasan dan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari

penelitian ini adalah :

1.

Mengetahui dampak profitabilitas terhadap kebijakan utang perusahaan real
estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Mengetahui dampak likuiditas terhadap kebijakan utang perusahaan real estate
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Mengetahui dampak pertumbuhan EBITDA terhadap kebijakan utang
perusahaan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Secara simultan mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas dan
pertumbuhan EBITDA terhadap kebijakan utang perusahaan real estate yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

Beberapa manfaat yang dapat diperoleh dari hasil penelitian ini adalah :

il

Manfaat untuk penulis

Bagi penulis penelitian ini bermanfaat untuk dapat memberikan pengetahuan baru

kepada penulis terkait dengan pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan pertumbuhan

EBITDA terhadap kebijakan hutang dalam suatu perusahaan property.

2.

Manfaat untuk akademis
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Kajian ini diharapkan dapat bermanfaat untuk penelitian selanjutnya sebagai bahan
yang relevan mengenai dampak profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan EBITDA
terhadap kebijakan utang.

3. Manfaat untuk perusahaan

Penelitian ini bertujuan untuk membantu investor, calon investor, dan pemangku
kepentingan lainnya menganalisis indikator keuangan yang mempengaruhi

kebijakan utang suatu perusahaan.
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Kentjana Tbk diakses pada tanggal 20 Desember 2020.

www.idx.co.id - Laporan Keuangan dan Profil Perusahaan PT PP Properti Tbk
diakses pada tanggal 20 Desember 2020.

Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas..., Randy Nurrohman Al Farishy, FEB, 2020
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