
 

 

 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PROF. DR. HAMKA 

PENGARUH LIKUIDITAS DAN KEBIJAKAN DIVIDEN  

TERHADAP RETURN SAHAM PERUSAHAAN  

DI JAKARTA ISLAMIC INDEX 

 

SKRIPSI 

Rafi Amalia 

1802025330 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

JAKARTA 

2022

Oki Irawan
Sticky Note
Silahkan lihat atau klik bookmark untuk melihat per bab.



 

 

 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PROF. DR. HAMKA 

PENGARUH LIKUIDITAS DAN KEBIJAKAN DIVIDEN  

TERHADAP RETURN SAHAM PERUSAHAAN  

DI JAKARTA ISLAMIC INDEX 

 

SKRIPSI 

Rafi Amalia 

1802025330 

 

Diajukan sebagai salah satu syarat memperoleh gelar Sarjana Ekonomi 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

JAKARTA 

2022 



 
 

ii 
 

PERNYATAAN ORISINALITAS 

Saya menyatakan dengan sesungguhnya bahwa Skripsi dengan Judul 

“PENGARUH LIKUIDITAS DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP 

RETURN SAHAM PERUSAHAAN DI JAKARTA ISLAMIC INDEX” 

merupakan hasil karya sendiri dan sepanjang pengetahuan dan keyakinan saya tidak 

mencantumkan tanpa pengakuan bahan-bahan yang telah dipublikasikan 

sebelumnya atau ditulis oleh orang lain, atau sebagian bahan yang pernah diajukan 

untuk gelar atau ijazah pada Universitas Muhammdiyah Prof. DR. HAMKA atau 

perguruan tinggi lainnya. Semua sumber baik yang dikutip maupun dirujuk telah 

saya nyatakan dengan benar. Apabila ternyata di kemudian hari penulisan Skripsi 

ini merupakan hasil plagiat atau penjiplakan terhadap karya orang lain, maka saya 

bersedia mempertanggungjawabkan sekaligus bersedia menerima sanksi 

berdasarkan aturan di Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 

 

Jakarta, 24 Agutus 2022 

Yang Menyatakan, 

 

(Rafi Amalia) 

NIM. 1802025330 

 

   

Pengaruh Likuiditas Dan..., Rafi Amalia, FEB, 2022.



 
 

iii 
 

PERSETUJUAN UJIAN SKRIPSI 

 

Pengaruh Likuiditas Dan..., Rafi Amalia, FEB, 2022.



 
 

iv 
 

PENGESAHAN SKRIPSI 

Skripsi dengan judul: 

PENGARUH LIKUIDITAS DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP 

RETURN SAHAM PERUSAHAAN DI JAKARTA ISLAMIC INDEX 

Yang disusun oleh: 

Rafi Amalia 

1802025330 

telah diperiksa dan dipertahankan di depan panitia ujian kesarjanaan strata satu (S1) 

Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis  

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA 

Pada tanggal: 16 November 2022 

Pengaruh Likuiditas Dan..., Rafi Amalia, FEB, 2022.



 
 

v 
 

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI SKRIPSI UNTUK 

KEPENTINGAN AKADEMIS 

 

Sebagai sivitas akademik Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA, saya 

yang bertanda tangan di bawah ini: 

Nama : Rafi Amalia 

NIM : 1802025330 

Program Studi : Manajemen 

Fakultas : Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA 

Jenis Karya : Skripsi  

 

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA Hak Bebas Royalti Noneksklusif 

(Non-exclusive Royalty-Free Right) atas karya ilmiah saya yang berjudul: 

“PENGARUH LIKUIDITAS DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP 

RETURN SAHAM PERUSAHAAN DI JAKARTA ISLAMIC INDEX”  

beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalti 

Noneksklusif ini Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA berhak 

menyimpan, mengalihmediakan, mengelola dalam bentuk pangkalan data 

(database), merawat, dan mempublikasikan skripsi saya selama tetap 

mencantumkan nama saya sebagai penulis/pencipta dan sebagai pemilik Hak Cipta. 

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya. 

 

Dibuat di: Jakarta 

Pada tanggal: 24 Agustus 2022 

Yang Menyatakan 

 

(Rafi Amalia) 

1802025330 

 

Pengaruh Likuiditas Dan..., Rafi Amalia, FEB, 2022.



 
 

vi 
 

ABSTRAK 

Rafi Amalia (1802025330) 

PENGARUH LIKUIDITAS DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP 

RETURN SAHAM PERUSAHAAN DI JAKARTA ISLAMIC INDEX 

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

 

Kata Kunci: Likuiditas, Kebijakan Dividen, Return Saham 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas dan kebijakan 

dividen terhadap return saham pada perusahaan di Jakarta Islamic Index periode 

2015-2020. Jenis penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif. Sampel 

yang digunakan dalam penelitian ini diambil dengan menggunakan metode 

purposive sampling. Purposive sampling yaitu pemilihan sampel yang ditetapkan 

atau ditentukan dengan menggunakan kriteria-kriteria tertentu oleh peneliti. Teknik 

pengolahan data menggunakan SPSS Versi 26 yaitu analisis manajemen keuangan, 

analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik meliputi: uji normalitas, uji 

multikolineritas, uji heteroskedastisitas dan uji auto korelasi, analisis linear 

berganda, dan pengujian hipotesis meliputi: uji statistik t (uji parsial), uji statistik F 

(uji simultan), analisis koefisien korelasi dan koefisien determinasi. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh signifikan berpengaruh terhadap return 

saham perusahaan di Jakarta Islamic Index, dan kebijakan dividen tidak 

berpengaruh signifikan terhadap return saham perusahaan di Jakarta Islamic Index. 
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ABSTRACT 

Rafi Amalia (1802025330) 

INFLUENCE OF LIQUIDITY AND DIVIDEND POLICY ON COMPANY 

SHARES RETURN IN JAKARTA ISLAMIC INDEX 

Thesis. Undergraduate Program in Management Studies Program. Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. 

Jakarta. 

Keywords: Liquidity, Dividend Policy, Stock Return 

This study aims to determine the effect of liquidity and dividend policy on stock 

returns to companies in the Jakarta Islamic Index for the 2015-2020 period. This 

type of research used is a quantitative method. The sample used in this study was 

taken using purposive sampling method. Purposive sampling is the selection of 

samples that are determined or determined using certain criteria by the researcher. 

Data processing techniques using SPSS Version 26, namely financial management, 

descriptive statistical analysis, classic assumption tests include: normality test, 

multicollinearity test, heteroscedasticity test and autocorrelation test, multiple 

linear analysis analysis, and hypothesis testing includes: statistical t test (partial 

test), statistical test F (simultaneous test), analysis of the correlation coefficient and 

the coefficient of determination. The results showed that liquidity had a significant 

effect on company stock returns on the Jakarta Islamic Index, and dividend policy 

had no significant effect on company stock returns on the Jakarta Islamic Index. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Situasi perekonomian dan bisnis terus berkembang selama beberapa tahun terakhir 

ini, manajemen dihadapkan pada situasi bisnis yang semakin kompetitif dan 

kompleks. Kondisi ekonomi yang terus terus bekembang meningkatkan 

kesejahteraan masyarakat yang berpengaruh pada pola kehidupan, termasuk dalam 

hal investasi. Terdapat berbagai macam pilihan yang dapat dilakukan oleh investor 

untuk memanfaatkan kelebihan dana yang dimiliki. Investor selalu berusaha untuk 

mencari investasi yang menjanjikan keuntungan dengan berbagai pilihan risiko 

yang ada. 

Perkembangan teknologi membuat investasi yang kini dilakukan bukan 

hanya sebatas tanah dan emas semata melainkan jual beli dan investasi berupa 

saham, obligasi, portofolio dan lain-lain. Investasi saat ini pun bisa di lakukan 

dimanapun, kapanpun dan oleh siapapun, tidak terbatas tempat, umur maupun 

profesi selama kita mempunyai jaringan internet untuk mengaksesnya. Salah satu 

wadah untuk menginvestasikan asset yang kita miliki yaitu di pasar modal 

(Octaviani, 2017). 

Tujuan utama para pemegang saham dalam menanamkan modal mereka ke 

perusahaan yaitu untuk mendapatkan return berupa capital gain dan dividen (Hanif, 

2017). Keuntungan di masa depan yang diharapkan dari investasi yang ditanamkan 

tidak dapat diperkirakan secara pasti. Oleh karena itu, investasi akan mengandung 

Pengaruh Likuiditas Dan..., Rafi Amalia, FEB, 2022.



2 
 

 
 

risiko atau ketidakpastian serta investor tidak dapat memprediksi hasil yang akan 

diperolehnya dari dana investasi yang dilakukan (Pramana & Pangestuti, 2016). 

 

Gambar 1 

Rata-Rata Likuiditas Dan Kebiajakan Dividen 

 

Berdasarkan gambar 1 grafik rata-rata likuiditas memperlihatkan keadaan 

Keuangan perusahaan di Jakarta Islamic Index periode 2015 sampai dengan 2020. 

Dengan menggunakan rasio likuiditas yaitu current ratio pada tahun 2011 sampai 

2015 mengalami penurunan. Angka tertinggi yaitu di tahun 2015 sebesar 231%, hal 

ini menunjukan bahwa perusahaan mampu untuk membayar utang jangka pendek 

yang sudah jatuh tempo. angka terendah pada tahun 2020 sebesar 163%, hal 

tersebut menunjukan tingkat hutang lebih besar dari pada aktiva yang menyebabkan 

perusahaan tidak mampu membayar hutang yang telah jatuh tempo yang 

mengakibatkan penurunan tingkat likuiditas. 
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Jika dilihat dari rata-rata dividen payout rasio perusahaan di jakarta islamic 

index mengalami peningkatan dan penurunan (fluktuasi) pada periode 2015 sampai 

dengan 2020. Angka tertinggi yaitu pada tahun 2020 sebesar 77% dan angka 

terendah pada tahun 2016 sebesar 42%. 

Likuiditas dan kebijakan dividen berdasarkan gambar 1 menunjukan 

hubungan antara keduanya. Perusahaan yang mampu membayar kewajiban 

lancarnya tepat waktu menunjukan bahwa kinerja dan laba yang dimiliki 

perusahaan dalam kondisi baik (Hery, 2016), pembagian dividen kepada para 

pemegang saham akan meningkat. Sebaliknya kondisi perusahaan yang kurang baik 

tidak akan menghasilkan dividen. Jika kondisi perusahaan dikategorikan 

menguntungkan atau menjanjikan keuntungan di masa mendatang, maka banyak 

investor yang akan menanamkan dananya untuk membeli saham perusahaan, yang 

akan mendorong harga saham menjadi lebih tinggi (Yuni, Aziz & Cicik, 2018). 

Pentingnya investor perhatikan dalam menanamkan dana yang dimilikinya, 

yaitu keadaan harga saham yang mengalami fluktuasi. Ketidakpastian risiko yang 

akan dihadapi, investor tidak dapat memprediksi dana investasinya akan mengalami 

keuntungan atau kerugian. Kebijakan perusahaan dalam membagikan dividen, 

investor perlu informasi mengenai waktu pembagian dividen pada perusahaan. 

Maka dari itu harga saham perusahaan sangat mempengaruhi nilai perusahaan. 

Semakin tinggi suatu harga saham perusahaan yang diperjual-belikan di Bursa Efek 

Indonesia, maka nilai perusahaan juga tinggi. Dan sebaliknya, semakin rendah 

harga saham, maka nilai perusahaan juga semakin rendah (Syahrin & Darmawan, 

2018).  
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Gambar 2 

Perkembangan Return Saham JII 

 

Berdasarkan Gambar 2 dapat diketahui bahwa Indeks JII pada tahun 2016 

ditutup pada level 694,13 atau mengalami kenaikan sebesar 15% dari level 

penutupan tahun 2015 sebesar 603,35. Pada tahun 2017 ditutup pada level 759,07 

atau mengalami kenaikan sebesar 9% dari level penutupan tahun 2016 sebesar 

694,13. Pada tahun 2018 ditutup pada level 685,22 atau mengalami penurunan 

sebesar -10% dari level penutupan tahun 2017 sebesar 759,07. Pada tahun 2019 

ditutup pada level 698,09 atau mengalami kenaikan sebesar 2% dari level 

penutupan tahun 2018 sebesar 685,22. Pada tahun 2020 ditutup pada level 630,42 

atau mengalami penuruan sebesar -10% dari level penutupan tahun 2019 sebesar 

698,09.  

Likuiditas (X1) terhadap Retrun Saham (Y) hasil penelitiannya berpengaruh 

signifikan dilakukan oleh Parwati dan Sudiartha (2016); Lawe Anasta (2021); Putra 

dan Dana (2016). Likuiditas (X1) terhadap Retrun Saham (Y) hasil penelitiannya 
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tidak berpengaruh signifikan dilakukan oleh Riawan (2016); Syafira dan Vaya 

(2019); Zulfrida Zahro (2020). 

Kebijakan Dividen (X2) terhadap Retrun Saham (Y) hasil penelitiannya 

berpengaruh signifikan dilakukan oleh Ariani (2017); Adi Pranata dan Dewa 

Nyoman (2016). Kebijakan Dividen (X2) terhadap Retrun Saham (Y) hasil 

penelitiannya tidak berpengaruh signifikan dilakukan oleh Herdyan et al (2017); 

Matius Wahyudi dan Tita Deitiana (2019); Syafira dan Vaya (2019). 

Berdasarkan apa yang telah dijelaskan diatas, maka peneliti melakukan 

penelitian dengan judul “Pengaruh Likuiditas dan Kebijakan Deviden terhadap 

Return Saham Perusahaan di Jakarta Islamic Index”. 

1.2 Permasalahan  

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang tersebut, masalah yang diidentifikasi adalah 

sebagai berikut: 

1. Suatu lembaga dapat berkurang likuiditasnya jika peringkat kreditnya turun, 

mengalami pengeluaran kas yang tak terduga.  

2. Suatu perusahaan dapat terpapar risiko likuiditas jika pasar yang diikutinya 

mengalami penurunan likuiditas.  

3. Semakin tinggi dividen yang dibagikan, maka semakin sedikit dana yang 

tersedia untuk reinvestasi sehingga menyebabkan pertumbuhan dimasa yang 

akan datang menjadi rendah. 
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1.2.2 Pembatasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah yang dikemukakan di atas, untuk 

memusatkan penelitian pada pokok permasalahan dan menghindarkan meluasnya 

penelitian, maka peneliti hanya akan memfokuskan pada return saham perusahaan 

di jakarta islamic index yang dipengaruhi oleh likuiditas dan kebijakan dividen. 

Populasi penelitian adalah perusahan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

periode 20015-2020. 

1.2.3 Rumusan Masalah 

Berdasarkan pembatasan masalah diatas, maka peneliti menerapkan rumusan 

masalah sebagai berikut: 

1. Apakah likuiditas secara parsial mempunyai pengaruh yang signifikan 

terhadap return saham perusahaan di Jakarta Islamic Index?  

2. Apakah kebijakan dividen secara parsial mempunyai pengaruh yang 

signifikan terhadap return saham perusahaan di Jakarta Islamic Index?  

3. Apakah likuiditas dan kebijakan deviden secara simultan mempunyai 

pengaruh yang signifikan terhadap return saham perusahaan di Jakarta 

Islamic? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka peneliti menetapkan tujuan 

penelitian sebagai berikut: 

1. Mengetahui signifikansi dari pengaruh likuiditas secara parsial terhadap 

retrun saham perusahaan di Jakarta Islamic Index.  
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2. Mengetahui signifikansi dari pengaruh kebijakan deviden secara parsial 

terhadap retrun saham perusahaan di Jakarta Islamic Index.  

3. Mengetahui signifikansi dari pengaruh likuiditas dan kebijakan deviden 

secara simultan berpengaruh terhadap return saham perusahaan di Jakarta 

Islamic Index. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian tersebut, maka hasil penelitian yang 

diharapkan akan dapat memberikan manfaat sebagai berikut:  

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat secara teoritis, 

sekurang-kurangnya dapat berguna sebagai referensi dan memberikan 

kontribusi untuk menambah wawasan dan ilmu pengetahuan dalam bidang 

manajemen. 

2. Manfaat Praktis 

1) Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan memberikan pengetahuan lebih mendalam 

mengenai manajemen keuangan dan juga pengembangan ilmu pengetahuan 

terutama mengenai likuiditas dan kebijakan dividen terhadap return saham 

dijakarta islamic index. 

2) Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi yang bermanfaat 

dalam meningkatkan kinerja keuangan perusahaan dan menjadi informasi 

dalam mengambil keputusan. 
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