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ABSTRAK 

 

 

Fira Meilita (1802025266) 

PENGARUH PROFITABILITAS DAN KEBIJAKAN UTANG TERHADAP 

NILAI PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC 

INDEX (JII) 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta 

Kata Kunci : Profitabilitas, Kebijakan Utang, Nilai Perusahaan. 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dan 

kebijakan utang terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

(JII) pada periode 2016 – 2020. Metode pada penelitian ini menggunakan metode 

penelitian kuantitatif. Metode sampel pada penelitian ini mengunakan metode 

Purposive sampling. Purposive sampling merupakan pemilihan sampel 

menggunakan beberapa kriteria tertentu yang telah ditetapkan oleh peneliti. 

Pengolahan data pada penelitian ini menggunakan Eviews 12 yang meliputi 

analisis statistik deskriptif, analisis regresi linear berganda, uji normalitas, uji 

multikolinearitas, uji heteroskidastisitas, uji autokorelasi, uji hipotesis yang 

meliputi uji parsial (uji t) dan uji simultan (uji f), dan  uji koefisien determinasi. 

Hasil pada penelitian ini menyatakan jika secara parsial variabel profitabilitas 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, untuk variabel kebijakan utang 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. untuk uji simultan menyatakan 

jika variabel profitabilitas dan kebijakan utang berpengaruh terhdap nilai 

perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

 

Fira Meilita (1802025266) 

THE EFFECT OF PROFITABILITY AND  DEBT POLICY ON THE VALUE 

OF JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) COMPANY 

The Thesis of Bachelor Degree. Management Major. Economics and Business 

Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta 

Key Words : Profitability, Debt Policy, Company Value. 

 

 This research aims to determine the effect of profitability and debt policy 

on the value of companies listed on the Jakarta Islamic Index (JII) in the 2016 – 

2020 period. The methods used in this study are quantitative methods. The 

samples on this study uses the purposive sampling method. Purposive sampling is 

the selection of samples using certain by the researcher. Data processing using 

Eviews 12 which includes descriptive statistical analysis, multiple linear 

regression analysis, normality test, multicollinearity test, heteroscedasticity test, 

autocorrelation test, hypothesis testing includes partial test (t statictic test) and 

simultaneous test (f statistik test), and coefficient of determination test. The results 

of this study show partially the profitability variable has a significant effect on 

firm value,  the debt policy variable has a significant effect on firm value. For the 

simultaneous test, it show the profitability and debt policy variables have an effect 

on firm value. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

Perusahaan merupakan suatu organisasi yang didalamnya terdapat kegiatan 

produksi dan tempat berkumpulnya seluruh faktor produksi. Setiap perusahaan 

yang didirikan mempunyai tujuan-tujuan yang jelas dan bersaing meningkatkan 

kinerja mereka agar tujuan perusahaan dapat tercapai dengan baik. Tujuan 

tersebut dapat berupa jangka pendek maupun jangka panjang. Tujuan jangka 

pendek yang hendak dicapai oleh perusahaan yaitu untuk memperoleh laba yang 

maksimal dengan sumber daya yang dimiliki, dan tujuan jangka panjang yang 

hendak dicapai oleh perusahaan yaitu untuk meningkatkan nilai perusahaan 

(Septariyani, 2017). Untuk membangun dan meningkatkan nilai perusahaan yang 

baik membuat perusahaan melakukan berbagai strategi seiring berkembangnya 

situasi perekonomian yang saat ini telah berkembang dengan sangat cepat. 

Nilai perusahaan menjadi persepsi investor terhadap perusahaan yang 

seringkali dicocokan dengan harga saham (Yulianti dan Widyasari, 2020). 

Semakin tinggi harga saham suatu perusahaan maka semakin tinggi pula nilai 

perusahaan tersebut. Nilai perusahaan menjadi suatu hal yang sangat penting bagi 

setiap perusahaan, karena apabila niai perusahaan semakin tinggi dan semakin 

baik maka menunjukkan bahwa kondisi perusahaan tersebut juga baik, 

menggambarkan kemampuan perusahaan untuk meningkatkan kekayaan
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perusahaan dan juga kekayaan para pemegang saham (Febriyanti, Latief 2020). 

Hal tersebut tentunya bisa menarik minat para calon pemegang saham untuk 

menanam modal di perusahaan tersebut.  

Di Indonesia sendiri sudah banyak perusahaan yang go public dan 

menawarkan saham kepada masyarakat melalui persetujuan Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Masyarakat bisa memilih sendiri saham perusahaan mana yang akan 

mereka beli untuk berinvestasi. Investasi sendiri merupakan bentuk usaha 

menempatkan dana yang memiliki tujuan untuk mendapatkan keuntungan di masa 

yang akan datang. Investasi terdiri atas investasi langsung dan investasi tidak 

langsung. Pembelian saham yang merupakan bukti kepemilikan atas suatu 

perusahaan oleh investor merupakan contoh dari investasi tidak langsung. Salah 

satu pengelompokkan jenis saham yang ada adalah jenis saham syariah. Saham 

syariah merupakan saham di pasar modal yang tidak bertentangan dengan prinsip 

syariah agama Islam, mengingat mayoritas masyarakat Indonesia adalah beragama 

Islam. Saat ini saham syariah semakin diminati dan disukai banyak investor. 

Bursa Efek Indonesia mencatat jika dalam 5 tahun terakhir, yaitu tahun 2017 

sampai dengan awal tahun 2022 bahwa jumlah investor saham syariah naik 

sebesar 367% yang sebelumnya 23.307 investor menjadi 108.345 investor 

Tonggak Pasar modal syariah dimulai pada tahun 1997 dengan di 

terbitkannya reksa dana syariah. Kemudian ditahun 2000 dibentuklah Jakarta 

Islamic Index (JII) sebagai indek saham syariah pertama. JII adalah index saham 

yang menghitung besaran index harga rata-rata saham untuk jenis saham-saham 

yang memenuhi kriteria syariah. JII terdiri atas 30 saham syariah yang paling 
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likuid di Indonesia, jadi setiap tahun saham yang masuk ke dalam JII akan ada 

yang berubah dan adapula yang menetap. JII menjadi alternatif dan pemandu bagi 

masyarakat yang ingin berinvestasi dengan aman dan sesuai prinsip syariah agama 

islam serta paling likuid diantara saham syariah yang lainnya 

Gambar 1 

Nilai perusahaan

 

Sumber : Data diolah peneliti, 2021 

Berdasarkan Gambar diatas, merupakan nilai perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index (JII) berturut-turut pada 2016 – 2020. Nilai perusahaan 

diatas yang diproksikan dengan nilai Price to Book Value (PBV) menunjukkan 

nilai yang cukup fluktuatif. Terdapat perusahaan yang PBV nya cenderung 

Pengaruh Profitabilitas Dan..., Fira Meilita, FEB, 2022.



4 
 

 

menurun seperti AKR Corporindo Tbk. (AKRA) dan Indofood Suskes Makmur 

Tbk. (INDF). Terdapat juga perusahaan yang rasio PBV nya cenderung naik 

seperti Vale Indonesia Tbk. (INCO). Price to Book Value (PBV) adalah salah satu 

rasio yang menampilkan perhitungan atau perbandingan antara marketvalue 

dengan book value suatu saham. Dengan PBV tersebut, investor akan lebih mudah 

mengetahui langsung berapa kali market value suatu saham dihargai dari book 

valuenya.  

Perusahaan yang memiliki rasio PBV diatas 1 umumnya berjalan dengan 

baik, karena mengindikasikan bahwa nilai pasar saham yang besar. Hal tersebut 

tentu dapat menarik minat calon investor untuk berinvestasi di suatu perusahaan.  

Perusahaan yang memiliki nilai PBV yang tinggi atau berada diatas 1 akan 

semakin baik karena tanda jika pasar percaya terhadap prospek perusahaan dan 

dapat mengakibatkan naiknya harga saham perusahaan tersebut, begitupun 

sebaliknya. Perusahaan yang memiliki rasio PVB rendah atau dibawah 1 berarti 

semakin buruk karena menandakan jika pasar kurang percaya  terhadap prospek 

perusahaan dan dapat mengkibatkan rendahnya nilai saham. Harga saham yang 

tinggi pada suatu perusahaan dapat mengindikasikan jika nilai perusahaan tersebut 

juga tinggi 

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh banyak faktor, faktor-faktor 

tersebut digunakan oleh para calon investor untuk menilai kemampuan perusahaan 

dalam meningkatkan nilai perusahaannya. Diantaranya adalah profitabilitas dan 

kebijakan  utang. Jika profitabilitas perusahaan tinggi dan baiknya kebijakan 

hutang dapat menjadi sinyal (tanda) bagi investor tentang prospek perusahaan 
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tersebut di masa mendatang, karena sinyal merupakan petunjuk bagi investor 

tentang bagaimana perusahaan dalam memandang prospek perusahaannya. 

(Brigham dan Houston, 2018). Profitabilitas merupakan gambaran kinerja 

manajemen dalam mengelola perusahaan dengan mengukur tingkat keuntungan 

yang dihasilkan. Profitabilitas juga bisa menjadi informasi bagi calon pemegang 

saham dalam melihat keuntungan yang benar benar diterima. Pemegang saham 

melihat profitabiltas dalam memprediksi besaran perubahan nilai atas saham yang 

dimiliki. Salah satu indikator yang digunakan dalam profitabilitas adalah Return 

on asset  (ROA). ROA  dapat digunakan oleh perusahaan untuk mengukur 

kemampuannya dalam menggunakan seluruh aktiva yang dimiliki untuk 

menghasilkan sebuah laba bersih setelah pajak. 

Sedangkan kebijakan utang adalah gambaran utang jangka panjang yang 

dimiliki perusahaan dalam mebiayai opoerasional perusahaan. Menurut Rohmah 

dan Ahalik (2020) “Kebijakan utang merupakan tindak keputusan bagaimana 

perusahaan mendapatkan dana yang akan digunakan dalam kegiatan perusahaan”. 

Kebijakan utang memiliki kaitan dengan struktur modal, karena utang adalah 

salah satu komposisi dari struktur modal. Kebijakan utang dapat menilai 

sebererapa baik suatu perusahaan dalam mengelola utangnya. Kebijakan utang 

dapat menjadi hal yang dipertimbangkan oleh investor dalam mengambil 

keputusan berinvestasi diperusahaan tersebut, karena investor berpikir kebijakan 

akan mempengaruhi besarnya tingkat return yang didapat para investor 

(Febriyanti, Latief 2020). Dalam mengukur kebijakan utang menggunakan Debt to 

Equity Ratio (DER) yang merupakan salah satu rasio pengelolaan modal. Rasio 
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DER tepat digunakan dalam menunjukkan kemampuan membayar kewajibannya. 

DER daapat digunakan untuk mengukur seberapa jauh utang membiayai suatu 

perusahaan serta kemampuan perusahaan tersebut dalam memenuhi kewajibannya 

dengan ekuitas yang dipunya. (Rajagukguk, Ariesta dan Pakpahan, 2019) 

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Meizari dan Viani (2017) 

mengatakan bahwa Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Penelitian Samosir (2017) mengemukakan hasil jika profitabilitas 

yang tinggi akan meningkatkan nilai perusahaan yamg berarti profitabilitas 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Indriyani 

(2017) menunjukan hasil bahwa variabel profitabilitas berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan oleh Rahayu dan Sari (2018) menghasilkan 

bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang 

dilakukan Thaib dan Dewantoro (2017) menunjukkan hasil jika profitabilitas 

berpengaru namun tidak signifikan terhadap nilai perusahan. Penelitian yang 

dilakukan oleh Rusiah dkk (2017) mengatakan jika profitabilitas berpengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. Penelitian Kurniasari dan Wahyuati (2017) 

menyatakan bahwa profitabilitastidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan oleh Septariani (2017) menunjukkan jika 

kebijakan utang yang diproksikan dengan Debt to equity ratio (DER) mempunyai 

pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian Andriani dan 

Ardini (2017) mengemukakan bahwa kebijakan utang berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan Lestari dan 
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Harnida (2020) mendapatkan hasil jika kebijakan utang tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Lalu pada penelitian yang dilakukan oleh 

Firmansyah dkk (2020) menunjukkan hasil bahwa kebijakan utang tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Nafi’ah 

dan Sopi (2020) menghasilkan jika kebijakan utang tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. 

Dikarenakan terdapatnya perbedaan hasil pada penelitian yang telah 

dilakukan terdahulu maka mendorong penulis untuk melaksanakan penelitian ini 

dengan bertujuan untuk mengetahui pengaruh yang terjadi pada Jakarta Islamic 

Index (JII). Oleh karena itu penelitian ini berjudul “Pengaruh Profitabilitas dan 

Kebijakan Utang Terhadap Nilai Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta 

Islamic Index(JII)”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah disampaikan diatas, maka dapat diambil 

identifikasi masalah untuk penelitian sebagai berikut 

1. Adanya faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan pada perusahan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) diantaranya profitabilitas dan 

kebijakan utang 

2. Adanya angka yang cukup fluktuatif pada nilai perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index (JII) 
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3. Adanya perusahaan yang nilai perusahaan cenderung menurun dan cenderung 

naik perusahaan pada perusahan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

periode 2016 - 2020 

1.2.2 Batasan Masalah 

Agar permasalahan yang akan diteliti tidak meluas ke masalah yang 

lainnya, maka pembahasan penelitian ini akan dibatasi pada pengaruh 

profitabilitas menggunakan Return on asset  (ROA)sebagai variabel (X1), dan 

kebijakan utang menggunakan Debt to Equity Ratio (DER)sebagai variabel (X2) 

terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) sebagai 

variabel (Y) 

1.2.3 Rumusan Masalah 

 Dari latar belakang yang telah diutarakan di atas, maka dapat diambil 

perumusan masalah sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan yang terdaftar 

pada Jakarta Islamic Index (JII)? 

2. Bagaimana pengaruh kebijakan utang terhadap nilai perusahaan yang terdaftar 

pada Jakarta Islamic Index (JII)? 

3. Bagaimana pengaruh profitabilitas dan kebijakan utang terhadap nilai 

perusahaan yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index (JII)? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Agar penelitian ini dapat dilaksanakan dengan baik dan memiliki sasaran yang 

tepat, maka penelitian harus memiliki tujuan. Tujuan dari dilakukannya penelitian 

ini adalah : 
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1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan yang 

terdaftar pada Jakarta Islamic Index (JII) 

2. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan utang terhadap nilai perusahaan yang 

terdaftar pada Jakarta Islamic Index (JII) 

3. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dan kebijakan utang terhadap nilai 

perusahaan yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index (JII) 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini dibuat dengan manfaat yang diharapkan adalah sebagai berikut : 

1. Bagi Mahasiswa : 

a. Dapat menambah ilmu serta wawasan dalam menentukan besarnya 

pengaruh faktor dalam nilai perusahaan 

b. Memberikan pandangan guna membuat peneitian selanjutnya 

2. Bagi Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka : 

a. Sebagai sarana referensi untuk penelitian selanjutnya yang berkaitan 

dengan nilai perusahaan 

b. Sebagai salah satu bentuk pengabdian kepada Universitas 

3. Bagi Praktisi: 

a. Memberikan gambaran informasi kepada investor terkait perusahaan yang 

mempunyai nilai perusahaan yang baik, terutama perusahaan yang masuk 

ke dalam Jakarta Islamic Index(JII). 
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