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ABSTRAKSI

Alifah Nur Faidah (1802025092)
ANALISIS PENGARUH RASIO PROFITABILITAS & RASIO PASAR
TERHADAP HARGA SAHAM BANK BUMN

Skripsi, Program Stara Satu Program Study Manajemen , Fakultas Ekonomi Dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof.DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci : ROA, ROE, EPS, PER, Harga Saham

Penelitian ini berpengaruh untuk mengetahui pengaruh antara rasio perofitabilitas
yang diwakili dengan variabel (ROA & ROE) dan rasio pasar yang diwakili variabel
(EPS & PER ) terhadap harga saham Bank BUMN dipasar modal dengan periode
tahun 2011 -2020, penelitian ini tergolong dalam penelitian kuantitatif dengan
menggunakan laporan tahunan Bank BUMN sebagai populasi. Data penelitian
diperoleh dari web IDX.co.id diperoleh data sebanyak 40 sample. alat SPSS
digunakan sebagai pengolahan data dengan uji asumsi klasik , uji Regresi linier

berganda dan uji hipotesis.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa secara parsial variabel ROA
berpengaruh negative dan tidak signifikan terhadap harga saham, sedangkan ROE
tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Untuk variabel EPS dan
PER memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Secara
simultan ROA, ROE, EPS dan PER berpengaruh positif dan signifikan terhadap

harga saham.
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ABSTRACT

Alifah Nur Faidah (1802025092)

THE INFLUENCE OF PROFITABILITY RATIO AND MARKET RATIO
ON STOCK PRICES OF BUMN BANKING SECTOR

Thesis, Stara One Program Management Study Program, Faculty of Economics
and Business University of Muhammadiyah rof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta.

Keywords: ROA, ROE, EPS, PER, Stock Price

This study is influential to determine the effect of the profitability ratio shown by
the variable (ROA & ROE) and the market ratio displayed by the variable (EPS &
PER) on the price of state-owned banks in the capital market for the period 2011-
2020, this research is classified as quantitative research using the annual report of
state-owned banks as a population. The research data obtained from the IDX.co.id
website obtained data for 40 samples. SPSS tool is used as data processing with

classical assumption test, multiple linear regression test and hypothesis testing.

The results showed that partially the ROA variable had a negative and insignificant
effect on stock prices, while ROE had no significant effect on stock prices. EPS and
PER variables have a positive and significant effect on stock prices. Simultaneously

ROA, ROE, EPS and PER have a positive and significant effect on stock prices.
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar belakang

Ciri perekonomian modern adalah dengan adanya keberadaan pasar modal sebagai
salah satu pilar sistem perekonomian yang berperan dalam meningkatkan
pertumbuhan dan perkembangan ekonomi dan korporasi (Chaisy, 2019). Pasar
modal sendiri merupakan tempat jual beli berbagai instrumen keuangan seperti
saham, obligasi, saham, reksa dana dan instrumen derivatif. Pasar modal banyak
diminati oleh para investor dengan tujuan menanam modal dan memperoleh hasil
dimasa mendatang, tingkat keminatan investor terhadap suatu saham sendiri
berpengaruh terhadap nilai harga saham di pasar modal.

Nilai harga saham sendiri terbilang fluktuatif di pasar modal dan merupakan
fenomena menarik yang patut dicermati dengan adanya isu kenaikan dan
penurunana nilai perusahaan fenomena ini terjadi di antara emiten BEI di subsektor
perbankan, perbankan sendiri merupakan perusahaan yang cukup dibilang stabil
nilainya di pasar saham dan cukup banyak peminat. Perusahaan sektor perbankan
juga memiliki banyak bank yang telah go public sehingga hal ini dapat
mempermudah untuk melihat kondisi keuangan perusahaan dan kenaikan harga
saham dari ekspektasi investor. Berdasarkan uraian tersebut, perusahaan industri

perbankan digunakan sebagai subjek penelitian. Perusahaan
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yang digunakan merupakan perusahaan perbankan yang dibawah naungan Badan
Usaha Milik Negara.

Dari tahun ke tahun peminat pasar modal sangatlah tinggi , kenaikan jumlah
peminat akan mempengarui nilai harga saham pada pasar modal , salah satunya
jumlah peminat pada sector parbankan . Pencapaian sector perbankan sendiri
dibuktikan oleh fenomena yang terjadi pada tahun 2017. Sepanjang tahun 2017
perusahaan perbankan menjadi primadona dipasar saham dengan keberhasilan
dalam memberikan keuntungan tertinggi dibandingkan seluruh sector pada Bursa
Efek Indonesia (BEI). Factor kinerja bank bank besar terutama perusahaan
perbankan yang di naungi BUMN menjadi penopang pergerakan indeks.
Perusahaan yang memiliki kapitalitas terbesar pada bursa efek yaitu: PT. Bank
Tabungan Negara, Thk (BBTN) , PT. Bank Negara Indonesia, Tbk. (BBNI), PT.
Bank Rakyat Indonesia, Tbk (BBRI), PT. Bank Central Asia, Tbk. (BBCA), dan
PT. Bank Mandiri, Thk. (BMRI). Pada awal tahun 29 november 2017, indeks saham
pada sector perbankan mengalami kenaikan sebesar 31,45% yang dimana angka
tersebut jauh lebih tinggi dibandingkan indeks harga saham gabungan (IHSG) yang
hanya sebesar 14,44% (ytd). (Adimaja, 2017)

Namun pada bulan September 2020 sektor perbankan mengalami penurunan
yang cukup terbilang anjlok, dimana 5 dari 6 emiten perusahaan besar dan likuid
yang selama ini menjadi primadona sector perbankan di Bursa Efek Indonesia
mengalami penurunan. Menurut (Putra, 2020), Bursa Efek turun mendekati level
ARB di angka 7 %, hanya terdapat satu perusahaan besar pada sector perbankan

dari ARB vyaitu bank swasta terbesar di indonesia PT.Bank Central Asia, Tbk
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(BBCA),Meskipun terselamatkan dari ARB namun masih terbilang para 4,40% ke
level harga Rp. 29,850/ lembar sahamnya. Penurunan ini tentunya dikarenakan
melemahnya kondisi keuangan perusahaan, yang mengakibatkan nilai saham
perusahaan juga ikut mengalami penurunan di pasar saham.

Sebelum melakukan pembelian saham, investor terlebih dahulu untuk mencari
tau tentang kondisi keuangan perusahaan, untuk mengetahui kondisi tersebut dapat
dilakukan dengan nalisis fundamental. Analisis fundamental kinerja perusahaan
sangat penting untuk dilakukan behavioral review karena dapat mengungkap pola
penilaian stock price dan menggambarkan apakah saham tersebut baik atau tidak
untuk suatu periode tertentu. Jika nilai kapitalisasi perusahaan tinggi, hal ini dapat
mengindikasikan adanya perbaikan pertumbuhan ekonomi. Selain itu, nilai
kapitalisasi perusahaan dapat menarik investor untuk menanamkan modalnya pada
perusahaan, sehingga meningkatkan permintaan saham seiring dengan
meningkatnya nilai harga saham akibat maraknya permintaan saham. Penentuan
harga saham juga merupakan salah satu faktor penting yang perlu diperhatikan
investor sebelum melakukan investasi, karena nilai harga saham suatu perusahaan
dapat menggambarkan Kkinerja emiten. Kekayaan perusahaan dapat dilihat dari
tingkat harga sahamnya.

Investor yang menanamkan modalnya akan menerima imbal balik atas saham
yang dimiliki. Semakin tinggi EPS yang dihasilkan investor maka pihak penanam
modal semakin yakin bahwa pihak emiten dapat memberikan imbal balik yang baik.
Pada umumnya penanam modal akan memilih pada emiten yang memiliki nilai laba

yang aman dan menjanjikan karena dapat menyajikan gambaran prospek karir yang
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baik sehingga dapat menarik perhatian investor terhadap investasi yang dapat
mempengaruhi nilai Return on Asset (ROA). Selain itu, Return On Equity (ROE)
ditentukan dengan membandingkan laba bersih dengan total modal. Semakin tinggi
ROE, maka semakin tinggi tingkat investasinya. Tidak hanya itu perhitungan Price
to Earning Ratio (PER) juga penting guna memberikan gambaran terkait harga
saham dibandingkan dengan laba yang dihasilkan setiap lembarnya, semkain kecil
nilai PER dibanding rata rata perusahaan sejenis lainnya meka harga saham
perusahaan tersebut terbilang relative murah , saham yang memiliki nilai PER yang
rendah sangat diminati oleh para investor. Oleh karena itu di sektor perbankan,
semakin baik tingkat profitabilitas perusahaan, semakin baik perusahaan dapat
membayar dividen, dan prospek yang berkembang juga dapat memenuhi
persyaratan regulasi perbankan yang baik.

Hubungannya dengan penelitian yang dilakukan saat ini , memilih ( ROA,
ROE) sebagai indicator rasio profitabilitas dan (EPS, PER) sebagai indicator rasio
pasar , yang dimana indicator tersebut sebagai factor yang dapat mempengarui
harga saham, karena keempat variabel tersebut dianggap dapat mempengarui harga
saham di pasar modal. Tidak hanya itu, keempat variabel tersebut dianggap menjadi
factor yang mepengarui investor dalam memutuskan berinvestasi yang di
perkirakan dapat berpengaruh terhadap harga saham. Terdapat research gap yang
dilakukan oleh peneliti sebelumnya , pada penelitian yang dilakukan oleh Kittisak
Jermsittiparsert , Dedy E. Ambarita, Leonardus W.W Mihardjo , Erlane K. Ghani
(Jermsittiparsert et al., 2019), hasil penelitian menunjukan bahwa ROA & ROE

terdapat pengaruh yan signifikan ata perubahan harga saham, namun penelitian
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tersebut bertolak belakang dengan penelitian yang dijalankan oleh Asuil Alaagam
(Alaagam, 2019), yang menyatakan bahwa tidak ada hubungan jangka panjang
antar rasio profitabilitas (ROA,ROE) terhadap pelitian harga saham. Selanjutnya
pada penelitian yang dilakukan Baihagi Ammy & Siti Azizah (Ammy & Azizah,
n.d.), menyatakan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan antara variabel EPS &
PER terhadap harga saham. Hal ini berbeda dengan penelitian Shruti G. Bhatt &
Krupa Bhatt (Bhatt & Bhatt, n.d.), yang menyajikan hasil bahwa EPS tidak
berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham dan pada penelitian Anwar
(Anwar T, 2020), yang menghasilkan kesimpulan bahwa PER tidak memiliki
pengaruh signifikan terhadap harga saham. Dari penelitian penelitian diatas
merupakan uji secara hubungan parsial. namun secara simultan masing masing
penelitian menyatakan ROA,ROE,EPS & PER mempengarui harga saham.
Berdasarkan research gap, tersebut maka di simpulkan bahwa terdapat
perbedaan antara fenomena yang terjadi dengan teori yang ada, sehingga dalam hal
ini terdapat dapat dikuatkan lagi dengan adanya penelitian sebelumnya lebih lanjut
yang dapat dipergunakan sebagai peluang untuk memperoleh variasi lebih lanjut
terhadap variabel-variabel yang dapat mempengaruhi harga saham. Dengan
berdasarkan latar belakang tersebut mka peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian kembali riset yang telah ada sebelumnya dan mengambil judul penelitian
“Pengaruh Rasio Profitabilitas dan Rasio Pasar Terhadap Harga Saham Bank

BUMN”.
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1.2 Permasalahan

1.2.1 ldentifikasi Masalah

Berdasarkan dengan latar belakang masalah yang telah diuraiakan sebelumnya

maka dapat di identifikasikan masalah sebagai berikut:

1.

Harga saham merupakan elemen penting yang dijadikan pertimbangan investor
sebelum melakukan investasi.

Harga yang tertera pada saham merupakan gambaran kondisi suatu perusahaan
dikalangan masyarakat terutama investor.

Tujuan dari investasi merupakan memperoleh nilai keuntungan yang tinggi
dengan minim resiko.

Perhitungan rasio Profitabilitas dan rasido pasar (ROA,ROE,EPS &PER) secara
teori penting untuk mempengaruhi minat investasi.

Perubahan harga saham dapat dipengaruhi oleh banyaknya penawaran dan

permintaan masyarakat terhadap saham.

1.2.2 Pembatasan Masalah

Untuk menghindari pembahasan yang semakin meluas diluar penelitian, maka

penulis membatsi masalah pada penelitian ini sebagai berikut:

Masalah yang diambil ialah data laporan keuangan tahunan perusahaan

BANK BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Penelitian ini hanya membahas tentang pengaruh ROA, ROE, EPS & PER
terhadap harga saham pada perusahaan BUMN sector perbankan yang
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) .

Data yang dipergunakan merupakan laporan tahunan periode 2011 — 2020.
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1.2.3 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas , ,maka permasalahan yang akan di angkat

adalah :

1.

Apakah terdapat pengaruh Return On Asset (ROA) secara parsial terhadap

harga saham ?

. Apakah terdapat pengaruh Return On Equity (ROE) secara parsial terhadap

harga saham ?

Apakah terdapat pengaruh Earning Per Share (EPS) secara parsial ?

Apakah terdapat pengaruh Return On Asset (ROA) secara parsial terhadap
harga saham ?

Apakah terdapat pengaruh Price to Earning Ratio (PER) secara parsial terhadap
harga saham ?

Apakah terdapat pengaruh ROA, ROE, EPS & PER secara simultan terhadap

harga saham ?

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian terhadap pengaruh Rasio Profitabilitas dan Rasio Pasar

terdadap harga saham yaitu:

1. Untuk mengetahui seberapa pengaruh rasio profitabilitas yang di wakili

variabel (ROA, ROE) dan Rasio Pasar yang diwakili (EPS & PER) terhadap
Harga saham pada perusahaan BUMN sector Perbankan.
Untuk mengetahui tingkat signifikan antar variabel independen dengan

variabel dependen
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1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dari penelitian ini yaitu :

1. Bagi Mahasiwa

.

Hasil penelitian ini untuk menambah pengetahuan dan mengembangkan
kemampuan dalam lingkup penelitian mengenai pengaruh rasio profitabilitas
yang di wakili variabel (ROA, ROE) dan Rasio Pasar yang diwakili (EPS &
PER) terhadap Harga saham

Bagi Akademisi

Hasil penelitian ini dapa dijadikan sebagai referensi baru dalam mengevaluasi
proses penyampaian teori terhadap mahasiswa , khususnya mahasiswa
manajemen keuangan dalam lingkup pembahasan mengenai pengaruh
pengaruh rasio profitabilitas yang di wakili variabel (ROA, ROE) dan Rasio

Pasar yang diwakili (EPS & PER) terhadap Harga saham

3. Bagi Perusahaan

Hasil Penelitian ini dapat dijadikan bahan evaluasi untuk perusahaan tersebut
terutama perusahaan yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) , untuk
mempertimbangkan pentingnya laporan keuangan yang baik demi

meningkatkan citra perusahaan dan harga saham dipasar modal.
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