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ABSTRAK 

 

Mochamad Faturachman (1702025153) 

“ANALISIS KINERJA KEUANGAN DAN PENGARUHREVERSE STOCK 

SPLIT TERHADAP NILAI PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA”. 

Skripsi. Program Strata Satu Program studi Manajemen, Fakultas Ekonomidan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

Kata kunci: Kata Kunci: Kinerja, Keuangan, Reverse Split, Nilai, Perusahaan, BEI. 

Secara umum tujuan manajemen keuangan adalah untuk memaksimalkan nila i 

perusahaan dengan cara meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. Oleh karena 

itu, dengan memaksimalkan nilai perusahaan, maka akan meningkatkan 

kemakmuran bagi pemegang saham. Kinerja keuangan yang baik, akan 

meningkatkan nilai perusahaan serta menarik investor untuk menanamkan sahamnya 

pada perusahaan tersebut. Laporan keuangan menjadi hal yang dianggap cukup 

penting bagi investor dalam mengetahui kinerja keuangan dari suatu perusahaan, 

sehingga dapat dijadikan alat utama bagi investor dalam pengambilan keputusan 

untuk berinvestasi. Oleh sebab itu, laporan keuangan harus berisi informasi yang 

lengkap dan bernilai tinggi. Dalam kegiatan investasi, semua informasi tentang 

laporan keuangan suatu perusahaan setidaknya harus menggambarkan keadaan suatu 

perusahaan untuk mengetahui risiko dan pengembalia n sehingga dapat dijadikan 

acuan bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi.Penelitian ini 

menggunakan metode deskriptif kuantitif. metode deskriptif menjelaskan rumusan 

masalah yang diteliti dengan metode yang digunaka n. 

Metode kuantitatif yang digunakan untuk memperoleh data berbentuk angka 

yaitu data laporan keuangan tahunan perusahaan di Indonesia yang terdaftar di BEI.1. 

Kinerja keuangan dengan nilai sig 0,249 yang mana lebih besar dari nilai sig 0,05 

yang berarti , kinerja keuangan (X1) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Y). 

2 Reverse stock split (X2) dengan nilai sig 0,372 yang mana hasil tersebut besar dari 

nilai sig 0,05 yang berarti bahwa reverse stock split (X2) tidak berpengaruh terhadap 

Nilai Perusahaan (Y). Hasil uji hipotesis f simultan yang menunjukan bahwa nilai 
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sig sebersar 0,895 yang mana hasil tersebut lebih besar dari nilai sig 0,05 yang 

artinya Kinerja keuangan (X1), reverse stock split (X2) secara simultan tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Y) 

. Variabel kinerja keuangan perusahaan yang melakukan kebijakan reverse stock 

split tidak memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian ini 

juga mendukung teori signal / signaling theory yang menyatakan bahwa 

perusahaan yang melakukan reverse stock split adalah perusahaan yang kinerja 

keuangan perusahaanya sedang tidak bagus, dan investor menganggap bahwa hal ini 

merupakan informasi yang negative tentang masa depan perusahaan tersebut. b) 

Sedangkan variabel reverse stock split yang secara statistik juga menunjukan hasil 

signifikan yang tidak baik, sehingga dapat disimpulkan bahwa kebijakan reverse 

stock split tidak dapat memberika n pengaruh terhadap nilai perusahaan. Hasil 

penelitian ini juga mendukung teori sinyall yang menyatakan bahwa pasar 

menerima informasi tentang kebijakan reverse stock split yang disampaikan oleh 

perusahaan akan tetapi investor menganggap bahwa kebijakan ini merupakan 

informasi yang negative sehingga rata-rata investor tidak tertarik untuk 

menginvestasikan dana nya kepada perusahaan yang melakukan reverse stock 

split. 

Analisis Kinerja Keuangan..., Mochamad Faturachman, FEB, 2022.



 

viii  

ABSTRACT 

 

"ANALYSIS OF FINANCIAL PERFORMANCE AND THE EFFECT OF 

REVERSE STOCK SPLIT ON THE VALUE OF COMPANIES LISTED ON 

THE INDONESIA STOCK EXCHANGE" 

Thesis. Undergraduate Program in Management Study Program, Faculty of 
Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. 
Jakarta. 

Keywords: Keywords: Performance, Finance, Reverse Split, Value, Company, 

IDX. 

In general, the purpose of financial management is to maximize the value of 

the company by improving the company's financial performance. Therefore, by 

maximizing the value of the company, it will increase prosperity for shareholders. 

Good financial performance will increase the value of the company and attract 

investors to invest their shares in the company. Financial statements are 

considered quite important for investors in knowing the financial performance of 

a company, so that they can be used as the main tool for investors in making 

investment decisions. Therefore, financial statements must contain complete and 

high-value information. In investment activities, all information about a company's 

financial statements must at least describe the state of a company to determine the 

risks and returns so that it can be used as a reference for investors in making 

investment decisions. This study uses a quantitative descriptive method. 

descriptive method explains the formulation of the problem under study with the 

method used. 

The quantitative method used to obtain data in the form of numbers is data on 

the annual financial statements of companies in Indonesia listed on the IDX.1. 

Financial performance with a value of sig 0.249 which is greater than a value of 

sig 0.05 which means that financial performance (X1) has no effect on firm value 

(Y). 2 Reverse stock split (X2) with a sig value of 0.372 which the result is greater 

than a sig value of 0.05 which means that the reverse stock split (X2) has no effect 

on firm value (Y). The results of the simultaneous f hypothesis test show that the 
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sig value is 0.895, which is greater than the sig value of 0.05, which means that 

financial performance (X1), reverse stock split (X2) simultaneously has no effect 

on firm value (Y). a) The variable of the financial performance of the company 

carrying out the reverse stock split policy has no effect on the value of the 

company. The results of this study also support the signaling theory / signaling 

theory which states that companies that carry out reverse stock splits are 

companies whose financial performance is not good, and investors consider that 

this is negative information about the company's future. b) While the reverse stock 

split variable also shows statistically significant results that are not good, so it 

can be concluded that the reverse stock split policy cannot have an effect on firm 

value. The results of this study also support the signaling theory which states that 

the market receives information about the reverse stock split policy submitted by 

the company but investors consider that this policy is negative information so that 

on average investors are not interested in investing their funds in companies that 

do reverse stock. splits. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Secara umum tujuan manajemen keuangan adalah untuk memaksima lkan nilai 

perusahaan dengan cara meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. Oleh karena 

itu, dengan memaksimalkan nilai perusahaan, maka akan meningkatka n kemakmuran 

bagi pemegang saham. Kinerja keuangan yang baik, akan meningkatkan nilai 

perusahaan serta menarik investor untuk menanamka n sahamnya pada perusahaan 

tersebut. Laporan keuangan menjadi hal yang dianggap cukup penting bagi investor 

dalam mengetahui kinerja keuangan dari suatu perusahaan, sehingga dapat dijadikan 

alat utama bagi investor dalam pengambila n keputusan untuk berinvestasi. Oleh 

sebab itu, laporan keuangan harus berisi informasi yang lengkap dan bernilai 

tinggi. Dalam kegiatan investasi, semua informasi tentang laporan keuangan suatu 

perusahaan setidaknya harus menggambarkan keadaan suatu perusahaan untuk 

mengetahui risiko dan pengembalian sehingga dapat dijadikan acuan bagi investor 

dalam pengambila n keputusan investasi. (Fahmi, 2012) menyatakan bahwa suatu 

laporan keuangan sangat diperlukan untuk mengukur hasil usaha serta 

perkembangan suatu perusahaan dari waktu ke waktu untuk mengetahui seberapa 

jauh perusahaan dalam mencapai tujuannya. 

Laporan keuangan merupakan hasil dari suatu proses akuntansi yang dapat 

digunakan sebagai alat komunikasi data keuangan dan segala aktivitas perusahaan 

dengan berbagai pihak yang berkepentingan terhadap data dan kegiatan perusahaan 

tersebut. Sehingga, laporan keuangan tersebut memiliki peran penting dan memiliki 

Analisis Kinerja Keuangan..., Mochamad Faturachman, FEB, 2022.



2 

 

 

suatu posisi dalam mempengaruhi pengambilan keputusan. Selain kinerja keuangan, 

corporate action juga merupakan salah satu yang dapat mempengaruhi harga 

saham, salah satu bentuk corporate action adalah reverse stock split. Menurut 

(Saleh Basir, 2005) Reverse stock split merupakan suatu tindakan yang dilakukan 

untuk menggabungkan beberapa lembar saham dengan nominal tertentu menjadi 

satu lembar saham dengan nilai nominal yang lebih tinggi. Sedangkan menurut 

Krenohadi Ariyoto (2005:14) Reverse stock split merupakan corporate action 

berupa pengurangan saham beredar dengan tidak melakukan pembelian kembali, 

tetapi dengan cara reverse, misal nya dari 100.000.000 lembar saham beredar 

menjadi 10.000.000 lembar saham yang beredar jika dilakukan reverse 10:1. Jika 

disimpulkan bahwa reverse stock split merupakan penggabungan lembar saham 

dengan nominal tertentu menjadi lembar saham yang memiliki nilai lebih tinggi. 

Pengumuman peristiwa reverse stock split merupakan bahwa adanya suatu aksi 

yang dilakukan oleh perusahaan untuk mengendalikan harga saham yang sehingga 

dapat menarik minat investor untuk menanamkan sahamnya pada perusahaan 

tersebut. Menurut (Kusdarmawan, 2018) perusahaan yang melakukan reverse 

stock split memiliki harapan akan memberikan sinyal yang positif karena dengan 

naiknya harga saham di suatu perusahaan dapat menyebabkan invetor lebih tertarik. 

Sedangkan menurut (Mardiyati & Khasanah, 2011) reverse stock split merupakan 

proses dimana perusahaan menaikkan harga sahamnya dan mengurangi jumlah 

saham yang beredar. Dengan melakukan reverse stock split perusahaan memiliki 

harapan positif yang akan meningkatkan profil perusahaan di mata investor. 

Menurut (Jing, 2005) dalam penelitianya terdapat empat alasan utama perusahaan 
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emiten melakukan reverse stock split antara lain sebagai berikut : (1) reverse stock 

split akan mengurangi biaya transaksi, karena jumlah lembar saham yang beredar 

berkurang akan menyebabkan biaya transaksi juga berkurang. (2) reverse stock 

split akan memperbaiki fleksibilitas harga saham baru(new issue) pada saat 

dibutuhkan. Perusahaan yang melakukan reverse stock split bertujuan untuk 

mengurangi nilai sahamnya, sehingga ketika perusahaan akan menebitkan saham 

yang baru perusahaan tidak perlu menatapkan nilai nominal untuk saham barunya. 

(3) Dengan adanya kebijakan reverse stock split padaperusahaan tertentu akan 

meningkatkan investor institusional dan internasional. Perusahaan yakin bahwa 

dengan melakukan penggabungan saham akan meningkatkan nilai perusahaan 

dimata investor institusional. (4) Direktur percaya dengan melakukan riverse stock 

split rentang harga saham yang digunakan dapat membawa nilai saham yang 

sesungguhnya.Harga saham yang rendah akan mengurangi minat investor dalam 

berinvestasi, oleh sebab itu perusahaan harus dapat mempertahankan harga 

sahamnya di range harga yang mampu di jangkau oleh pasar. (Budiarti & Putra 

Astika, 2019) berpendapat bahwa nilai saham perusahaan dikaitkan dengan harga 

saham, di mana dengan harga saham yang tinggi akan membuat nilai perusahaan 

juga ikut tinggi. Terlalu rendahnya harga saham sering di anggap bahwa kinerja 

perusahaan tersebut kurang baik, akan tetapi harga saham yang terlalu tinggi akan 

mengegurangi minat investor dalam berinvestasi. 

Secara umum, menurut (Budiarti & Putra Astika, 2019 ) reverse stock split 

dianggap sebagai sinyal yang negatif. Biasanya, perusahaan melakukan reverse 

stock split dianggap sebagai perusahaan yang memiliki kinerja saham yang buruk 
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sebelumnya dan merupakan perusahaan yang sangat tidak menguntungk an. 

Kemudian (Budiarti & Putra Astika, 2019) menambahkan bahwa perusahaan yang 

melakukan reverse stock split akhirnya banyak yang di likuidasi atau di delist ing 

dari bursa. Akan tetapi menurut (Fitria et al., 2019) berpendapat bahwa tidak 

menutup kemungkinan terjadi sebaliknya, bahwa perusahaan yang melakuka n 

reverse stock split akan memberikan sinyal positif bagi pasar. Harga saham 

diharapkan dapat kembali ke range yang lebih menarik setelah di berlakukanya 

kebijakan reverse stock split oleh perusahaan tersebut. 

Menurut (Marchman, 2007) Teori sinyal memandang bahwa manajeme n dapat 

memberikan pengaruh pada persepsi investor terhadap perusahaan mereka dengan 

mengubah harga saham. Berdasarkan teori sinyal, reverse stock split akan 

memberikan informasi kepada pasar dan mengakibatkan pasar bereaksi terhadap 

kejadian tersebut. Investor yang mengetahui informasi tentang reverse stock split 

tersebut akan memberikan reaksi dengan melakukan kegiatan menjual atau membeli 

saham pada perusahaan tersebut. Dengan terjadinya reaksi pasar, maka akan 

mengubah volume perdagangan saham serta harga saham dari perusahaan yang 

melakukan reverse stock split.Permintaan dan penawaran mempengaruhi harga 

saham dan harga saham mencerminkan nilai dari perusahaan tersebut. Kinerja 

keuangan pada penelitian ini diukur dengan rasio profitabilitas. Rasio profitabilita s 

merupakan rasio yang dapat mengukur kemampuan suatu perusahaan dalam 

memperoleh laba, baik dalam penjualan, asset maupun modal (Sartono, 2011:114) 
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Berdasarkan latar belakang yang sudah dipaparkan maka peneliti bermaksud 

malakukan penelitian dengan judul: “Analisis Kinerja Keuangan Dan Pengaruh 

Reverse Stock Split Terhadap Nilai Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Dalam Rentang Tahun 2017-2019”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

1. Kinerja keuangan perusahaan mempengaruhi harga atau kualitas 

sahamperusahaan. 

2. Tingkat harga saham berpengaruh terhadap minat beli investor 

3. Reverse Stock Split merupakan kabar buruk bagi investor 

4. Reverse Stock Split bukan menjadi solusi dalam meningkatkan nilai perusahaan 

5. Pasar saham tidak memberikan reaksi terhadap perusahaan yang 

melakukan Reverse Stock Split. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Pembatasan masalah dalam peneliian ini difokuskan pada, yakni: 

1. Kinerja keuangan dalam penelitian ini diukur dengan rasio-rasio keungan 

yaitu rasio profitabilitas. 

2. Rasio profitabilitas yang digunakan yaitu net profit margin 

3. Perusahaan yang diteliti adalah Perusahaan yang terdaftar di bursa efek 

indonesia (BEI) dengan rentang tahun 2017-2019 yang melakukan Reverse 

Stock Split 
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1.2.3 Perumusan Masalah 

Dari latar belakang yang telah dipaparkan di atas, maka dapat ditemukan 

rumusan masalah dalam penelitian, yaitu: 

1. Apakah terdapat pengaruh kinerja keuangan secara partial terhadap nilai 

perusahaan ? 

2. Apakah terdapat pengaruh kebijakan Reverse Stock Split terhadap nilai 

perusahaan ? 

3. Apakah terdapat pengaruh kinerja keuangan dan kebijakan reverse stock split 

secara simultan terhadap nilai perusahaan ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui pengaruh kinerja keuangan perusahaan secara partial 

terhadap nilai perusahaan. 

2. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan Reverse Stock Split terhadap nilai 

perusahaan. 

3. Untuk mengetahui pengaruh kinerja keuangan dan kebijakan Reverse Stock 

Split secara simultan terhadap nilai perusahaan. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi: 

1. Perusahaan 

Yaitu sebagai informasi tentang apa yang terjadi di pasar terhadap peristiwa 

Reverse Stock Split. 

2. Investor 

Yaitu sebagai bahan untuk mengambil keputusan investasi saham. 
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3. Pembaca secara umum. 

Penulis berharap penelitian ini dapat menambah informasi tentang kinerja 

keuangan, kebijakan Reverse Stock Split,dan nilai perusahaan. 
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