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ABSTRAK 
 

 

Muhammad JulFikri (1702025152) 

 

“PENGARUH SUKU BUNGA DAN INFLASI TERHADAP HARGA 

SAHAM SEKTOR PERBANKAN DI INDONESIA” 

 
Skripsi. Program Strata Satu Program studi Mananjemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021.  Jakarta 

 
Kata Kunci : Suku Bunga,  Inflasi, Harga Saham 

 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Suku Bunga dan Inflasi 

terhadap Harga Saham Sektor Perbankan di Indonesia. Dalam penelitian ini 

digunakan metode eksplanasi, yaitu untuk menjelaskan pengaruh antara variabel 

bebas yaitu Suku Bunga dan Inflasi terhadap variabel terikat yaitu Harga Saham 

dan menjelaskan hubungan antar variabel. Populasi dalam penelitian ini adalah 

Sektor Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. 

Pemilihan sampel menggunakan metode purposive sampling. Terdapat 11 

perusahaan yang memenuhi kriteria sebagai sampel penelitian. Teknik 

pengumpulan data yang dilakukan adalah telaah dokumen, data yang ditelaah 

adalah laporan keuangan tahunan (annual report), jurnal penelitian terdahulu dan 

literatur lain yang berkaitan dengan masalah penelitian. Teknik analisa data yang 

digunakan dalam penelitian ini meliputi analisis statistik deskriptif, uji asumsi 

klasik, analisis regresi linear berganda, dan analisis koefisien determinasi (R²). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Suku bunga tidak 

mempunyai pengaruh negatif dan signifikan terhadap Harga Saham. Variabel Inflasi 

tidak berpengaruh terhadap Harga Saham. Sedangkan secara simultan Suku Bunga 

dan Inflasi tidak memiliki pengaruh terhadap Harga Saham. 
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ABSTRACT 

 

 

Muhammad JulFikri (1702025152) 

 
“THE EFFECT OF INTEREST RATE AND INFLATION ON BANKING 

SECTOR SHARE PRICES IN INDONESIA” 

 
Final Task. Tier One Program Management Study Program. Faculty of Economics 

and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta 

 
Keywords : Interest Rate, Inflation, Stock Price 

 
This study aims to determine the effect of interest rates and inflation on stock prices 

in the banking sector in indonesia. In this study, the explanation method is used, 

namely to explain the effect of the independent variables, namely interest Rates and 

Inflation on the dependent variable, namely Stock Prices and explain the 

relationship between variable. The population in this study is the banking sector 

listed on the indonesia Stock Exchange for the period 2016-2020. Sample selection 

using purposive sampling method. There are 11 companies that meet the criteria as 

research sample. The data collection technique used is document review, the data 

analyzed are annual financial reports, previous research journals and other 

literature related to research problems. Data analysis techniques used in this study 

include descriptive statistical analysis, and analysis of the coefficient of 

determination (R²). The results showed that partially the interest rate variable has 

no effect on stock prices. Meanwhile, simultaneously interest rate and inflation 

variable has no effect on stock prices. Meanwhile, simultaneously interest rates 

and inflation have no effect on stock prices. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

 
Dalam melakukan invetasi dipasar modal terutama harus dipengaruhi oleh 

informasi fundamental dan teknikal. Analisis fundamental dan analisis teknis selalu 

digunakan sebagai alat pengambilan keputusan utama untuk bertransaksi dalam 

stok pasar. Biasanya, beberapa investor hanya akan menggunakan salah satu dari 

alat tersebut tergantung pada skenario pasar saham dan beberapa juga ada yang 

menggunakan kedua alat tersebut. Analisis teknikal melibatkan beberapa 

penggunaan alat teknis untuk memprediksi perubahan masa depan dalam harga 

saham berdasarkan pola harga saham masa lalu. Analisis teknis hanya 

menggunakan harga masa lalu dan grafik volume untuk memprediksi stok 

perubahan harga, tidak seperti analisis fundamental yang analisisnya menggunakan 

nilai intrinsik saham. Berdasarkan analisis teknis, investor dapat memutuskan 

apakah saham dalam tren melonjak naik atau sebaliknya yaitu lebih cenderung 

menurun (Isidore, 2018). 

Sementara itu, informasi fundamental adalah informasi kinerja dan kondisi 

internal perusahaan yang dapat dikontrol dan juga dapat menganalisis informasi 

kondisi makro seperti tigkat pergerakan suku bunga, nilai tukar uang, inflasi, indeks 

harga saham di pasar dunia, kondisi keamanan dan politik. Selain itu, informasi 

fundamental dapat digunakan sebagai dasar analisis pasar modal. Jika 
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kondisi atau indikator makro ekonomi mendatang diperkirakan jelek, sehingga 

kemungkinan besar refleksiindeks harga saham menurun (Yuliana, 2015). 

Gambar 1 
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Sumber: www.go.id. Diolah oleh penulis, 2021. 
 

Berdasarkan pada grafik suku bunga di atas, dapat dilihat bahwa Bank 

Indonesia terus melakukan perbaikan pada kebijakan suku bunga acuan BI yang 

sebelum diberlakukannya BI 7-Day (Reverse) Repo Rate, nilai suku bunga BI 

berada pada nilai 7.25%. Setelah siberlakukannya kebijakan tersebut pada 22 

September 2016, nilai suku bunga acuan menurun menjadi berada pada angka 

5.00%. Dalam rangka penyempurnaan Bank Indonesia melakukan kerangka operasi 

moneter guna memperkuat efektivitas kebijakan agar tercapainya sasaran inflasi 

yang telah ditentukan, maka Bank Indonesia melakukan transmisi kebijakan 

moneter terhadap suku bunga Bank Indonesia (BI Rate) menjadi BI 7- 

Pengaruh Suku Bunga..., Muhammad JulFikri, FEB, 2021.
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Day (Reverse) Repo Rate diharapkan dapat secara cepat mempengaruhi pasar uang, 

perbankan dan sektor riil, dapat memiliki hubungan yang lebih kuat dengan suku 

bunga dipasar keuangan, khususnya penggunaan instrumen repo. 

Suku Bunga acuan yang berubah dapat memberikan dampak signifikan 

terhadap pergerakan angka inflasi suatu negara. Inflasi juga dapat dijabarkan 

sebagai bentuk fenomena kenaikan harga-harga suatu barang secara menyeluruh 

dan tidak hanya pada suatu atau dua barang saja tetapi juga barang konsumsi yang 

lainnya. Pada pengendalian inflasi tersebut, pemerintah telah mengeluarkan suatu 

kebijakan tentang dalam Peraturan Menteri Keuangan tentang Sasaran Inflasi tahun 

2016, 2017 dan 2018 dengan masing-masing angka yang sebesar 4%, 4% dan 3,5% 

beserta dengan deviasi masing-masing kurang lebih 1%. Berikut merupakan grafik 

yang menggambarkan tingkat inflasi selama periode 2016-2020 di Indonesia. 

Gambar 2 

GRAFIK INFLASI 
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Berdasarkan grafik pergerakan tingkat inflasi dari tahun ke tahun di atas, 

terlihat bahwa sasaran inflasi yang sebelumnya telah ditetapkan dapat terealisasikan 

selama periode 2016-2020. Dalam pencapaian sasaran tersebut terdapat pergerakan 

yang berfluktuasi, akan demikian pergerakan tersebut masih didalam kisaran angka 

sasaran, Pada Januari 2016, tingkat inflasi berada pada angka 4.14% dan pada akhir 

tahun yaitu bulan Desember tingkat inflasi mengalami penurunan yang berada di 

angka 3.02%. Sedangkan pada tahun 2017 tingkat inflasi kembali mengalami 

kenaikan 0.47%, tetapi kenaikan pada tahun tersebut berada dibawah tingkat 

sasaran inflasi tahun 2017 sebesar 4%. Pada bulan Desember tingkat inflasi berada 

pada angka 3.61%. Pada tahun berikutnya yaitu 2018, dari bulan Januari samapai 

dengan Desember tingkat inflasi berada pada angka 3.12% sampai dengan 3.41% 

dan pada bulan September 2018 tingkat inflasi berada pada angka 2.88% yang 

pertanda pada bulan tersebut merupakan tingkat inflasi terendah yang terjadi pada 

tahun 2018. Sedangkan pada tahun 2019 tepatnya pada awal bulan Januari tingakat 

inflasi berada pada kisaran angka 2.82% dimana pada tahun ini angka inflasi 

menurun dari tahun sebelumnya tetapi pada bulan April sampai dengan bulan 

Agustus tingkatan angka inflasi kembali mengalami penaikan pada angka 3.49% 

yang dimana pada bulan tersebut adalah salah satu penaikan angka inflasi paling 

tinggi dibandingkan pada bulan sebelumnya. Memasuki tahun 2020 pada bulan 

Januari sampai dengan bulan Mei tingkatan inflasi mengalami penaikan dan 

penurunan yang berada dikisaran angka 2.19% yang pada akhirnya angka dari 

tingkatan inflasi pada akhir bulan desember 

Pengaruh Suku Bunga..., Muhammad JulFikri, FEB, 2021.
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berada pada angka 1.68% angka ini menjadi tingkatan inflasi paling rendah pada 

bulan tersebut. 

Berhubungan dengan pembahasan tentang harga saham, ada beberapa faktor 

yang dapat menyebabkan pengaruhnya harga saham yaitu suku bunga, nilai tukar 

mata uang dan inflasi. Suku bunga merupakan harga penggunaan dana dalam 

kegiatan investasi, yang digunakan sebagai sebagai penentu seorang investor dalam 

melakukan investasi. Harga saham dapat mengalami suatu penurunan, maupun 

kenaikan seiring dengan kenaikan suku bunga SBI (Boediono, 2014). 

Adapun penelitian yang menyatakan ketika suatu suku bunga meningkat, maka 

semakin besar biaya yang harus dikeluarkan oleh perusahaan, sehingga 

berkurangnya laba dalam perusahaan (Murtini dan Septivanie, 2016). Suatu suku 

bunga yang relatif tinggi dapat memicu investor untuk menarik dananya dan beralih 

pada investasi lain dengan pengembalian atau keuntungan yang lebih tinggi. 

Sedangkan ada juga penelitian yang dilakukan oleh Henik (2017), Zarah 

(2017), dan Aryo (2017), yang menemukan bahwa inflasi tidak berpengaruh 

terhadap IHSG sektor properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia.Artinya, naik turunnya inflasi kurang diperhatikan oleh investor 

sepertinya lebih cenderung dan lebih memilih untuk melihat kebijakan yang 

diambil oleh pemerintah dalam mengatasi masalah inflasi. Hasil kedua, suku bunga 

berpengaruh negatif terhadap IHSG sektor properti dan real estate yang terdaftar di 

bursa efek indonesia. Artinya, dengan naiknya suku bunga menyebabkan kenaikan 

pula pada suku bunga bank, termasuk suku bunga 
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simpanan yang artinya kebijakan suku bunga berhasil menarik investor 

mengalihkan dananya pada bentuk tabungan di Bank. 

Berdasarkan latar belakang tersebut maka penulis memutuskan untuk 

melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Suku Bunga Dan Inflasi 

Terhadap Harga Saham Sektor Perbankan Di Indonesia” 

1.2 Permasalahan 

 
1.2.1 Identifikasi masalah 

 
Berdasarkan latar belakang seperti yang dijelaskan dibagian depan, maka 

rumusan masalah penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Penurunan dan kenaikan angka BI rate pada tahun 2016-2020 dikarenakan 

tidak stabilnya perekonomian 

2. Tingkatan inflasi pada tahun 2016-2020 berada pada kisaran angka sasaran 

yang ditentukan 

3. Suku bunga dan inflasi yang cenderung meningkat akan mengakibatkan 

ketidakstabilan perekonomian 

4. Peningkatan pada harga saham yang cukup signifikan 

 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

 

1. Penelitian ini dilakukan hanya pada perusahaan perbankan yang sudah 

terdaftar di bursa efek indonesia 

2. Penelitian ini hanya dilakukan pada perusahaan perbankan di indonesia yang 

mencantumkan data laporan keuangan selama 5 tahun, yaitu dari tahun 2016- 

2020 

Pengaruh Suku Bunga..., Muhammad JulFikri, FEB, 2021.
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3. Penelitian ini hanya membahas mengenai pengaruh Suku Bunga dan Inflasi 

dengan harga saham 

1.2.3 Perumusan Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka rumusan 

masalah yang akan dikaji dalam penelitian ini adalah : 

1. Apakah terdapat pengaruh Suku Bunga secara parsial terhadap harga saham 

pada sektor perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2016-2020 secara simultan 

? 

 

2. Apakah terdapat pengaruh Inflasi secara parsial terhadap harga saham pada 

sektor perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2016-2020 secara simultan ? 

3. Apakah terdapat pengaruh Suku Bunga dan inflasi terhadap harga saham pada 

sektor perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2016-2020 secara simultan ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Sesuai dengan permasalahan yang diajukan dalam penelitiain ini, maka tujuan 

penelitian dapat dijabarkan sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis apakah Suku Bunga dapat mempengaruhi 

harga saham pada sektor perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2016-2020 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis apakah inflasi dapat memepengatuhi harga 

saham pada sektor perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2016-2020 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis apakah Suku Bunga dan inflasi dapat 

memepengaruhi harga saham pada sektor perbankan yang terdaftar di BEI 

tahun 2016-2020 

Pengaruh Suku Bunga..., Muhammad JulFikri, FEB, 2021.
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1.4 Manfaat Penelitian 

 
1. Manfaat Praktis : 

 

Memberikan informasi yang akan digunakan sebagai penelitian terhadap suatu 

prospek perusahaan dimasa yang akan datang dan dapat dijadikan 

pertimbangan dalam melakukan investasi. 

2. Manfaat Teoritis : 

 

Dapat dijadikan informasi untuk penelitian selanjutnya dan dapat melengkapi 

penelitian-penelitian sebelumnya serta memberikan informasi dan referensi 

tambahan mengenai sejauh mana Suku Bunga dan inflasi berpengaruh terhadap 

harga saham. 
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