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ABSTRAK

Dwi Utami (1702055041)

“PENGARUH  INDUSTRI ~ KEUANGAN NON-BANK  (IKNB)
KONVENSIONAL DAN INDUSTRI KEUANGAN NON-BANK (IKNB)
SYARIAH PADA PERTUMBUHAN EKONOMI INDONESIA TAHUN
2017-2021”

Skripsi. Program Strata Satu Program studi Ekonomi Islam. Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta

Kata Kunci : IKNB Konvensional, IKNB Syariah

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Industri Keuangan
Non-Bank (IKNB) Konvensional dan Industri Keuangan Non-Bank (IKNB)
Syariah Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Tahun 2017-2021.

Jenis penelitian ini menggunakan metode pendekatan kuantitatif dengan
teknik pengumpulan data berupa observasi dan dokumentasi. Metode analisis
yang digunakan adalah metode asosiatif, yaitu metode yang bertujuan untuk
mengetahui hubungan antara dua variabel atau lebih sehingga akan dapat
dibangun suatu teori yang berfungsi untuk menjelaskan dan mengontrol suatu
gejala. Hasil analisis statistik deskriptif pada penelitian ini membutikan bahwa
variabel IKNB Konvensional signifikan sebesar 0,000 < 0.05, hal serupa juga
dapat dilihat dari nilai t-hitung 8,642 > t-tabel 1,6752 dengan koefisien 1662,571
dan variabel IKNB Syariah signifikan sebesar 0,004 > 0,05 hal serupa juga dapat

dilihat dari nilai t-hitung -2,979 < t-tabel 1.6752 dengan koefisien -22605,781.
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ABSTRACT

Dwi Utami (1702055041)

“INFLUENCE OF CONVENTIONAL NON-BANK FINANCIAL
INDUSTRY (IKNB) AND NON-BANK FINANCIAL INDUSTRY (SHARIA)
ON INDONESIAN ECONOMIC GROWTH 2017-2021”

Essay. Undergraduate Program in Islamic Economics. Faculty of Economics and

Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta

Keywords: Conventional IKNB, Sharia IKNB

This study aims to determine the Influence of the Conventional Non-Bank
Financial Industry (IKNB) and the Sharia Non-Bank Financial Industry (IKNB)
on Indonesia's Economic Growth in 2017-2021.

The analytical method used is the associative method, which is a method
that aims to determine the relationship between two or more variables so that a
theory can be built that functions to explain and control a symptom. The results of
descriptive statistical analysis in this study prove that the Conventional IKNB
variable is significant at 0.000 < 0.05, the same thing can also be seen from the t-
count 8.642 > t-table 1.6752 with a coefficient of 1662.571 and the Sharia IKNB
variable is significant at 0.004 > 0 0.05, the same thing can be seen from the t-

count value -2.979 <t-table 1.6752 with a coefficient of -22605.781.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Seperti yang telah kita ketahui, bahwa interaksi antara pertumbuhan
ekonomi menggunakan sektor keuangan perbankan dan forum-forum intermediasi
lainnya yang dipakai menjadi objek penelitian yang berkaitan dengan ekonomi
pembangunan.

Pertumbuhan ekonomi merupakan salah satu indikator yang penting untuk
menjadi sebuah penilaian terhadap kinerja perekonomian dan menjadi suatu
analisis hasil pembangunan ekonomi yang dibuat oleh suatu negara. Ekonomi bisa
disebut mengalami pertumbuhan jika produksi barang dan jasanya meningkat dari
tahun ketahun. Dari kegiatan yang dihasilkan oleh perekonomian tentunya bisa
menambah pendapatan penghasilan bagi kesejahteraan masyarakat pada waktu-
waku tertentu yang menyebabkan terjadinya pertumbuhan ekonomi. Suatu negara
atau wilayah akan mengalami perkembangan ekonomi yang baik terlihat jika
ditandai dengan peningkatan pertumbuhan ekonominya.

Sektor keuangan di Indonesia sangat didominasi oleh sektor keuangan
perbankan. Sektor perbankan 74% hampir menguasai aset keuangan Indonesia
pada tahun 2014. Setelah mengalami masa perbaikan selama pasca krisis, sektor
perbankan Indonesia menjadi lebih kuat, memiliki rasio kecukupan modal, dan
memiliki profitabilitas yang cukup tinggi.

Sekian banyak perbaikan yang telah dilakukan, perbankan bukan menjadi

sumber modal jangka panjang. Bank-bank di Indonesia mendapat sebagian besar

1
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pendanaannya dari deposito jangka pendek dan lebih dari 90% masa jatuh tempo
simpaan bank kurang dari 1 bulan. Akibat dari pengelolaan aktiva passiva yang
bijak itu mengharuskan bank menawarkan pinjaman jangka pendek dengan
floating rate. Oleh sebab itu, struktur kewajiban ini begitu membatasi kemampuan
bank untuk membiayai aset jangka panjang. Jadi, investasi IKNB pembiayaan
harus lebih ditingkatkan untuk membuat para pengguna dapat memperluas
bisnisnya. Sehinga, perekonomian tumbuh. (Budiandru, 2021; Budiandru &
Yuniarti, 2020)

Munculnya Industri Keuangan Non-Bank (IKNB) diharapakan dapat
menjadi pemecah masalah perekonomian Indonesia. Industri Keuangan Non Bank
(IKNB) adalah industri yang terdiri dari lembaga-lembaga yang bergerak dibidang
jasa keuangan tetapi tidak tidak dapat menarik simpanan nasabah karena tidak
memiliki izin bank (full banking license). Fenomena Industri Keuangan Non Bank
(IKNB) di satu sisi mengalami persaingan, namun di sisi lain perasuransian, dana
pensiun, modal ventura menjadi penyedia serta pelengkap jasa keuangan lainnya
yang dibutuhkan oleh masyarakat. (Mishkin, 1995;World Bank, 2012; OJK 2015)

Industri Keuangan Non Bank (IKNB) jika dikembangkan dengan baik
berpotensi menjadi sasaran potensial bagi pembangunan ekonomi. Industri
Keuangan Non-Bank (IKNB) menyediakan akses keuangan umum di seluruh
sistem dengan menyediakan layanan keuangan alternatif tambahan. Industri
Keuangan Non-Bank membantu memfasilitasi investasi dan pinjaman jangka
panjang. Hal ini sering menjadi tantangan dalam langkah awal pengembangan

sektor keuangan yang berorientasi pada bank. Pertumbuhan tabungan kontrak
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seperti perusahaan asuransi dan dana pensiun telah memperluas jangkauan produk
yang tersedia bagi masyarakat umum dan perusahaan yang memiliki sumber daya
untuk berinvestasi. Lembaga tersebut merupakan salah satu pesaing deposito
bank, sehingga memobilisasi dana jangka panjang yang dibutuhkan untuk
mengembangkan sektor pasar modal, serta pasar obligasi korporasi, pembiayaan
infrastruktur, pasar hipotek, leasing, anjak piutang dan modal ventura. Dana yang
dikelola dengan baik akan membantu mengurangi resiko sistem melalui
pengumpulan sumber daya, alokasi resiko, dan penerapan teknik menejemen
portofolio yang menyampaikan resiko ke semua bagian sistem keuangan yang
divalidasi . (World Bank, 2012)

Manfaat dari Industri Keuangan Non Bank (IKNB) tersebut juga dimiliki
oleh Industri Keuangan Non Bank (IKNB) Konvensioal maupun Industri
Keuangan Non Bank (IKNB) Syariah.

Untuk terus mendorong perkembangan keuangan syariah, pemerintah
membentuk Komite Nasional Keuangan Syariah (KNKS) dengan menerbitkan
Peraturan Presiden (Perpres) No. 91 tahun 2016. Dengan berdirinya KNKS,
Indonesia berharap dapat menjadi motor penggerak utama ekonomi syariah, tidak
hanya menjadi target pasar dan produk industri negara lain. Dukungan berupa
regulasi yang dikeluarkan oleh pemerintah , sejalan dengan syariat Islam yang

tertuang dalam surat Al-Bagarah ayat 275:

um*umau.,mgwm»mdme\,mww u\,,.\,wsyﬂu,ssuwm
LAMQWAEMJ&W\QAD#\AM‘}JJ‘e)&JH‘&U\d&b\J.US\JAA&HS\LM\
OHA G b A gadal AdgE de Gay fd ) Sl il
Artinya: “Orang-orang yang makan (mengambil) riba tidak dapat berdiri
melainkan seperti berdirinya orang yang kemasukan syaitan lantaran (tekanan)
penyakit gila. Keadaan mereka yang demikian itu, adalah disebabkan mereka
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berkata (berpendapat), sesungguhnya jual beli itu sama dengan riba, padahal
Allah telah menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba. Orang-orang yang
telah sampai kepadanya larangan dari Tuhannya, lalu terus berhenti (dari
mengambil riba), maka baginya apa yang telah diambilnya dahulu (sebelum
datang larangan); dan urusannya (terserah) kepada Allah. Orang yang kembali
(mengambil riba), maka orang itu adalah penghuni-penghuni neraka; mereka
kekal di dalamnya.”

Ayat ini dimaksudkan untuk keluar dari sistem riba dan kembali ke sistem
syariah karena sesuai dengan kondisi penduduk Indonesia yang mayoritas
beragama Islam. Akhirnya, pemerintah mulai bekerja sama dengan Majelis Ulama
Indonesia untuk mengatur isu-isu terkait syariah.

Industri Keuangan Non Bank (IKNB) Syariah maupun Industri Keuangan
Non Bank (IKNB) Konvensional memiliki perbedaan yang sangat mendasar yaitu
dibagian operasionalnya, seperti proses penyaringan (screening) ketika melakukan
proses penyusunan dokumen dan proses pemurnian pendapatan non halal.
Screening dapat berupa saham yang tujuannya untuk menghilangkan saham dari
sebuah perusahaan yang masuk ke dalam bisnis gelap atau tidak sesuai dengan
prinsip-prinsip syariah. Tahap penyaringan atau pemurnian ini dilakukan melalui
cara mengeluarkan pendapatan yang non halal dari perusahaan halam sebagai
amail (chrity). Tahap penyaringan dan pemurnian ini menjadi salah satu kebiasaan
dari lembaga reksadana syariah.

Ekonomi Islam secara Instrumental demi mempererat tali silahturahmi
ditengah masyarkat muslim menganjurkan untuk berzakat, infak dan sedekah
untuk memperkuat ikatan persaudaraan sekaligus untuk mengurangi kesenjangan
ekonomi di antara mereka. Dalam konteks aktivitas ekonomi, ekonomi islam

memperkenalkan konsep kerja sama usaha yang biasa dengan mudharabah dan

musyarakah. Bentuk kerja sama aktivitas ekonomi ini adalah salah satu nilai
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instrumental sistem ekonomi islam untuk membangun perekonomian yang
seimbang tanpa adanya eksploitasi.

Pertumbuhan Industri Keuangan Non Bank (IKNB) syariah maupun
konvensional pada periode tahun 2017 sampai pada tahun 2021 menunjukkan
pertumbuhan yang cukup signifikan. Selama periode tersebut Industri Keuangan
Non Bank (IKNB) Konvensional telah mengalami rata-rata pertumbuhan aset
sebesar 9,9% per tahun. Sedangkan untuk IKNB Syariah rata-rata pertumbuhan
asetnya adalah sebesar12,5 % per tahun. Hal tersebut dapat kita lihat dari grafik
berkut ini :

Gambar 1
Grafik Aset IKNB Konvensional dan Syariah serta Tingkat

Pertumbuhannya Tahun 2017-2021

<
8
(@R
>
o
c
>
=
|_
2017 2018 2019 2020 2021
B Aset IKNBK 1996.61 2180.33 2364.36 2525.36 2633.81
M Aset IKNBS 97.05 98.93 102.56 110.52 111.02
® Pertumbuhan IKNBK|  9.00% 9.80% 7.80% 7.60% 8.70%
B Pertumbuhan IKNBS |  11.80% 9.76% 8.70% 10.15% 23.52%

B Aset IKNBK M Aset IKNBS M Pertumbuhan IKNBK B Pertumbuhan IKNBS

Sumber : Laporan OJK tentang Keuangan IKNB Konvensional dan Syariah
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Terlihat dari gambar di atas, aset IKNB Syariah pada tahun2017 hanya
sebesar 97,05 Triliun, sedangkan aset IKNB Konvensional sebesar 1.996,61
Triliun, jauh lebih besar dari Syariah. Namun dibandingkan dengan IKNB
Konvensional,pertumbuhan aset IKNB Syariah cukup baik. Grafik tersebut juga
menunjukkan bahwa pola pertumbuhan aset IKNB syariah cenderung serupa.
Pertumbuhan tertinggi terjadi pada tahun 2018, dengan IKNB Konvensional
sebesar 9,80% dan IKNB Syariah 23,52% pada tahun 2021. Perlambatan pada
kedua pertumbuhan tersebut terjadi pada tahun 2019.

Perkembangan IKNB Konvensional dan Syariah yang cukup baik
diharapkan dapat memberikan dampak yang baik terhadap pertumbuhan ekonomi
yang ada di Indonesia.

Sebagian besar penelitian telah menggunakan teknik metodologi yang
berbeda dan beberapa indikator sektor keuangan di negara yang berbeda untuk
menguji hubungan antara sektor keuangan dan pertumbuhan ekonomi.
Berdasarkan penelitian mengenai hubungan antara sektor keuangan dan
pertumbuhan ekonomi, setidaknya ada empat kemungkinan yang dapat
menjelaskannya, yaitu : 1) keuangan merupakan determinan pertumbuhan
ekonomi (finance led — growth hypothesis) atau biasa disebut “ supply leading
view “ (Robert G. King; Ross Levine, 1993;Philip Arestis, 1996 ;Keith
Blackburn, 1998;(Fase & Abma, 2003), 2) Keuangan mengikuti pertumbuhan
ekonomi (growth-led finance hypothesis) atau biasa disebut “ demand following
view “ (Habibullah, 2006), 3) Hubungan saling mempengaruhi antara sektor

keuangan dan pertumbuhan ekonomi atau biasa disebut “the bidirectional
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causality view” , 4) Sektor keuangan tidak saling berhubungan atau disebut “the
independent hypothesis ”.

Sebagian besar penelitan yang dilakukan berfokus pada pengembangan
industri perbankan dan pasar modal. Dalam kajian hubungan keuangan dan
pertumbuhan ekonomi, kedua sektor ini digunakan sebagai agen pengembangan
sektor keuangan. Kemunculan IKNB sebagai salah satu sub-sektor keuangan
masih dipandang sebelah mata. Secara Empiris studi tentang hubungan antara
pembangunan IKNB dan pertumbuhan ekonomi masih sedikit.

Melihat urgensi dan perkembangan yang sangat pesat dari keberadaan
IKNB Syariah dan IKNB Konvensional, penulis menyadari perlunya penelitian
terkait IKNB Syariah dan IKNB Konvensional. Bukan hanya dari sektor
perbankan dan pasar modal saja yang dapat mempengaruhi pertumbuhan ekonomi
Indonesia tetapi Industri Keuangan Non-Bank (IKNB) juga memiliki peranan
penting dalam meningkatkan pertumbuhan ekonomi Indonesia.

Berdasarkan uraian latar belakang di atas maka, penulis tertarik untuk
mengambil judul ”Pengaruh Industri Keuangan Non-Bank (IKNB)
Konvensional dan Industri Keuangan Non-Bank (IKNB) Syariah Pada
Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Tahun 2017-2021”, dengan menggunakan
variabel data aset terhitung dari 2017-2021. Dengan menggunakan model regresi,
sehingga dapat dilihat pergerakan pertumbuhan ekonomi dimana akan
mempengaruhi pergerakan sektor Industri Keuangan Non-Bank baik secara

parsial maupun secara simultan di waktu yang mendatang.
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Perbedaan penelitian ini (research gap) dengan penelitian sebelumnya
adalah :
1. Penelitian dengan periode terbaru tahun 2017-2021
2. Penelitian ini menggunakan laporan keuangan bulanan yang
diambil dari OJK dan BPS, sehingga perolehan hasil penelitian ini
memperoleh analisa yang lebih akurat.
1.2 Permasalahan
1.2.1 ldentifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan di atas , maka penulis dapat
mengidentifikasi masalah yang ada sebagai berikut :

1. Aset IKNB Konvensional dan IKNB Syariah mempengaruhi pertumbuhan
ekonomi Indonesia. Juga sebaliknya baik buruknya pertumbuhan ekonomi
akan mempengaruhi perkembangan IKNB Konvensional dan IKNB
Syariah. (Rusmita & Cahyono, 2016)

2. Kurangnya pemahaman masyarakat mengenai IKNB disebabkan karena
kurangnya sosialisasi yang dilakukan pihak terkait.

3. Kurangnya minat masyarakat untuk berinvestasi di IKNB khsusnya
Syariah, yang mengakibatkan perekonomian akan menurun, karena
investasi merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi pertumbuhan

ekonomi.
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1.2.2 Pembatasan Masalah
Karena sektor keuangan memiliki beberapa jenis, maka dalam hal ini penulis
membatas penelitian ini agar tidak terjadi pembahasan yang terlalu panjang yang
mengakibatkan ketidak efektifan. Pembatasan pembahasan ini hanya berfokus
pada penelitian IKNB Konvensional dan IKNB Syariah baik secara parsial
maupun secara simultan. Untuk melihat besarnya kontribusi terhadap
pertumbuhan ekonomi di Indonesia.

1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah di atas, maka penulis

merumuskan masalah sebagai berikut:

1. Apakah Industri Keuangan Non-Bank (IKNB) Konvensional memiliki
pengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia pada tahun
2017-20217?

2. Apakah Industri Keuangan Non-Bank (IKNB) Syariah berdampak signifikan
terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia pada tahun 2017-2021?

3. Apakah Industri Keuangan Non-Bank (IKNB) Konvensional dan Industri
Keuangan Non-Bank (IKNB) Syariah akan berdampak simultan terhadap
pertumbuhan ekonomi Indonesia pada tahun 2017-2021?

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Menguji dan mengetahui dampak Industri Keuangan Non-bank (IKNB)

Konvensional pada pertumbuhan ekonomi Indonesia pada tahun 2017-2021.
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2. Menguji dan mengetahui dampak sektor keuangan Industri Keuangan Non-
Bank (IKNB) Syariah pada pertumbuhan ekonomi Indonesia pada tahun 2017-
2021.

3. Mengetahui dampak Industri Keuangan Non-Bank (IKNB) Konvensional dan
Industri Keuangan Non-Bank (IKNB) Syariah pada pertumbuhan ekonomi
Indonesia tahun 2017-2021.

1.4  Manfaat Penelitian

Berdasarkan tujuan penelitian di atas, diharapkan hasil penelitian ini
bermanfaat atau bermanfaat baik dalam bidang teoritis maupun praktisi, adalah
sebagali berikut ini:

1. Bagi akademisi

Hasil penelitian ini menjadi wadah kepada semua akademisi untuk
mewujudkan hasil riset yang dilakukan dalam praktik di kehidupan nyata.

2. Bagi Praktisi

Hasil penelitian ini diharapakan bisa menjadi masukan bagi lembaga
terkait, tentang hubungan antara pertumbuhan institusi keuangan yang
digambarkan oleh Industri Keuangan Non-Bank (IKNB) Konven dan IKNB

Syariah, dan pertumbuhan ekonomi , dan bisa menjadi rujukan dalam penyusunan

kebijakan yang berkaitan dengan perkembangan pertumbuhan ekonomi.

3. Bagi Penulis

Sebagai persyaratan kelulusan perguruan tinggi dan sarana untuk
memperluas wawasan dan juga dapat menerapkan ilmu-ilmu yang di dapat selama

mengikuti perkuliahan pada jenjang karir di masa yang akan datang.
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