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ABSTRAK 

Putra Adi Pratomo (1702055051) 

PENGARUH INFLASI, NILAI TUKAR, DAN BI RATE TERGADAP 

NILAI AKTIVA BERSIH REKSADANA SYARIAH DI INDONESIA. 

Skripsi. Program Sarjana Program Studi Ekonomi Islam. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta 

Kata Kunci : Inflasi, Nilai Tukar, BI Rate, dan Nilai Aktiva Bersih Reksadana 

Syariah di Indonesia 

       Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui hubungan dari Inflasi, 

Nilai Tukar, dan BI Rate terhadap Nilai Aktiva Bersih Reksadana Syariah di 

Indonesia yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan (OJK) periode 2015-2019. 

Metode yang digunakan pada penelitian ini adalah kuantitatif dengan sampel 

perusahaan yang digunakan adalah sebanyak 9 (sembilan) perusahaan reksadana 

syariah. Teknik pengambilan sampel adalah purposive sampling. Teknik 

pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah, analisis statistik deskriptif, 

dan analisis regresi linier berganda dengan menggunakan SPSS versi 20. 

        Hasil penelitian ini menunjukkan bukti bahwa setelah Inflasi, Nilai Tukar, BI 

Rate dan Nilai Aktiva Bersih Reksadana Syariah dihitung dan dianalisis dengan 

bantuan program SPSS versi 20, hasil penelitian menunjukkan bahwa yang dapat 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai  Aktiva Bersih Reksadana 

Syariah adalah Nilai Tukar dan juga BI Rate sedangkan Inflasi tidak berpengaruh 

terhadap Nilai Aktiva Bersih Reksadana Syariah di Indonesia. 

        Oleh karena itu, diharapakan bagi para Manajer Investasi dalam pengambilan 

keputusan investasi untuk mempertimbangkan faktor-faktor yang ada dalam 
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penelitian ini, guna untuk mendapatkan keuntungan yang lebih maksimal dalam 

mengelola dana para investor. 
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ABSTRACK 

Putra Adi Pratomo (1702055051) 

THE EFFECT OF INFLATION, EXCHANGE RATE, AND BI RATE ON 

NET ASSET VALUE OF SHARIA MUTUAL FUNDS IN INDONESIA.  

Thesis. Undergraduate Program inStudies Program Islamic Economics. Faculty 

of Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 

2021. Jakarta  

Keywords: Inflation, Exchange Rate, BI Rate, and Net Asset Value of Sharia 

Mutual Funds in Indonesia  

      The purpose of this study was to determine the relationship of Inflation, 

Exchange Rate, and BI Rate to Net Asset Value of Islamic Mutual Funds in 

Indonesia registered with the Financial Services Authority (OJK) for the 2015-

2019 period. The method used in this study is quantitative with a sample of 9 

(nine) sharia mutual fund companies. The sampling technique is purposive 

sampling. The data processing and analysis techniques used were descriptive 

statistical analysis, and multiple linear regression analysis using SPSS version 20.  

      The results of this study show evidence that after Inflation, Exchange Rate, BI 

Rate and Net Asset Value of Sharia Mutual Funds are calculated and analyzed 

with the help of SPSS version 20 program, the results of the study show that the 

ones that can have a positive and significant effect on the Net Asset Value of 

Sharia Mutual Funds are the Exchange Rate and also the BI Rate while Inflation 

has no effect on the Net Asset Value of Islamic Mutual Funds in Indonesia.  

       Therefore, it is hoped that Investment Managers in making investment 

decisions to consider the factors that exist in this research, in order to get 

maximum profit in managing investors' funds. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Dewasa ini di Indonesia pada sektor keuangan syariah telah mengalami 

peningkatan, dimana industri keuangan syariah dapat bersaing dengan keuangan 

konvensional yang telah mulai goyah akibat goncangan perekonomian global. Hal 

inilah yang menjadi awal dari perkembangan industri keuangan berbasis syariah, 

dimana lebih mengutamakan nilai nilai keislaman didalamnya untuk mencapai 

tujuan akhirnya yaitu falah. Kini industri keuangan syariah pada sektor pasar 

modal pun kian meningkat dengan adanya reksadana syariah sebagai instrumen 

pasar modal dengan sistem yang sesuai dengan syariat Islam. 

       Perkembangan yang cukup meningkat pada pasar modal di Indonesia dalam 

beberapa tahun terakhir menunjukkan bahwa masyarakat sudah mulai mengenal 

kegiatan investasi pada pada pasar modal. Hal ini dapat terlihat dari 

perkembangan yang pesat pada kegiatan investasi terutama instrumen pasar modal 

syariah yang banyak diminati pada reksadana syariah.  

       Berinvestasi merupakan kegiatan menanamkan modal atau asset, dapat 

menggunakan harta, dana, atau pada sesuatu yang dimasa akan datang  dapat 

menghasilkan pendapatan ataupun peningkatan pada nilainya. Motivasi dalam 

melakukan kegiatan investasi adalah mengurangi resiko financial yang akan 

datang pada masa mendatang, dengan merencanakan kebutuhan masa depan dan 

disesuaikan dengan kemampuan keuangan saat ini. 
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       Reksadana merupakan salah satu wadah yang dimaksudkan untuk 

menghimpun dana dari masyarakat pemodal yang kemudia diinvestasikan oleh 

manajer investasi ke dalam portofolio efek. Reksadana juga menjadi salah satu 

alternatif dalam berinvestasi bagi masyarakat yang ingin berinvestasi, khususnya 

bagi para investor yang tidak memiliki banyak waktu dan kurangnya pemahaman 

dalam menghitung risiko dalam berinvestasi, dan juga bagi masyarakat 

masyarakat pemodal kecil yang ingin berinvestasi. 

       Untuk mengetahui kinerja pada suatu usaha reksadana syariah dapat di ukur 

dengan melihat Nilai Aktiva Bersih (NAB) pada reksadana tersebut dan juga 

berkaitan dengan nilai portofolio masing- masing reksadana. Besarnya Nilai 

Aktiva Bersih (NAB) dapat bervariasi naik ataupun turun setiap harinya, karena 

tergantung dengan perubahan yang terjadi pada nilai efek dalam portofolio 

investasi. Dengan adanya peningkatan Nilai Aktiva Bersih (NAB), hal ini 

mengidentifikasikan bahwa ada peningkatan pada investasi pemegang saham 

perunit penyertaan. 

       Di tengah-tengah melemahnya industri reksadana akbiat votalitas yang terjadi 

pada pasar finansial di Indonesia, kinerja reksadana syariah menunjukkan 

pertumbuhan yang positif dalam pembukuan secara umum. Hal ini dibuktikan dari 

data Otoritas Jasa Keuangan (OJK) yang mencatatkan pertumbuhan reksadana 

syariah yang memiliki nilai kelolaan (NAB) 32,67 triliun sepanjang Januari 

hingga Juli 2018. Hal ini meningkat jika dibandingkan dengan NAB reksadana 

syariah pada tahun 2017 sebesar 28,31 triliun. Menurut Direktur Utama PT 

Bahana TCW Investment Management yang bernama Edward Lubis, dengan 
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meningkatnya pemahaman masyarakat akan produk investasi hal ini resadana 

syariah menjadi terdorong positif walaupun di tengah-tengah kondisi global yang 

terjadi saat ini.(Kompas.com)  

       Ada beberapa faktor yang dapat mempengaruhi Nilai Aktiva Bersih (NAB) 

dan menjadi tolak ukur kinerja reksadana syariah, yaitu faktor ekonomi makro di 

suatu negara. Faktor ekonomi makro yang dapat mempengaruhi Nilai Aktiva 

Bersih (NAB) seperti infalsi, nilai tukar, dan BI Rate. Kinerja reksadana syariah 

pada tahun 2015-2019 di Indonesia dapat dilihat pada tabel berikut: 

Tabel 1 

Perkembangan NAB Reksadana Syariah di Indonesia Tahun 2015-2019 

 

  Tahun 

 

   Jumlah Reksadana Syariah 

 

 

NAB Reksadana Syariah 

(Miliar Rupiah) 

2015 93 11.019,43 

2016 136 14.914,63 

2017 182 28.311,77 

2018 224 34.491,17 

2019 265 53.735,58 

Sumber : website OJK (https://www.ojk.go.id) 

       Dapat dilihat berdasarkan Grafik dan Tabel 1 diatas bahwa dapat diketahui 

dalam setiap tahunnya terdapat peningkatan pada jumlah dan juga total nilai 

aktiva bersih reksadana syariah. Dengan melihat berdasarkan data statistik pada 
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tahun 2015 dengan jumlah reksadana syariah sebanyak 93 dan jumlah nilai aktiva 

bersih Rp.11.019,43 miliar, hingga tahun 2019 jumlah reksadana syariah 

sebanyak 265 dan jumlah nilai aktiva bersih mencapai Rp.53.735,58 miliar. Hal 

ini dapat membuktikan bahwa reksadana syariah disambut baik oleh masyarakat 

di Indonesia yang mayoritas  beragama islam. 

       Perkembangan dan juga perubahan yang terjadi pada inflasi, nilai tukar, dan 

juga BI Rate adalah merupakan faktor yang dapat menjadi pertimbangan ataupun 

perhatian bagi para manajer investasi dalam pengambilan keputusan investasi. 

Terkhusus yang berkaitan dengan Nilai Aktiva Bersih (NAB) dalam reksadana 

syariah, serta faktor-faktor diatas akan mempengaruhi tingkat pengembalian pada 

investasi. 

      “Berdasarkan hasil penelitian-penelitian sebelumnya, terdapat adanya 

research gap dari variabel Inflasi, Nilai tukar rupiah, dan“BI rate yang 

mempengaruhi Nilai Aktiva Bersih (NAB) reksadana syariah di 

Indonesia.”Pendapat dari beberapa peneliti sebelumnya yang berkaitan dengan 

inflasi menyatakan bahwa variabel inflasi berpengaruh secara positif dan 

signifikan terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) reksadana syariah. Penelitian 

tersebut dilakukan oleh (Wirman, 2020), (Adrian & Rachmawati, 2019), 

(Nurrahmawati et al., 2021). 

       Sebaliknya hasil penelitian selanjutnya menghasilkan bahwa variabel inflasi 

berpengaruh negatif dan siginifikan terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) 

reksadana syariah. Penelitian tersebut dilakukan oleh (Rachman & Mawardi, 

Pengaruh Inflasi Nilai..., Putra Adi Pratomo, FEB, 2021.
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2015), (Fitriyani et al., 2020)), (Prasetyo & Widiyanto, 2019), dan (Lestari & 

Hendrawati, 2020) . 

       Lalu selanjutnya variabel kedua, penelitian yang bersangkutan dengan Nilai 

tukar juga telah banyak di lakukan oleh beberapa peneliti sebelumnya dan 

menjelaskan bahwa Nilai tukar berpengaruh positif terhadap Nilai Aktiva Bersih 

(NAB) reksadana syariah. Penelitian tersebut dilakukan oleh (Rachman & 

Mawardi, 2015), (Fitriyani et al., 2020), (Lestari & Hendrawati, 2020). Penelitian 

sebaliknya manghasilkan bahwa Nilai tukar berpengaruh secara negatif dan 

signifikan terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) reksadana syariah. Penelitian 

tersebut dilakukan oleh (Adrian & Rachmawati, 2019), (Wirman, 2020), 

(Nurrahmawati et al., 2021). 

       Dan variabel ketiga adalah BI Rate. Ada beberapa penelitian yang telah 

dilakukan oleh peneliti sebelumnya, yang menghasilkan bahwa BI Rate 

berpengaruh positif terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) reksadana syariah. 

Penelitian tersebut dilakukan oleh (Prasetyo & Widiyanto, 2019). Dan penelitian 

sebaliknya menghasilkan bahwa BI Rate berpengaruh secara negatif dan 

signifikan terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) reksadana syariah. Penelitian 

tersebut dilakukan oleh (Nurrahmawati et al., 2021) 

       Berdasarkan uraian diatas, penulis terdorong untuk melakukan penelitian 

dengan judul “ Pengaruh Inflasi, Nilai Tukar, dan BI Rate terhadap Nilai Aktiva 

Bersih (NAB) Reksadana Syariah di Indonesia”. 
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1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Dari latar belakang diatas dapat diketahui bahwa terdapat faktor faktor yang 

dapat mempengaruhi Nilai Aktiva Bersih (NAB) dalam investasi pada reksadana 

syariah di Indonesia,  dan dari beberapa faktor tersebut yang dapat di identifikasi 

dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah Inflasi secara parsial dapat mempengaruhi Nilai Aktiva Bersih 

(NAB) Reksadana Syariah di  Indonesia ? 

2. Apakah Nilai Tukar secara parsial dapat mempengaruhi Nilai Aktiva 

Bersih (NAB) Reksadana Syariah di  Indonesia ? 

3. Apakah BI Rate secara parsial dapat mempengaruhi Nilai Aktiva Bersih 

(NAB) Reksadana Syariah di  Indonesia ? 

4. Apakah Inflasi, Nilai Tukar, dan juga BI Rate secara bersama sama dapat 

mempengaruhi Nilai Aktiva Bersih (NAB) Reksadana Syariah ? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Dengan luasnya cakupan yang ada pada objek penelitian dan juga agar 

penelitian ini dapat terfokus pada permasalahan yang di teliti. Maka penelitian ini 

hanya berfokus pada ruang lingkup nilai aktiva bersih reksadana syariah jenis 

campuran di Indonesia yang terdaftar pada Otoritas Jasa Keuangan periode 2015-

2019 sebagai variabel dependen dan variabel independen yang di uji pada 

penelitian ini yaitu inflasi, nilai tukar, dan BI Rate. 
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1.2.3 Rumusan Masalah 

       Dengan berdasarkan identifikasi yang telah diuraikan, maka masalah dalam 

penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut:“Bagaimana pengaruh Infalsi, 

Nilai Tukar, dan BI Rate terhadap Nilai Aktiva Bersih reksadana syariah di 

Indonesia yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan secara parsial ataupun 

simultan periode 2015-2019 ?” 

1.3 Tujuan Penelitian 

       Agar pelaksanaan penelitian ini berjalan dengan baik, berdasarkan 

permasalahan diatas maka tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh inflasi secara parsial 

terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) Reksadana Syariah di Indonesia 

periode 2015-2019. 

2. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh Nilai Tukar secara parsial 

terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) Reksadana Syariah di Indonesia 

periode 2015-2019. 

3. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh BI Rate secara parsial 

terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) Reksadana Syariah di Indonesia 

periode 2015-2019. 

4. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh Inflasi, Nilai Tukar dan BI 

Rate secara simultan terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) Reksadana 

Syariah di Indonesia periode 2015-2019. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

       Hasil dari penelitian ini penulis berharap dapat memberikan manfaat kepada 

pembaca sebagai berikut: 

1. Bagi Penulis 

Dari penelitian ini diharapkan penulis dapat menambah wawasan dan 

juga dapat menerapkan ilmu yang didapat selama mengikuti perkuliahan 

pada jenjang karir dimasa yang akan datang. 

2. Bagi Praktisi 

Diharapkan penelitian ini bisa menjadi masukan bagi lembaga terkait, 

tentang faktor faktor yang mempengaruhi NAB reksadana syariah. Dan 

juga sebagai bahan evaluasi serta bahan pertimbangan pengambilan 

keputusan bagi para investor untuk berinvestasi di pasar modal. 

3. Bagi Akademisi 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dan juga 

menambah wawasan pustaka serta dapat menjadi bahan refrensi bagi 

penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan pokok pembahasan yang 

sama untuk di masa depan. 
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