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ABSTRAK 

 

Khofifah Jahrotunnisa (1702025134) 

 

PENGARUH INFORMASI LABA DAN ARUS KAS TERHADAP RETRUN 

SAHAM PADA PERUSAHAAN IHSG   

 

Skripsi, Program Strata Satu Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta 

 

Kata kunci: Informasi Laba, Arus kas dan Retrun saham  

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh informasi laba dan arus kas 

terhadap retrun saham pada perusahaan IHSG periode 2014 – 2019. Variable yang 

diteliti adalah informasi laba, arus kas dan retrun saham. Populasi pada penelitian 

ini adalah perusahaan IHSG yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI). Pada 

penelitian ini menggunakan metode kuantitatif, dengan menggunakan teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah. Data sekunder diperoleh dari laporan 

keuangan perusahaan yang diunduh dari www.idx.co.id metode analisis data yang 

menggunakan analisis regresi linear berganda dengan waktu penelitian 2014 – 

2019. Penelitian ini dihitung dan dianalisis dengan bantuan software  SPSS24. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa secara persial (Uji t) variable informasi laba 

tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap arus kas dan retrun saham tidak 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap retrun saham. Hasil uji F 

menunjukan bahwa informasi laba dan arus kas secara simultan tidak berpengaruh 

terhadap retrun saham.  
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang 

Pasar modal dianggap sebagai salah satu indikator ekonomi dalam suatu negara. 

Ketika pasar modal menunjukkan peningkatan maka dapat menjadi indikator 

bahwa perekonomian negara tersebut sedang menunjukkan perkembangan. 

Sebaliknya apabila pasar modal sedang lesu maka dapat menjadi indikator bahwa 

perekonomian negara tersebut sedang mengalami penurunan ataupun mengalami 

inflasi. Seiring dengan berkembangnya pasar modal di Indonesia, tentu 

berkembang pula perusahaan-perusahaan yang listing di pasar modal tersebut. 

Bursa Efek Indonesia (BEI) merupakan suatu tempat yang menyediakan sarana 

bagi perusahaan dan investor dalam melakukan transaksi jual beli efek/sekuritas. 

Selain sebagai salah satu indikator perekonomian negara, pasar modal juga 

berperan penting dalam membantu perusahaan mendapatkan tambahan sumber 

pendanaan yang sangat dibutuhkan oleh perusahaan. 

Investor merupakan pelaku pasar yang berperan di pasar modal. Salah satu 

pilihan berinvestasi di pasar modal merupakan investasi dan penanaman modal 

dalam bentuk saham yang pemilikan atau pembelian saham-saham perusahaan 

terbuka oleh para investor dengan tujuan untuk mendapatkan pendapatan (return) 

sebagai keuntungan. Dalam pasar modal, perusahaan yang memiliki kinerja bagus 

akan mempunyai kesempatan relatif besar untuk mendapatkan dana dari 

masyarakat dibandingkan dengan perusahaan yang tidak mempunyai prospek 

yang jelas. 
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Perasaanaman ini diperoleh karena para investor memperoleh informasi yang 

jelas, wajar, dan tepat waktu sebagai dasar dalam pengambilan keputusan 

investasinya. Return memungkinkan investor untuk membandingkan keuntungan 

actual ataupun keuntungan yang diharapkan yang disediakan oleh berbagai 

investasi pada tingkat pengembalian yang diinginkan (Linda, 2005). Informasi 

mengenai kinerja perusahaan sangat diperlukan oleh para investor dalam 

melakukan aktivitas investasi di pasar modal. Informasi yang berhubungan 

dengan kondisi perusahaan umumnya ditunjukkan dalam laporan keuangan yang 

merupakan salah satu ukuran kinerja perusahaan. Pemahaman tentang kondisi 

keuangan perusahaan setidaknya akan memberikan gambaran dasar meliputi: aset 

perusahaan, kewajiban, jumlah pendapatan/biaya, jumlah dan komposisi saham 

yang dimiliki serta dana yang tersedia untuk melakukan investtasi. 

Keberadaan informasi laba dan arus kas dipandang oleh pemakai informasi 

sebagai hal yang saling melengkapi guna mengevaluasi kinerja perusahaan selain 

dari dua ukuran akuntansi tersebut kreditor maupun investor perlu memperhatikan 

karakteristik keuangan di masing-masing perusahaan. Perbedaan karakteristik 

keuangan yang berbeda- beda disetiap perusahaan mampu menyebabkan 

relevansi angka akuntansi yang tidak terdapat di setiap perusahaan. Menurut 

Sartono (2001) ukuran perusahaan dapat digunakan untuk mewakili karakteristik 

keuangan perusahaan. Ukuran perusahaan mencerminkan besar kecilnya 

perusahaan yang berhubungan dengan peluang dan kemampuan untuk bisa masuk 

ke pasar modal dan jenis pembiayaan eksternal lainnya yang menunjukkan 

kemampuan perusahaan.(rizal). 
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Gambar 1 

Tingkat Inflasi 2014 – 2019 

Tingkat inflasi dari tahun 2014 sampai dengan 2019 mengalami fluktuatif 

atau naik turun. Dimana pada Januari 2014 tingkat inflasi sebesar 8,22%, 

kemudian pada Februari 2014 turun menjadi 7,75%. Namun pada Desember 2014 

mengalami kenaikan yang tajam menjadi 8,36%. Inflasi terendah terjadi pada 

Agustus 2016 yaitu sebesar 2.79%. 

Selain inflasi, resiko yang mungkin akan terjadi dalam kehidupan seperti 

kesehatan, perekonomian, atau resiko lainnya yang mungkin akan terjadi. Tidak 

bisa dipungkiri bahwa investasi sangat diperlukan karena akan mendapatkan 

penghasilan tambahan sehingga dapat memenuhi kebutuhan hidup yang terus 

bertambah. Investasi adalah pengeluaran yang dilakukan untuk membeli aktiva riil 

saat ini yang bertujuan untuk mendapatkan keuntungan yang lebih besar dimasa 

mendatang (Putra dan Dana, 2016). Sebagian besar penghasilan yang diperoleh 

akan dipergunakan untuk kegiatan konsumsi dalam rangka memenuhi kebutuhan 

primer, sekunder, maupun tersier. Akan tetapi, kebutuhan dimasa yang akan 

datang ataupun kebutuhan mendesak terkadang tidak dimasukkan dalam alokasi 
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pengeluaran sebagai pengurangan penghasilan. Disinilah diperlukannya invetasi 

untuk mengalokasikan sebagian penghasilan yang kita peroleh untuk memenuhi 

kebutuhan dimasa yang akan datang. 

Besar kecilnya perusahaan dapat mempengaruhi kemampuan perusahaan 

dalam menanggung risiko yang mungkin terjadi akibat dari situasi yang dihadapi 

perusahaan berkaitan dengan operasinya (Jundan, 2012 : 4). Untuk mengukur 

nilai ukuran perusahaan dapat diukur dengan menggunakan total aset, modal, atau 

penjualan perusahaan. Semakin besar aset perusahaam, artinya semakin banyak 

modal yang ditanam, dan penjualan maka semakin banyak pula perputaran uang 

dan semakin besar perusahaan tersebut. 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ditutup menguat 72 poin (1,19%) ke 

level 6.195. Indeks IHSG juga menguat 14 poin (1,53%) ke level 938. Pada 

pembukaan perdagangan pagi tadi, IHSG menguat 22 poin (0,37%) ke level 

6.141. Indeks IHSG juga menguat 5 point (0,52%) ke level 929. Pada pukul 09.30 

IHSG masih berada di zona hijau namun mengalami penurunan ke level 6.133 

IHSG bergerak ke zona merah pukul 09.06, turun 11 point (0,16%) ke level 6.110. 

arus kas mempunyai hubungan yang lebih kuat dengan expected return saham 

disbanding hubungan total arus kas dengan return. 

Informasi laba bersih memberikan peranan bagi investor untuk menanamkan 

modalnya pada suatu perusahaan. Jika laba bersih suatu perusahaan tinggi maka 

return yang akan diperoleh oleh investor cenderung tinggi, maka dari hal tersebut 

investor lebih berminat untuk menanamkan modalnya. Penelitian yang dilakukan 

oleh Putriani dan Sukartha (2014) menunjukkan bahwa laba bersih berpengaruh 
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terhadap return saham. Aktivitas operasi adalah aktivitas penghasil utama 

pendapatan perusahaan. Livnat dan Zarowin (1990) dalam Daniati (2006) yang 

menguji komponen arus kas menemukan bukti bahwa komponen 

Secara teori, semakin tinggi arus kas operasional perusahaan maka semakin 

tinggi kepercayaan investor pada perusahaan tersebut, sehingga semakin besar 

pula nilai expected return saham. Sebaliknya, semakin rendah arus kas 

operasional perusahaan maka semakin kecil kepercayaan investor pada 

perusahaan tersebut, sehingga semakin kecil pula nilai expected return saham. 

Adapun beberapa penelitian yang mendukung dalam memprediksi arus kas di 

masa mendatang perusahaan yaitu penelitian yang dilakukan oleh Triyono (2011) 

dengan hasil penelitian menunjukkan bahwa laba bersih, arus kas operasi, 

perubahan piutang, perubahan persediaan dan perubahan hutang berpengaruh 

signifikan terhadap arus kas aktivitas operasi di masa mendatang. Penelitian 

Migayana dan Ratnawati (2014) dengan hasil penelitian menunjukkan laba bersih, 

perubahan persediaan, dan perubahan utang memiliki pengaruh secara signifikan 

terhadap arus kas 1 tahun ke depan, sedangkan  perubahan piutang tidak memiliki 

pengaruh secara signifikan terhadap arus kas 1 tahun ke depan. terhadap arus kas 

aktivitas operasi masa depan, sedangkan ukuran perusahaan dan persediaan tidak 

memiliki pengaruh signifikan terhadap arus kas aktivitas operasi masa depan. 

Penelitian Sulistyawan dan Septiani (2019) dengan hasil penelitian menyatakan 

bahwa laba bersih, arus kas operasi, perubahan piutang usaha, perubahan utang 

usaha, perubahan persediaan dan perubahan beban depresiasi berpengaruh 

signifikan dalam memprediksi arus kas operasi di masa depan. 
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Dari berbagai pendapat dan hasil penelitian yang berbeda antar peneliti 

terdahululah yang menjadi dasar dilakukan penelitian ini, yaitu untuk 

menganalisis pengaruh volume perdagangan saham dan ukuran perusahaan 

terhadap return saham. Sehingga peneliti tertarik untuk 

mengembangkannyadengan judul “Pengaruh Informasi Laba dan Arus Kas 

terhadap Return Saham yang terdaftar di IHSG”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Bedasarkan penelitian terdahulu yang telah diuraikan sebelumnya, maka 

pertanyaan yang diajukan dalam penelitian ini dinyatakan sebagai berikut : 

1. Laba secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

2. Tidak semua informasi laporan keuangan yang dimiliki oleh perusahaan 

dapat diakses dengan mudah dan cepat. 

3. Pemakaian laporan keuangan tidak memperoleh informasi yang akurat untuk 

dijadikan acuan dalam pengambilan keputusan  

4. Hasil penelitian terdahulu yang tidak konsisten mengenai pengaruh 

komponen laba dan arus kas terhadap retrun saham  

1.2.2 Pembatasan Masalah  

Untuk memfokuskan penelitian agar masalah yang diteliti memiliki ruang 

lingkup dan arah yang jelas, maka penulis memberikan batasan masalah yang 

akan dibahas yaitu pengaruh informasi laba dan arus kas yang mempengaruhi 

harga saham pada perusahaan yang terdaftar di BEI. 
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1.2.3 Perumusan Masalah 

5. Apakah terdapat pengaruh arus kas secara parsial terhadap retrun saham pada 

perusahaan IHSG yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2019? 

6. Apakah terdapat pengaruh informasi laba secara parsial terdahap retrun 

saham pada perusahaan IHSG yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2014-2019? 

7. Apakah pengaruh informasi laba dan arus kas simultan terhadap retrun saham 

pada perusahaan IHSG yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-

2019? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Dari rumusan masalah di atas, tujuan yang ingin dicapai penulis adalah 

sebagai berikut : 

1. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh secara parsial laba terhadap 

harga saham. 

2. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh arus kas terhadap harga saham. 

3. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh laba dan arus kas terhadap 

harga saham. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

Untuk memperbaiki kinerja perusahaan yang pada akhirnya dapat 

memaksimalkan nilai perusahaan, hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai 

bahan masukan dan acuan. 
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2. Manfaat Praktis 

1) Bagi investor dan calon investor 

Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan dalam 

mengambil keputusan investasi dengan melihat harga saham perusahaan. 

2) Bagi akademik 

Hasil yang digunakaan dapat menjadi referensi untuk penelitian yang 

berkaitan dengan pengaruh informasi laba dan arus kas terhadap return 

saham pada perusahaan yang terdaftar di IHSG. 

3) Bagi peneliti 

Penelitian ini bermanfaat untuk pengembangan ilmu pengetahuan dan 

menambah wawasan mengenai pengaruh informasi laba dan arus kas 

terhadap retrun saham pada perusahaan yang terdaftar di IHSG 
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