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ABSTRAK 

Kamelia Roza (1702025201) 

ANALISIS PERBANDINGAN RETURN SAHAM JAKARTA ISLAMIC 

INDEKS SEBELUM DAN PADA MASA PANDEMIC COVID-19 

Skripsi. Program Strata Satu Program studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

Kata kunci: Stock Return, Event study, Covid-19, JII 

Tujuan dari adanya penelitian ini adalah menganilis apakah ada perbedaan Return 

Saham Jakarta Islamic Index pada sebelum dan pada saat terjadi Pandemi Covid-

19 di IndonesiaJenis penelitian ini tergolong penelitian komparatif. Penelitian ini 

merupakan jenis penelitian event study. Metode analisis data menggunakan 

analisis statistic deskriptif, Uji Asumsi klasik, uji hipotesis dan uji paired sample t 

test1.. hasil uji normalitas data return saham before dan after menunjukkan data 

berditribusi Normal 2. hasil uji paired sample statistic secara deskriptif ada 

perbedaaan antara return saham before dan after. 3. hasil uji paired sample 

correlation ada hubungan antara variabel return before dan after. 4. dan hasil uji 

paired sample test ada hubungan atau ada perebedaan antara variabel return before 

dan after. yang berati sebelum dan adanya pandemic masuk ke Indonesia terjadi 

perubahan terhadap return saham. 
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PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 

Dewasa ini Indonesia sedang mengalami masalah serius, peristiwa 

pandemic Covid-19 yang sekarang menyerang negara Indonesia mengakibatkan 

banyak masalah, tak terkecuali berdampak besar pada pasar modal sehingga 

mengakibatkan harga-harga naik serta mengakibatkan turunnya harga saham 

sehingga banyak investor yang menarik investasi merekaPerubahan 

makroekonomi di Negara Indonesia tentu akan mempengaruhi perekonomian 

nasional serta seluruh industri.  

Menurut (Suad Husnan,1994:23), Berinvestasi merupakan salah satu 

kegiatan yang dilakukan investor untuk memperoleh keuntungan. Kegiatan 

penanaman modal dapat dilakukan di bidang fisik dan keuangan. Berinvestasi 

dalam sekuritas seringkali merupakan sekuritas. Sekuritas adalah surat berharga 

yang memberi investor (pihak yang memiliki properti) prospek organisasi yang 

menerbitkan sekuritas dan hak untuk memperoleh kepentingan atas aset dan 

kondisi di mana investor dapat menggunakan haknya. 

 Proses jual beli surat berharga berlangsung di pasar modal. Pasar modal 

merupakan pasar bagi masyarakat yang membutuhkan modal jangka panjang, 

seperti saham dan obligasi. Di sisi lain, bursa efek adalah organisasi yang 

menyediakan fungsi sistem. Organisasi yang menghubungkan pembeli dan 

penjual efek jangka panjang antar perusahaan untuk memperdagangkan efek yang 

tercatat di pasar modal Indonesia. (Halim, 2015: 1). 
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 Oleh karena itu, pasar modal merupakan tempat bertemunya pihak-pihak 

yang harus lama menggunakan pasar modal dengan cara memperdagangkan 

saham dan obligasi (surat berharga) dan pihak-pihak yang kelebihan dana. 

Perusahaan yang membutuhkan modal dapat menghimpun dana dengan cara 

menerbitkan surat berharga (saham dan obligasi) dan menjualnya di pasar modal 

(Bursa Efek Indonesia). 

Pasar modal masih di bawah tekanan saat Indonesia berjuang melawan 

Corona 19. Kinerja indeks saham dan reksa dana yang menjadi indeks utama 

Bursa Efek Indonesia (BEI) mengalami tekanan. Menurut data BEI, per 8 April 

2020, IHSG mencatatkan penjualan bersih luar negeri sebesar Rp15,01 triliun dan 

penurunan sebesar 26.440 miliar di pasar reguler, serta pembelian bersih di pasar 

nonreguler (tunai dan negosiasi) Luar Negeri Rp Pasal 2.94. Salah satu fungsi 

utama pasar modal adalah mentransfer dana yang dipercayakan oleh massa ke 

berbagai sektor tempat mereka berinvestasi. Investor yang menginvestasikan 

dananya memerlukan berbagai informasi yang berguna untuk memprediksi hasil 

investasinya di pasar modal.(Bastita Sufa Kefi, Mochamad Taufiq, 2020). 
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Tabel 1  

Pergerakan Harga Saham JII selama Maret 2019 – Maret 2021 

Date Price Open High Low Vol. Change% 

21-Mar 605.69 634.75 638.19 593.81 28.28B -4.08% 

21-Feb 631.45 602.02 651.69 590.51 39.29B 4.94% 

21-Jan 601.75 633.95 679.72 598.59 57.24B -4.55% 

20-Dec 630.42 600.92 664.76 592.63 47.50B 5.46% 

20-Nov 597.8 542.56 623.22 536.31 43.26B 9.56% 

20-Oct 545.66 522.5 553.52 521.38 28.06B 5.16% 

20-Sep 518.9 556.67 567.81 498.15 23.20B -6.78% 

20-Aug 556.67 555.63 571.93 526.82 26.06B 0.19% 

20-Jul 555.63 533.8 563.69 528.45 26.21B 4.09% 

20-Jun 533.8 528.97 567.73 515.5 32.37B 0.91% 

20-May 528.97 542.5 542.5 500.2 20.81B -2.49% 

20-Apr 542.5 476.39 546.46 455.73 25.24B 13.88% 

20-Mar 476.39 568.07 612.74 381.63 22.43B -15.68% 

20-Feb 565.01 639.54 651.18 547.98 12.25B -12.10% 

20-Jan 642.8 701.38 702.94 642.27 13.38B -7.92% 

19-Dec 698.09 669.7 706.23 669.48 12.68B 4.59% 

19-Nov 667.44 685.6 697.11 657.22 13.85B -2.84% 

19-Oct 686.92 687.24 709.17 659.84 14.41B 0.15% 

19-Sep 685.92 704.21 707.96 673.32 15.92B -2.37% 

19-Aug 702.59 687.44 703.14 648.79 18.72B 2.15% 

19-Jul 687.8 686.74 700.51 676.11 15.47B 0.76% 

19-Jun 682.65 668.51 684.78 660.84 11.61B 3.27% 

19-May 661.04 689.74 692.86 601.94 14.84B -4.46% 

19-Apr 691.91 707.32 720.42 681.2 13.66B -1.81% 

19-Mar 704.69 702.85 713.87 687.22 13.88B 0.91% 
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Gambar 1 

Grafik Pergerakan harga saham 

 

Sumber diolah oleh penulis 

 

Resesi yang terjadi di Indonesia memang tidak berdampak langsung 

terhadap penggerak pasar modal, namun resesi yang terjadi pada tahun 2020 

memiliki hubungan yang tidak terpisahkan dengan aktivitas bursa menjadi 

semakin penting. Inventarisasi lebih peka terhadap berbagai perubahan insiden 

yang terjadi.. (Elok et al., 2021) 

Investor tidak dapat melihat pendapatan apa yang dapat mereka peroleh 

karena investasi melibatkan risiko dan ketidakpastian. Investor hanya dapat 

memperkirakan bagaimana pengembalian yang diharapkan atas investasi dan hasil 

aktual akan keluar dengan hasil yang diharapkan. Artinya, investasi di pasar 

modal tidak lepas dari perhitungan risiko dan return yang diharapkan tanpa 

menerimanya, risiko disini diukur dengan derajat penyimpangan antara return 
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yang diperoleh dengan yang diharapkan. Dalam hal ini, investor menghadapi 

peluang investasi yang berisiko. Pilihan investasi tidak dapat hanya bergantung 

pada pengembalian yang diharapkan, karena semakin tinggi pengembalian yang 

diharapkan, semakin besar risiko yang harus bersedia diambil oleh investor. Salah 

satu ciri berinvestasi saham adalah investor dapat dengan mudah mendiversifikasi 

investasinya ke berbagai peluang investasi. (Hariyanto, 2018) 

Dalam Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh, (Ely Damayanti, Rahayu 

Dwi Larasati, 2020), (Setiasri & Rinofah, 2017), (Sukmaningrum et al., 2019), 

(Irianto & Baiq Kisnawati, 2021), (Salisu et al., 2020), (Hindayani, 2020), (Drake, 

2021), (Matos et al., 2021). Menunjukkan bahwa tidak adanya pengaruh 

signifikan terhadap return saham sebelum dan sesudah peristiwa pengumuman 

Pandemi Covid-19 

Berbeda dengan penelitian (Susianti & Rahmawati, 2020), (Xu, 2021), 

(Bora & Basistha, 2021), (Novitasari, 2020), (Bastita Sufa Kefi, Mochamad 

Taufiq, 2020), (Nugraha, 2020), (Amin, Monita Khoiriah & Kartikasari, 2020) , 

(Ashraf, 2020), (Nabila, 2020), (Suryaputri & Kurniawati, 2020), (Yusuf & 

Anthoni, 2020),   (Irfan et al., 2021), (Corbet et al., 2021),  (Elok et al., 2021), 

(Agustin, 2021),   (Liu et al., 2021), (Aggarwal et al., 2021), (Hong et al., 2021), 

(Alaba et al., 2020), (Størdal et al., 2021), (Yousfi et al., 2021), (Au Yong & 

Laing, 2021). Menunjukkan terjadi pengaruh signifikan atau terdapat perbedaan 

pada harga saham dan return sebelum dan sesudah diumumkannya kasus Covid-

19. 
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Berdasarkan latar belakang permasalahan tersebut dengan berbagai faktor 

yang mempengaruhi dan adanya perbedaan dari hasil penelitian yang dilakukan 

oleh peneliti terdahulu maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian yang 

lebih lanjut dengan judul ”ANALISIS PERBANDINGAN RETRUN SAHAM 

JAKARTA ISLAMIC INDEX SEBELUM DAN PADA SAAT PANDEMI COVID-

19”  

 

1.2 Identifikasi masalah 

1.  Sentimen Investor melihat pada waktu itu belum serius menangani kasus 

membuat para investor menarik dananya dari pasar modal dan membuat 

harga saham mengalami penurunan 

2. Mengidentifikasi return saham pada perusahaan-perusahaan yang 

tergabung di JII Periode tahun 2019-2020 

3. Mengidentifikasi apakah ada perbedaan yang signifikan pada return saham 

sebelum dan pada saat adanya pandemi masuk ke Indonesia. 

 

1.3 Pembatasan masalah 

 Batasan Masalah yang dilakukan dalam penelitian ini adalah 

memfokuskan penelitian tentang dampak kejadian Pandemi Covid19 WHO 

terhadap perusahaan-perusahaan yang terdaftar di JII30 di BEI. 

1.4 Rumusan Masalah 

yang menjadi rumusan masalah dalam penelitian ini adalah : 

Analisis Perbandingan Return..., Kamelia Roza, FEB, 2022.



 
 

 
 

Apakah ada perbedaan Return saham pada perusahaan yang ter-indeks pada JII-30 

Sebelum dan setelah adanya pengumuman Pandemi covid-19? 

1.5 Tujuan Penelitian 

 Tujuan dari adanya penelitian ini adalah menganilis apakah ada perbedaan 

Return Saham Jakarta Islamic Index pada sebelum dan pada saat terjadi Pandemi 

Covid-19 di Indonesia 

1.6  Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Bagi penulis, diharapkan penelitian ini dapat menambah pengetahuan dan 

pengalaman yang pastinya berguna diwaktu yang akan datang. 

2. Bagi perusahaan yang bersangkutan, diharapkan penelitian ini dapat dijadikan 

sebagai referensi atau masukan untuk kebijakan kebijakan perusahaan pada 

periode-periode selanjutnya. 

3. Bagi pihak-pihak lain, diharapkan hasil penelitian dapat bermanfaat untuk 

menambah pengetahuan serta menjadi referensi atau bahan masukan dalam 

penelitian serupa pada penelitian yang akan datang.

Analisis Perbandingan Return..., Kamelia Roza, FEB, 2022.
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