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ABSTRAK 

Monica Islamy Al Ayu (1702025176) 

 

PENGARUH STRUKTUR MODAL DAN KEBIJAKAN DIVIDEN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN PERBANKAN 

YANG TERCATAT DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2015-2019 

 

Skripsi Program Strata Satu Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka 2021. Jakarta 

 

Kata Kunci : Struktur Modal, Kebijakan Dividen, Nilai Perusahaan  

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur modal dan kebijakan 

dividen terhadap nilai perusahaan pada perusahaan perbankan yang tercatat di 

Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Penelitian ini menggunakan jenis metode 

kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini berjumlah sebanyak 44 perusahaan 

perbankan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Teknik 

pengambilan sampel pada penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling. 

Sampel dalam penelitian ini berjumlah 5 perusahaan pada perusahaan perbankan. 

Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam dalam penelitian ini adalah telaah 

dokumen. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang 

diperoleh melalui publikasi laporan keuangan tahunan perusahaan yang tercatat di 

Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menggunkan analisis regresi linear berganda 

dengan signifikansi 5% (a = 0,05) pada uji t dengan menggunakan eviews9. Hasil 

penelitian menunjukan bahwa secara parsial struktur modal berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan dan kebijkan dividen berpengaruh tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan.  
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ABSTRACT  

Monica Islamy Al Ayu (1702025176) 

 

THE EFFECT OF CAPITAL STRUCTURE AND DIVIDEND POLICIES ON 

FIRM VALUE IN BANKING COMPANIES LISTED IN INDONESIA STOCK 

EXCHANGE PERIOD 2015-2019 

 

Thesis Undergraduate Program Management Study Program Faculty Of Economics 

And Business Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

 

Keywords : Capital Structure, Dividend Policies, Firm Value 

 

This study aims to determine the effect of capital structure and dividend policy on 

firm value in banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 

period 2015-2019. This research uses quantitative methods. The population in this 

study amounted to 44 banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

for the period 2015-2019. The sampling technique in this study was using purposive 

sampling technique. The sample in this study amounted to 5 companies in banking 

companies. The data collection technique used in this study was document review. 

The data used in this study is secondary data obtained through the publication of 

annual financial reports of companies listed on the Indonesia Stock Exchange. This 

study uses multiple linear regression analysis with a significance of 5% (a = 0.05) 

on the t test using eviews9. The results showed that partially the capital structure 

had a significant effect on firm value and the dividend policy had no significant 

effect on firm value.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

1.1  Latar Belakang Masalah   

Dalam rangka meningkatkan pemerataan, pertumbuhan ekonomi serta 

stabilitas nasional ke arah tingkat taraf masyarakat yang berdasarkan asas 

demokrasi, kegiatan perekonomian suatu negara perusahaan perbankan saat ini 

memiliki peranan utama dalam bank sebagai suatu lembaga yang menghimpun 

serta menyalurkan dana dari kalangan masyarakat agar menjadi lebih efektif dan 

efisien.  

Sebagian besar kegiatan penyimpanan dan penyaluran dana dari 

perorangan, swasta bahkan pemerintah dalam rangka kegiatan perekonomian 

menggunakan jasa lembaga keuangan ini, maka dari itu perbankan merupakan salah 

satu lembaga yang mempunyai peran strategis  dalam  menyerasikan, 

menyelaraskan, dan menyeimbangkan berbagai unsur pembangunan.  

Karakteristik perusahaan perbankan memiliki perbedaan dengan perusahaan 

lain yang ada di Indonesia. Perusahaan perbankan sendiri mempunyai regulasi yang 

jauh lebih ketat dibandingkan dengan perusahaan lain. Maka dari itu, bank harus 

dikelola secara hati-hati oleh manajemen yang profesional dan berintegritas tinggi 

dengan menerapkan sistem perbankan yang sehat, kuat dan efisien guna 

menciptakan kestabilan sistem keuangan dalam rangka mendorong pertumbuhan 

ekonomi nasional. 
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Saat ini ditemukan masalah mengenai perusahaan perbankan yang 

mengalami kenaikan dan penurunan harga saham yang terjadi dalam kasus perang 

dagang tahun 2019. Perbankan menjadi sektor yang paling terdampak pada saat itu 

dikarenakan ketegangan pasar yang terjadi antara Amerika Serikat dengan China. 

Perang dagang antara Amerika dan China terjadi pada kuartal I tahun 2019 yang 

berdampak pada harga saham IHSG mengalami penurunan sebesar 2,24% dari level 

6.178. Hal ini memberikan dampak yang lebih besar terhadap sektor keuangan 

sehingga terjadinya perlambatan ekonomi yang tercermin dalam produk domestic 

bruto (PDB) Indonesia pada kuartal I tahun 2019 yang tidak dapat memenuhi 

harapan di angka 5,07%. Selain itu saham di sektor perbankan mengalami sektor 

yang paling terdampak dibandingkan dengan sektor lain yang terdapat dalam pasar 

modal (Rahmawati, 2019). 

Hal ini tentu akan sangat mempengaruhi kualitas perusahaan-perusahaan 

tersebut dikarenakan saat ini perusahaan perbankan yang sedang bersaing berada 

dalam kepercayaan konsumen atau pengguna penggunanya. Dalam masalah yang 

terjadi saat ini menjadi jelas bahwa pentingnya memaksimalkan modal intelektual 

dalam sebuah perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaan.  

Selain itu juga terdapat masalah dalam pencapaian nilai perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia menunjukan bahwa telah terjadi 

data yang fluktuatif pada tahun 2015-2019. Berikut ini disajikan rata-rata nilai 

perusahaan dengan menggunakan indikator Price to Book Value (PBV) pada sub 

sektor perbankan konvensional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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Tabel 1.1  

Rata-Rata Price to Book Value (PBV) pada perusahaan perbankan yang 

terdaftar di BEI periode 2015-2019 

No Kode 
PBV 

2015 
2016 2017 2018 2019 

1.  BBCA  3,62 2,88 4,06 4,18 4,68 

2. BBNI 1,17 1,14 1,81 1,47 1,15 

3. BBRI 2,46 1,94 2,65 2,46 2,63 

4. BBTN 0,97 0,95 1,72 1,11 0,93 

5. BBMRI 1,78 1,74 2,17 1,84 1,69 

6. BNII 0,79 1,29 0,94 0,69 0,66 

7. BNLI 0,59 0,64 0,81 0,77 1,46 

8. BJTM 1,03 1,17 1,35 1,21 1,11 

9. BKSW 1,04 0,8 1,01 0,79 0,78 

10. BTPN 1 0,94 0,85 1,06 0,83 

Rata-Rata 1,445 1,349 1,737 1,558 1,592 

  Sumber: data diolah, 2021 

Berdasarkan masalah yang terjadi pada tabel di atas diketahui bahwa nilai 

suatu perusahaan dalam hal ini perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI 

ditemukan beberapa masalah yakni diantaranya masih banyak perusahaan 

perbankan yang memiliki nilai perusahaan yang rendah, hal ini akan sangat 

mempengaruhi kualitas perusahaan-perusahaan tersebut. 
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Gambar 1.1 

Grafik Nilai Perusahaan Perbankan Periode 2015-2019 

 

Sumber: data diolah, 2021 

Dapat dilihat pada gambar 1.1 pada tahun 2017 sebagai acuan karena memiliki nilai 

rata-rata tertinggi sebesar 1,737 dari pengamatan. Namun pada tahun 2018 

menunjukkan bahwa PBV mengalami penurunan yang cukup signifikan dengan 

nilai 1,558. Hal tersebut tentunya sangat mengkhawatirkan. Karena dengan 

turunnya nilai PBV kepercayaan investor untuk menanamkan modalnya kepada 

perusahaan akan semakin menurun. 

Bagi para investor, indikator nilai perusahaan merupakan konsep penting 

pada perusahaan karena nilai perusahaan merupakan indikator bagaimana pasar 

menilai perusahaan secara keseluruhan. Bagi para investor sebelum mereka 

melakukan keputusan investasi di pasar modal  akan sangat memerlukan informasi 

tentang data penilaian saham pada perusahaan. Terdapat tiga jenis pada penilaian 

yang berhubungan dengan saham, yaitu penilaian terhadap nilai buku (book value), 

nilai pasar (market value) dan nilai instrinsik (intrinsic value)  (Kusumajaya, 2011). 
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Price Book Value (PBV) atau rasio harga per nilai saham merupakan rasio 

perbandingan nilai pasar suatu saham terhadap nilai buku. Indikator pada PBV 

(Price Book Value) merupakan indikator yang digunakan untuk menilai kinerja 

perusahaan. Semakin tinggi tingkat nilai perusahaan pada suatu saham dalam 

indikator PBV (Price Book Value) maka akan mengindikasikan meningkatnya 

kualitas dan kinerja perusahaan sehingga perusahaan dianggap telah mampu 

mencapai tujuan untuk menciptakan nilai dan kemakmuran pemegang saham, 

namun akan terjadi sebaliknya jika nilai perusahaan pada  PBV (Price Book Value) 

memiliki nilai yang rendah maka kualitas dan kinerja perusahaan menurun. 

Perusahaan juga harus mampu menjaga dan meningkatkan kinerja keuangan agar 

saham yang dikeluarkan perusahaan tetap diminati oleh para investor. 

Investor memeiliki tujuan untuk berinvestasi dikarenakan ingin 

mendapatkan keuntungan atau pengembalian yang tinggi dengan tingkat risiko 

tertentu. Maka dari itu nilai perusahaan dapat dilihat dari return saham (Prasetia 

dkk, 2014). Nilai perusahaan merupakan harga yang mampu bersedia dibayarkan 

oleh calon pembeli apabila perusahaan akan dijual. Kemakmuran para pemegamg 

saham dipengaruhi oleh tingginya tingkat nilai perusahaan, dikarenakan nilai 

perusaahaan yang tinggi akan cenderung memakmurkan para pemegang saham 

maka tingkat nilai perusahaan yang tinggi menjadi daya tarik keinginan calon 

pembeli.  

Nilai perusahaan yang tinggi akan terlihat dari harga saham perusahaan 

karena harga saham merupakan nilai asset yang dimiliki oleh perusahaan. 

Kemakmuran pemegang saham akan meningkat apabila harga saham yang 
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dimilikinya meningkat. Menurut Wijaya dan Sedana, (2015) Nilai perusahaan dapat 

dilihat melalui harga saham suatu perusahan. Harga saham yang tinggi membuat 

ketertarikan investor akan semakin besar , karena nilai perusahaan yang tinggi 

mengindikasikan bahwa tingkat kemakmuran yang tinggi dari para pemegang 

saham dalam suatu perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi juga akan membuat 

rasa percaya yang meningkat kepada para investor untuk kinerja perusahaan saat 

ini atau bahkan prospek perusaahaan dimasa depan.  

Harga saham merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi kemampuan 

perusaahan dalam membayar dividen. Kemampuan peusahaan dalam membayar 

dividen memiliki pengaruh pada tinggi rendahnya harga saham. Semakin besar 

suatu perusahaan membayar dividen maka harga saham juga tinggi hal ini akan 

membuat nilai perusahaan menjadi tinggi. Namun sebaliknya jika kemampuan 

perusahaan membayar dividen kecil maka harga saham menjadi rendah dan 

membuat nilai perusahaan rendah pula.  

Kebijakan dividen (dividend policy) adalah keputusan apakah laba yang 

diperoleh perusahaan pada akhir tahun akan dibagi kepada para pemegang saham 

dalam bentuk dividen atau akan ditahan untuk menambah modal guna pembiayaan 

investasi dimasa yang akan datang. Rasio pembayaran dividen adalah DPR 

(dividend payout ratio) yaitu menentukan jumlah laba dibagi dalam bentuk dividen 

kas dan laba yang ditahan sebagai sumber pendanaan. Pada rasio ini menunjukkan 

persentase laba perusahaan yang akan dibayarkan kepada para pemegang saham 

biasa perusahaan dalam bentuk dividen kas (Martonodan Harjito, 2008:253). Nila 

Ustiani, (2019)  didalam penelitiannya mengemukakan bahwa terdapat pengaruh 
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kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan yang berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukan bahwa apabila 

perusahaan merencanakan untuk membagikan labanya kepada para pemegang 

saham dalam bentuk dividen daripada  menahannya  dalam  bentuk capital gain 

maka  para investor akan menginvestasikan dananya pada perusahaan yang 

membagi labanya secara konsisten. Dengan demikian investor akan merespon 

dengan pembelian saham sehingga terjadi peningkatan nilai perusahaan.  

Kemampuan suatu perusahaan dalam membayarkan dividen dapat 

menggambarkan nilai perusahaan. Jika perusahaan melakukan pembayaran dividen 

dalam tingkat tinggi, maka harga saham juga tinggi yang akan berdampak pada 

tingginya nilai perusahaan. Namun sebaliknya jika perusahaan melakukan 

pembayaran dividen yang rendah maka harga saham juga akan rendah yang 

berdampak pada turunnya nlai perusahaan.  (Susanti,  2010). Tingkat dividen yang 

dibagikan oleh perusahaan dapat memengaruhi harga saham karena investor lebih 

menyukai pengembalian yang berasal dari dividen dibandingkan dengan capital 

gain. laba yang ditahan merupakan salah satu sumber dana untuk pembiayaan 

pertumbuhan perusahaan, semakin baik pengelolaan pembiayaan perusahaan yang 

berasal dari laba yang ditahan maka semakin kuat posisi finansial perusahaan 

tersebut. Pembayaran dividen ditujukan untuk mengurangi ketidakpastian karena 

mengurangi risiko tingkat keuntungan yang disyaratkan oleh pemegang saham dan 

mengurangi konflik antara kepentingan manajer perusahaan dengan pemegang 

saham (theory agency), (Jensen dan Meckling, 1976).  
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Okpara (2012) menjelaskan tentang kekhawatiran yang dihadapi oleh 

perusahaan dalam kebijakan dividen adalah seberapa banyak pendapatan yang bisa 

dibayarkan sebagai dividen dan seberapa banyak pendapatan yang dapat 

dipertahankan, karena terkadang pembagian dividen bagi sebagian investor 

bukanlah sinyal positif. Investor menganggap manajer perusahaan tidak peka pada 

peluang investasi yang akan mendatangkan keuntungan  melainkan  lebih  memilih 

untuk membagikan  dividen.  Sehingga,  nilai perusahaan dapat turun karena 

kurangnya keinginan pemegang saham untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan tersebut. Namun ada  saatnya dividen tersebut tidak dibagikan oleh 

perusahaan karena perusahaan merasa perlu untuk menginvestasikan kembali laba 

yang diperolehnya.  

Kebijakan pembayaran dividen memiliki pengaruh bagi para pemegang 

saham dan perusahaan yang membayar dividen. Untuk dapat meningkatkan nilai 

saham, umumunya para pemegang saham menginginkan pembagian dividen yang 

relatif stabil dikarenakan hal tersebut akan dapat mengurangi ketidakpastian hasil 

yang diharapkan dari investasi yang mereka lakukan dan juga dapat meningkatkan 

kepercayaan pemegang saham terhadap perusahaan. Namun bagi perusahaan, 

ketika memilih untuk menahan labanya dalam bentuk laba ditahan maka 

kemampuan pembentukan dana internalnya akan semakin besar yang dapat 

digunakan untuk membiayai aktivitas perusahaan sehingga mengurangi 

ketergantungan perusahaan terhadap dana eksternal sekaligus akan memperkecil 

resiko perusahaan. Maka perusahaan tidak memilih untuk membagikan laba dalam 

bentuk dividen karena akan mengurangi sumber dana internalnya.  
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Terdapat keputusan yang berlawanan antara para pemegang saham dengan 

perusahaan, perusahaan lebih menyukai untuk menjadikan keuntungan sebagai laba 

ditahan daripada harus membagikannya kepada pemegang saham dalam bentuk 

dividen, sedangkan pemegang saham lebih tertarik jika dividen tersebut dibagikan 

daripada menundanya. Maka dari itu perusahaan diminta untuk mengambil langkah 

yang bijak dalam pembagian dividen agar bisa membawa keuntungan bagi investor 

namun dilain sisi juga dapat membawa manfaat untuk keberlangsungan kegiatan 

perusahaan.   

Jika perusahaan memperoleh laba yang tinggi, maka kemampuan 

perusahaan dalam membayarkan dividen juga juga tinggi. Dengan dividen yang 

tinggi maka akan mampu meningkatkan nilai perusahaan. Oleh karena itu, 

kemampuan sebuah perusahaan dalam membayar dividen erat hubungannya 

dengan kemampuan perusahaan memperoleh laba. (Harjito dan Martono, 2005). 

Dalam penelitian ini kebijakan dividen diukur dengan indikator DPR (dividend 

payout ratio). Nila Ustiani, (2019) mengemukakan adanya hasil bahwa terdapat 

pengaruh positif dan signifikan antara kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. 

Namun terdapat perbedaan hasil pada penelitian ditemukan oleh Umi Mardiyati, 

(2015) terdapat adanya hasil bahwa kebijakan dividen memiliki pengaruh tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Banyak dunia usaha yang mengalami kesulitan dan kemunduran keuangan 

karena adanya adanya kemacetan kredit dikarenakan tidak memperhitungkan batas 

maksimum pemberian kredit dimasa lalu oleh perbankan dan masalah disetujuinya 

kelayakan kredit yang mengakibatkan saat ini dunia usaha sangat bergantung pada 
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masalah pendanaan. (Meythi, dkk. 2012). Manajer keuangan diharapkan mampu 

meningkatkan nilai perusahaan dengan berhati-hati dalam menetapkan struktur 

modal (Nurmalasari, 2009). Salah satu keputusan penting yang dihadapi oleh 

manajer (keuangan) adalah keputusan pendanaan atau keputusan struktur modal 

yang erat kaitannya dengan kelangsungan operasi perusahaan yaitu suatu keputusan 

keuangan yang berkaitan dengan komposisi hutang, saham preferen dan saham 

biasa yang harus digunakan oleh perusahaan. Terdapat beberapa faktor yang 

mempengaruhi keputusan manajer dalam menentukan struktur modal perusahaan. 

Salah satu dari beberapa faktor tersebut adalah profitabilitas, size (ukuran 

perusahaan) dan growth opportunity (peluang pertumbuhan) dalam Ali Kesuma 

(2009:38-45).   

Teori struktur modal menyatakan bahwa ketika struktur modal berada di atas 

dari target optimal, maka pertambahan hutang terjadi yang menyebabkan nilai 

perusahaan menurun. Dalam trade off theory (diasumsikan titik target dari struktur 

modal yang belum optimal) nilai perusahaan akan mengalami peningkatan ketika 

rasio hutang pada stuktur modal ditingkatkan. Perusahaan akan meningkatkan 

hutang sampai dengan tingkat hutang tertentu, dimana biaya keagenan 

menyebabkan nilai kredibilitas perusahaan akan menurun. Adanya pengurangan 

pajak dari penambahan biaya hutang atau biaya kesulitan keuangan mengakibatkan 

terjadinya peneurunan kredibilitas perusahaan.  

Untuk mendanai kegiatan perusahaan, hal yang dilakukan oleh manajer 

keuangan adalah penggunaan hutang pada struktur modal. Menurut Sartono (2010: 

225), struktur modal adalah penambahan jumlah hutang dalam jangka pendek yang 
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bersifat permanen, utang jangka panjang, saham preferen dan saham biasa. Dana yang 

merupakan dana eksternal yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah dana 

yang berasal dari modal sendiri maupun modal asing dalam bentuk hutang yang 

meluputi kuputusan struktur modal (capital structure). 

Struktur modal merupakan keberhasilan kinerja perusahaan dan perbaikan 

pada produktivitas perusahaan. Peran manajemen dalam perusahaan dituntut untuk 

menentukan target struktur modal yang optimal, buaran antara hutang dan ekuitas 

yang telah dijelaskan dalam teori struktur modal berguna untuk mengoptimalkan 

nilai perusahaan. Pendanaan dari penggunaan hutang memiliki kelemahan dan 

kelebihan. Kelemahan pada penggunaan hutang sebagai sumber pendanaan terdapat 

pada munculnya biaya keagenan dan biaya kepailitan, sedangkan kelebihan pada 

penggunaan hutang sebagai sumber pendanaan adalah diperolehnya pengurangan 

pajak karena pembayaran bunga hutang. Ketidakpastian hubungan dari struktur 

modal terhadap nilai perusahaan masih ditunjukan dalam penelitian sebelumnya. 

Struktur modal yang optimal dapat dilihat apabila perusahaan mampu 

menggunakan hutang dan modal sendiri secara optimal sehingga mampu 

menyeimbangkan nilai perusahaan.   

Struktur modal yang menggunakan indikator Debt to Equity Ratio (DER) 

berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Andi Kohar dan Akramunnas, (2017)  

menunjukkan hasil bahwa (Debt to Equity Ratio) DER berpengaruh negatif tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil tersebut  memiliki perbedaan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Ragil Nugroho, (2016) yang menunjukkan hasil 
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bahwa (Debt to Equity Ratio) DER berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan.   

Kebijakan dividen yang menggunakan indikator Dividend Payout Ratio 

(DPR) berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Nila Ustiani, (2019) 

membuktikan bahwa terdapat adanya pengaruh positif dan signifikan antara 

kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan Sedangkan penelitian lainnya yang 

dilakukan oleh Umi Mardiyati, (2015) memiliki perbedaan yang membuktikan hasil 

sebaliknya yaitu bahwa dimana kebijakan dividen memiliki pengaruh tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Lalu selanjutnya pada penelitian yang 

dilakukan oleh Andi Kohar dan Akramunnas, (2017) menunjukkan hasil bahwa 

(Debt to Equity Ratio) DER berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan penelitian lain yang dilakukan oleh Sri Ayem dan Ragil 

Nugroho, (2016) menunjukkan hasil bahwa (Debt to Equity Ratio) DER 

berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Pada penelitian ini variabel yang digunakan untuk merefleksikan struktur 

modal terdiri dari: Debt to Asset Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), dan 

Equity to Asset Ratio (EAR) kemudian variabel yang digunakan untuk 

merefleksikan kebijakan dividen adalah  DPR (dividend payout ratio). 

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan secara empiris apakah terdapat 

pengaruh langsung dan tidak langsung antara struktur modal, kebijakan dividen 

terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan latar belakang tersebut penulis tertarik 

untuk membuat penelitian dengan judul “Pengaruh Struktur Modal dan 
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Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan pada Perushaan Perbankan 

yang Tercatat di Bursa Efek Indonesia Tahun  2015-2019.” 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Indetifikasi Masalah   

Berdasarkan latar belakang yang diuraikan, maka dapat diidentifikasi berbagai 

masalah diantaranya :  

1. Nilai perusahaan yang diukur oleh Price Book Value pada perusahaan perbankan di 

BEI mengalami fluktuasi yang berbeda-beda. 

2. Kurangnya kemampuan perusahaan dalam membayar dividen berpengaruh pada 

tinggi rendahnya harga saham yang akan mempengaruhi nilai perusahaan. 

3. Pertambahan hutang yang terjadi dalam struktur modal menyebabkan nilai 

perusahaan menurun. 

1.2.2 Pembatasan Masalah  

Dalam penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan perbankan konvensional 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pengamatan dari tahun 2015 -2019. Selain 

itu penelitian ini terbatas untuk menguji apakah struktur modal dan kebijakan 

dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan  

1.2.3 Perumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang yang telah disampaikan sebelumnya, maka yang 

menjadi permasalahan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :  

1. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

perbankan tahun 2015-2019?  
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2. Apakah kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

perbankan tahun 2015-2019?  

3. Apakah struktur modal dan kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan perbankan tahun 2015-2019?  

1.3 Tujuan Penelitian   

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah :  

  

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh secara signifikan dari struktur modal 

terhadap nilai perusahaan yang tedaftar di Bursa Efek Indonesia.  

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan yang tedaftar di Bursa Efek Indonesia.  

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh struktur modal dan kebijakan 

dividen  terhadap nilai perusahaan yang tedaftar di Bursa Efek Indonesia.  

1.4 Manfaat Penelitian   

1. Manfaat Teoritis  

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dan dapat bermanfaat untuk 

penelitian selanjutnya mengenai rasio struktur modal, kebijakan dividen dan nilai 

perusahaan pada masa yang akan datang. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi investor  

Memberikan konstribusi bagi investor untuk menambah pengetahuan dan referensi 

mengenai faktor-faktor yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan.  

b. Bagi Perusahaan  
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Penelitian ini diharapkan memberikan kontribusi kepada perusahaan dalam 

mengambil keputusan khususnya dalam bidang manajemen keuangan.  

c. Bagi mahasiswa  

Menambah wawasan ilmu dalam bidang manajemen keuangan, serta sebagai  

landasan untuk penelitian selanjutnya.  
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