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ABSTRAKSI 

 

 

 

Sulistiawati Suat (1602025033) 

PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI DAN TINGKAT SUKU BUNGA 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PERBANKAN DI INDONESIA 

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

 

Kata Kunci: Keputusan Investasi, Tingkat Suku Bunga, Nilai Perusahaan. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Keputusan Investasi dan 

Tingkat Suku Bunga terhadap Nilai Perusahaan Perbankan di Indonesia. 

Penelitian ini menggunakan metode eksplanasi, yaitu metode yang menjelaskan 

pengaruh antara variabel bebas Keputusan Investasi dan Tingkat Suku Bunga 

dengan variabel terikat yaitu Nilai Perusahaan dan menjelaskan hubungan antara 

variabel tersebut. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. Pemilihan sampel 

menggunakan metode purposive sampling. Selama periode 2016-2020 (5 tahun) 

terdapat 10 perusahaan yang memenuhi kriteria sebagai sampel penelitian, 

sekaligus data penelitian berjumlah 50 data. Teknik pengumpulan data yang 

dilakukan berdasarkan sumber data sekunder yaitu jurnal penelitian terdahulu, 

data laporan keuangan tahunan (annual report) dan literatur lain yang berkaitan 

dengan masalah penelitian. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis 

regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial 

variabel Keputusan Investasi berpengaruh negarif dan tidak signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Hal ini dapat dibuktikan dengan nilai signifikan 0.202 (lebih 

besar dari 0.05) dan nilai thitung sebesar -1.293 sehingga hipotesis alternatif 

pertama ditolak. Variabel Tingkat Suku Bunga mempunyai pengaruh positif dan 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Hasil ini dapat dibuktikan dengan nilai 

signifikan 0.000 (lebih kecil dari 0.05) dan nilai thitung sebesar 4.709 sehingga 

hipotesis alternatif kedua diterima. Hasil uji ketetapan model dilakukan dengan 

menggunakan uji F, hasil signifikansi Fhitung memiliki nilai sebesar 11.479 dengan 

nilai signifikansi 0.000. Nilai koefisien determinasi dalam penelitian ini adalah 

sebesar 0.300. Hal ini berarti kemampuan variabel independen dalam menjelaskan 

variabel-variabel dependen adalah 30%, sedangkan sisanya dijelaskan oleh 

variabel independen lain diluar model. 
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ABSTRACT 

 

 

 

Sulistiawati Suat (1602025033) 

THE EFFECT OF INVESTMENT DECISIONS AND INTEREST RATE 

ON THE VALUE OF BANKING COMPANIES IN INDONESIA 

 

Final Task. Tier One Program Management Study Program. Faculty of 

Economics and Business of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2019. 

Jakarta 

 

Keywords: Investment Decision, Interest Rate, Firm Value. 

 

This study aims to determine the effect of investment decisions and interest rates 

on the value of banking companies in Indonesia. This study uses the explanatory 

method, which is a method that explains the effect of the independent variables on 

Investment Decisions and Interest Rates with the dependent variable, namely Firm 

Value and explains the relationship between these variables. The population in 

this study are banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 

period 2016-2020. Sample selection using purposive sampling method. During the 

2016-2020 period (5 years) there were 10 companies that met the criteria as 

research samples, as well as 50 research data. Data collection techniques were 

carried out based on secondary data sources, namely previous research journals, 

annual financial report data and other literature related to research problems. The 

data analysis technique used is multiple linear regression analysis. The results 

showed that partially the Investment Decision variable had a negative and 

insignificant effect on firm value. This can be proven by a significant value of 

0.202 (greater than 0.05) and a tcount of -1.293 so that the first alternative 

hypothesis is rejected. Interest Rate Variables have a positive and significant 

effect on Firm Value. This result can be proven with a significant value of 0.000 

(less than 0.05) and a tcount of 4.709 so that the second alternative hypothesis is 

accepted. The results of the model determination test were carried out using the F 

test, the results of the significance of Fcount had a value of 11,479 with a 

significance value of 0.000. The value of the coefficient of determination in this 

study is 0.300. This means that the ability of the independent variable in 

explaining the dependent variables is 30%, while the rest is explained by other 

independent variables outside the model. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Dalam perekonomian global, perusahaan melakukan kegiatan ekonomi tanpa 

batas negara, kondisi ini menimbulkan persaingan yang ketat antara perusahaan 

membuat setiap perusahaan perusahaan semaksimal mungkin untuk meningkatkan 

kinerja agar tujuannya dapat tercapai. Berdasarkan Undang-Undang Nomor 8 

Tahun 1997, perusahaan adalah segala jenis usaha yang dijalankan secara terus-

menerus dan terus-menerus dengan memperoleh keuntungan atau manfaat, 

terlepas dari apakah dikoordinasikan oleh orang atau badan usaha sebagai unsur 

yang sah atau bukan unsur yang halal. 

       Dalam hal ini sektor perbankan memiliki peranan penting dalam memajukan 

perekonomian suatu negara sangatlah penting karena berfungsi sebagai 

intermediasi. Perbankan adalah salah satu organisasi moneter negara yang 

berperan dalam mengumpulkan dan menyalurkan dana kepada masyarakat umum 

yang bertujuan untuk memenuhi kebutuhan modal dan investasi. Dalam sistem 

perekonomian nasional dibutuhkan penyesuaian ekonomi termasuk sektor 

perbankan agar dapat memperkokoh sistem perekonomian nasional. 

       Sangat disadari bahwa tantangan perbankan tidaklah mudah, salah satu 

tantangan terbesar dalam perekonomian saat ini adalah dampak penyebaran 

COVID-19. Pandemi COVID-19 sangat mempengaruhi perekonomian dunia pada 

tahun 2019. Diawali dengan masalah kesehatan sehingga berdampak pada 

permasalahan sosial dan krisis ekonomi secara global.   
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Gambar 1 

Pertumbuhan Ekonomi 2020 Beberapa Negara 

       Berdasarkan gambar diatas, pertumbuhan ekonomi sebagian besar negara 

dipengaruhi oleh pandemi COVID-19. Pada triwulan IV-2020, perekonomian 

global secara bertahap berangsur membaik dilihat dari pertumbuhan ekonomi 

yang lebih baik dibandingkan dengan triwulan sebelumnya. Perbaikan 

perekonomian global juga tak lepas dari beberapa kebijakan yang telah dilakukan 

oleh beberapa negara, salah satu kebijakan yang dilakukan adalah dengan menjaga 

tingkat suku bunga pada level rendah agar dapat menjaga stabilitas keuangan. 

 

 

 

 

Gambar 2 

Kinerja Bank Umum 

       Pada dasarnya memaksimalkan nilai perusahaan adalah tujuan dari setiap 

perusahaan. Memaksimalkan nilai perusahaan sangat penting bagi suatu 
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perusahaan, karena dengan memaksimalkan nilai perusahaan berarti juga 

memaksimalkan kemakmuran para pemegang saham. Bagi perusahaan yang akan 

go public, dapat ditunjukkan atau tersirat dari banyaknya variabel yang melekat 

pada perusahaan tersebut. Misalnya aset yang dimiliki perusahaan, keahlian 

manajemen mengelola perusahaan dll. 

       Nilai perusahaan tercermin dari biaya persediaan yang stabil dan dalam 

jangka panjang telah berkembang. Semakin tinggi harga saham maka semakin 

tinggi pula nilai perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi menjadi keinginan para 

pemilik perusahaan, sebab dengan nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan 

kemakmuran pemegang saham yang juga tinggi.  

       Nilai perusahaan tidak hanya dapat digambarkan pada harga sahamnya saja, 

untuk mengukur tingginya nilai perusahaan dapat dilakukan dengan berbagai cara. 

Salah satunya Price to Book Value (PBV) yaitu rasio keuangan yang 

membandingkan antara harga saham dan nilai buku per lembar saham.  Apabila 

nilai PBV semakin meningkat maka kemakmuran para pemegang saham semakin 

besar pula, sehingga perusahaan dapat dikatakan telah mencapai salah satu 

tujuannya. 

       Keputusan investasi merupakan salah satu faktor penting dalam fungsi 

perusahaan, dimana semakin tinggi keputusan investasi yang ditetapkan maka 

semakin tinggi kesempatan perusahaan memperoleh tingkat pengembalian.  

Keputusan investasi yang tepat akan memberikan hasil yang baik terhadap 

perusahaan dan memberikan sinyal positif kepada investor sehingga membuat 

saham perusahaan meningkat. Pengeluaran investasi memberikan sinyal positif 

Pengaruh Keputusan Investasi …, Sulistiawati Suat, FEB UHAMKA, 2021



4 
 

 
 

tentang pertumbuhan perusahaan dimasa yang akan datang sehingga dapat 

meningkatkan harga saham dan nilai perusahaan. 

       Hasil Penelitian (Frista dkk,  2017) menunjukkan bahwa varibel keputusan 

investasi berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan dan variabel tingkat suku 

bunga tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

       Hasil Penelitian (Asri dkk,  2018) menunjukan bahwa variabel keputusan 

investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan.  

       Nilai perusahaan tidak hanya dipengaruhi oleh keputusan investasi, tetapi 

juga kondisi ekonomi makro yaitu tingkat suku bunga. Tingkat bunga sering 

digunakan sebagai ukuran pendapatan yang diperoleh oleh pemilik modal, tingkat 

bunga ini sering disebut sebagai bunga simpanan atau bunga investasi. Demikian 

juga tingkat bunga digunakan sebagai ukuran biaya modal yang harus dikeluarkan 

perusahaan untuk menggunakan dana dari para pemilik modal, ini disebut dengan 

bunga pinjaman. 

       Nilai bunga dibentuk di pasar karena kolaborasi pengaruh pasar uang dan 

sektor pasar modal. Tingkat suku bunga yang tinggi merupakan sinyal negatif 

bagi investor, karena akan mengakibatkan harga saham menurun. Naiknya tingkat 

suku bunga membuat investor menarik investasinya terhadap saham dan lebih 

memilih menginvestasi dananya pada bank baik dalam bentuk tabungan atau 

deposito. 
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Gambar 3 

Perkembangan Suku Bunga Rata-Rata DPK Bank Umum 

Mata Uang Rupiah – (%) 

       Hasil Penelitian (Suriyani dkk,  2018) menunjukan bahwa variabel tingkat 

suku bunga berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap return saham. Pada 

variabel inflasi berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap return saham 

sedangkan pada inflasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham. 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah diatas, penulis tertarik untuk 

mengangkat judul mengenai “Pengaruh Keputusan Investasi dan Tingkat 

Suku Bunga terhadap Nilai Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2016-2020” 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka penulis mengidentifikasi 

masalah, antara lain sebagai berikut : 
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1. Nilai perusahaan merupakan faktor penentu bagi investor dalam melakukan 

investasi dengan menilai keberhasilan perusahaan dari harga sahamnya 

2. Penerapan rasio Price to Book Value pada perhitungan Nilai perusahaan 

ditinjau dari perbandingan harga saham dan nilai buku saham 

3. Rasio Total Asset Growth pada perhitungan keputusan investasi diduga kurang 

berpengaruh dalam meningkatkan nilai perusahaan 

4. Terjadi fluktuasi suku bunga yang diduga mempengaruhi nilai perusahaan 

perbankan 

5. Penerapan rasio tingkat suku bunga Interest Coverage Ratio ditinjau dari 

perbandingan EBIT dan beban bunga 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Untuk memfokuskan penelitian agar masalah yang diteliti memiliki ruang 

lingkup yang jelas dan terarah, maka penulis memberikan beberapa batasan 

masalah yang dibahas, yaitu variabel terikat yang digunakan adalah nilai 

perusahaan (Y). selanjutnya variabel bebas yang digunakan adalah keputusan 

investasi (X1) dan tingkat suku bunga (X2). Selain itu objek yang diteliti dalam 

permasalahan ini adalah Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia sesuai dengan periode penelitian berlangsung dalam jangka waktu 5 

tahun dimulai dari 2016-2020. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

       Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah dan pembatasan masalah 

diatas maka dapat dirumuskan permasalahan penelitian sebagai berikut: 
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1. Bagaimana pengaruh Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan 

Perbankan di Indonesia? 

2. Bagaimana pengaruh Tingkat Suku Bunga terhadap Nilai Perusahaan 

Perbankan di Indonesia? 

3. Bagaimana pengaruh Keputusan Investasi dan Tingkat Suku Bunga terhadap 

Nilai Perusahaan Perbankan di Indonesia? 

1.3 Tujuan Penelitian 

       Untuk dapat melaksanakan penelitian ini dengan baik dan mengenai sasaran, 

maka peneliti harus mempunyai tujuan, adapun tujuan penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh keputusan investasi terhadap 

nilai perusahaan perbankan di Indonesia.  

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh tingkat suku bunga terhadap 

nilai perusahaan perbankan di Indonesia. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh keputusan investasi dan tingkat 

suku bunga terhadap nilai perusahaan perbankan di Indonesia. 

1.4 Manfaat Penelitian 

       Dengan adanya penelitian ini, diharapkan hasil yang didapatkan memberikan 

manfaat bagi : 

1. Akademik 

Hasil penelitian ini dapat dipergunakan sebagai referensi dalam melakukan 

penelitian yang berkaitan dengan topik tentang keputusan investasi dan tingkat 

suku bunga terhadap nilai perusahaan pada sektor perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 
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2. Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan perusahaan terutama pihak 

manajemen sebagai dasar pertimbangan dalam mengevaluasi kinerja keuangan 

dimasa yang akan datang. 

3. Peneliti 

Hasil penelitian ini dapat bermanfaat dalam pengembangan pengetahuan dan 

menambah wawasan peneliti khusus mengenai keputusan investasi dan tingkat 

suku bunga terhadap nilai perusahaan dan diharapkan dapat menjadi bahan 

pertimbangan bagi investor dalam melakukan aktivitas di pasar modal. 
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