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ABSTRAK 

Fadil Aldian (1702025187) 

PENGARUH KEPEMILIKAN ASING, TURNOVER, MARKET TO BOOK 

RATIO DAN SIZE TERHADAP VOLATILITAS RETURN SAHAM PADA 

INDEX LQ45 SELAMA COVID-19. 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

Kata kunci: Kepemilikan Asing, Turnover, Market to Book Ratio (MTB), Size dan  

Volatilitas Return Saham. 

  Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Kepemilikan Asing, 

Turnover, Market to Book Ratio dan Size terhadap Volatilitas Return Saham pada 

Index LQ45 selama covid-19. Penelitian ini menggunakan metode purposive 

sampling pada perusahaan yang masuk Index LQ45 periode Desember 2019-

Oktober 2020 dengan jumlah populasi 45 perusahaan dan sampel 39 perusahaan. 

Penelitian ini menggunakan analisis regresi linear berganda yang meliputi uji 

asumsi klasik, uji hipotesis yang terdiri dari uji t (Parsial), uji F (Simultan) dan 

koefisien determinasi (R2). Hasil penelitian ditemukan bahwa Kepemilikan Asing 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Volatilitas Return Saham, Turnover 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Volatilitas Return Saham, Market to 

Book Ratio berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Volatilitas Return Saham 

dan Size berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Volatilitas Return Saham. 

Kelebihan penelitian ini adalah penelitian yang dilakukan up to date dengan 

fenomena yang ada. Kelemahan penelitian ini adalah periode covid-19 masih 

berjalan, sehingga penelitian ini tidak menggambarkan keseluruhan periode covid-

19.  
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ABSTRACT 

Fadil Aldian (1702025187) 

THE EFFECT OF FOREIGN OWNERSHIP, TURNOVER, MARKET TO 

BOOK RATIO AND SIZE ON STOCK RETURN VOLATILITY IN THE LQ45 

INDEX DURING COVID-19. 

Essay. Management Program. Economics and Business Faculty Muhammadiyah 

Prof. DR. HAMKA University. 2021. Jakarta. 

Keywords: Foreign Ownership, Turnover, Market to Book Ratio (MTB) and Stock  

       Return Volatility 

  The study aims to analyze the effect of Foreign Ownership, Turnover Market 

to Book Ratio and Size on Stock Return Volatility in the LQ45 Index during covid-

19. This study used purposive sampling method in companies that entered the LQ4 

Index for Desember 2019-October 2020 with a population of 45 companies and a 

sample of 39 companies. This study used multiple linear regression analysis that 

the classic assumption test, the hypothetical test of t-test (partial), F-test 

(simultaneous) and the coefficient of determinations (R2). The result found that 

foreign ownership has a negative and significant effect on stock return volatility, 

turnover has a positive and significant effect on stock return volatility, market to 

book ratio has a negative and significant effect on stock return volatility and size 

has a negative and significant effect on stock return volatility. The advantage of this 

research is that the research is researching up to date phenomena. The weakness 

of this research is the covid-19 period is still running, so this study doesn’t describe 

the entire covid-19 period. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pertumbuhan ekonomi dunia mengalami penurunan pada kuartal 1 2020, bahkan 

sebagian besar mengalami pertumbuhan ekonomi negatif akibat terjadinya pandemi 

covid-19. Pertumbuhan ekonomi Indonesia pada kuartal 1 2020 sebesar 2.97%. 

Angka tersebut lebih rendah dibandingkan kuartal 4 2019 sebesar 4.97% dan 

kuartal 1 2019 sebesar 5.07% (nasional.kontan.co.id). Pertumbuhan ekonomi 

negatif dirasakan oleh negara-negara besar, seperti Amerika, dan China. 

Pertumbuhan ekonomi Amerika kuartal  1 2020 sebesar-4.8%, turun jauh 

dibandingkan kuartal pertama 2019 sebesar 3.1% (voaindonesia.com). 

Pertumbuhan ekonomi China juga mengalami koreksi yang sangat dalam pada 

kuartal 1 2020, sebesar -6.8% dibandingkan dengan kuartal 1 2019 sebesar 6.4% 

(okezone.com). 

 Harga saham mengalami gejolak yang tinggi selama pandemi covid-19, 

terutama pada Index LQ45. Index LQ45 merupakan indeks yang mencakup 45 

perusahaan yang memiliki kapitalisasi pasar tertinggi selama 1-2 bulan, perusahaan 

yang paling sering diperdagangkan selama 12 bulan dan perusahaan yang memiliki 

prospek pertumbuhan yang baik. Saham yang tergabung pada Index LQ45 

merupakan saham yang paling aktif dan likuid diperdagangkan di Bursa Efek 

Indonesia. 
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Gambar 1 

Weekly Chart Stock Price LQ45 – Source: IDX 

 

Berdasarkan weekly line chart yang dimulai Bulan Maret 2020, sesuai 

dengan adanya sentimen negatif di Indonesia yaitu kasus pertama covid-19 di 

Indonesia (wikipedia.org), Index LQ45 mengalami penurunan yang dalam, lalu 

mengalami pembalikan arah di pertengahan Bulan Maret. Awal Bulan April, 

volatilitas harga Index LQ45 mengalami penurunan, hingga akhirnya mulai 

meningkat kembali pada akhir Bulan April sejalan dengan pemberlakuan 

Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) (kompas.com). Peningkatan volatilitas 

harga tersebut terjadi hingga awal Bulan Juni, setelah itu volatilitas harga Index 

LQ45 kembali rendah.  
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Gambar 2 

Weekly Chart Stock Return LQ45 – Source: IDX 

 

Berdasarkan weekly line chart return saham LQ45, volatilitas return saham 

di Index LQ45 selama pandemi covid-19 sangat tinggi. Minggu pertama hingga 

minggu ketiga Bulan Maret, return saham mengalami penurunan yang cukup 

dalam, sejalan dengan adanya kasus covid-19 pertama di Indonesia (wikipedia.org). 

Return saham kembali bangkit di akhir Maret hingga mencapai 11,8%, hal tersebut 
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return saham pada Index LQ45 menghadapi gejolak yang tinggi setiap minggunya. 
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Fenomena ini menegaskan bahwa covid-19 menyebabkan terjadinya gejolak yang 

tinggi terhadap return saham, sehingga dapat dikatakan volatilitas return saham 

menjadi tinggi selama pandemi covid-19.  

Kepemilikan asing secara positif mempengaruhi volatilitas return saham 

(Naufa dan Lantara, 2017), di sisi lain kepemilikan asing berkolerasi negatif 

terhadap volatilitas return saham (Naufa et al. 2019; Chiang dan Chan, 2017). 

Turnover memiliki hubungan negatif terhadap volatilitas return saham (Naufa et al. 

2019), sedangkan hasil penelitian (Chiang dan Chan, 2017; Naufa dan Lantara, 

2017) turnover memiliki korelasi positif terhadap volatilitas return saham. Di satu 

sisi, Market To Book Ratio (MTB) secara positif mempengaruhi volatilitas return 

saham (Chiang dan Chan 2017), sedangkan pada penelitian lain, MTB secara negatif 

mempengaruhi volatilitas return saham (Naufa dan Lantara, 2017). Size perusahaan 

secara negatif mempengaruhi volatilitas return saham (Naufa dan Lantara, 2017; 

Chiang dan Chan, 2017). (Aloui dan Jarboui, 2019) menemukan jika size suatu 

perusahaan size secara positif meningkatkan volatilitas return saham.   

Berdasarkan penelitian terkait volatilitas return saham dan kepemilikan 

asing di Indonesia pada Index LQ45, belum ditemukan adanya penelitian pada 

Index LQ45 selama pandemi covid-19. Hal ini menjadi dasar peneliti melakukan 

penelitian dengan judul “Apakah Kepemilikan Asing Mempengaruhi Volatilitas 

Return Saham pada Index LQ45 Selama Covid-19?”. 

1.2 Masalah 

1.2.1 Identifikasi Masalah 
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 Berdasarkan latar beakang yang sudah diuraikan, maka dapat 

diidentifikasikan beberapa masalah adalah sebagai berikut: 

1. Pertumbuhan ekonomi dunia mengalami kontraksi yang sangat drastis. 

2. Volatilitas harga saham meningkat pada Index LQ45 selama covid-19. 

3. Return saham bergejolak pada Index LQ45 selama covid-19. 

4. Volatilitas return saham meningkat pada Index LQ45 selama covid-19. 

5. Perbedaan hasil pada penelitian terdahulu mengenai kepemilikan asing. 

6. Perbedaan hasil pada penelitian terdahulu mengenai turnover. 

7. Perbedaan hasil pada penelitian terdahulu mengenai market to book ratio. 

8. Perbedaan hasil pada penelitian terdahulu mengenai size. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah di atas, peneliti membatasi masalah yang 

akan diteliti, agar permasalahan yang diteliti tidak meluas. Maka penelitian ini 

dibatasi menjadi pengaruh kepemilikan asing, turnover, MTB dan size terhadap 

volatilitas return saham pada Index LQ45 selama covid-19. 

1.2.3 Rumusan Masalah 

 Berdasarkan pembatasan masalah di atas, masalah yang akan dibahas adalah 

sebagai berikut: 

1. Apakah terdapat pengaruh Kepemilikan Asing terhadap Volatilitas Return 

Saham pada Index LQ45 selama covid-19? 

2. Apakah terdapat pengaruh Turnover terhadap Volatilitas Return Saham 

pada Index LQ45 selama covid-19? 
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3. Apakah terdapat pengaruh Market to Book Ratio terhadap Volatilitas Return 

Saham pada Index LQ45 selama covid-19? 

4. Apakah terdapat pengaruh Size terhadap Volatilitas Return Saham pada 

Index LQ45 selama covid-19? 

5. Apakah terdapat pengaruh Kepemilikan Asing, Turnover, Market to Book 

Ratio dan Size terhadap Volatilitas Return Saham pada Index LQ45 selama 

covid-19? 

1.3 Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan rumusan masalah di atas. Maka tujuan penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Kepemilikan Asing terhadap Volatilitas Return 

Saham pada Index LQ45 selama covid-19. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Turnover terhadap Volatilitas Return Saham 

pada Index LQ45 selama covid-19. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Market to Book Ratio terhadap Volatilitas 

Return Saham pada Index LQ45 selama covid-19. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Size terhadap Volatilitas Return Saham pada 

Index LQ45 selama covid-19. 

5. Untuk mengetahui pengaruh Kepemilikan Asing, Turnover, Market to Book 

Ratio dan Size pada Index LQ45 selama covid-19. 

1.4 Manfaat Penelitian 
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 Penelitian ini memiliki dua manfaat yaitu manfaat teoritis dan praktis, yaitu 

sebagai berikut: 

1. Manfaat teoritis 

a. Dengan adanya penelitian ini, diharapkan dapat berkontribusi dalam 

ilmu pengetahuan mengenai return saham. 

b. Dengan adanya penelitian ini, diharapkan dapat menjadi referensi untuk 

penelitian selanjutnya dan juga menjadi perbandingan untuk penelitian 

yang berkaitan dengan kepemilikan asing, size dan turnover, MTB 

terhadap volatilitas return saham. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Peneliti 

Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat bagi peneliti, sehingga 

menambah wawasan peneliti tentang return saham. 

b. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan menjadi ilmu tambahan bagi para investor 

yang ingin berinvestasi di saham Index LQ45. 

c. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan memberi suatu tambahan masukan terhadap 

perusahaan terkait dengan kebijakan fundamental, yang dapat menarik 

perhatian para investor.  
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