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ABSTRAK

Ribut Kurniadi (1502025225)

PENGARUH PROFITABILITAS DAN UKURAN PERUSAHAAN
TERHADAP KEBIJAKAN DEVIDEN PADA PERUSAHAAN PROPERTI
DAN REAL ESTATE DI INDONESIA

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Faklutas Ekonomi dan

Bisnis, Universitas Muhammadiyah Prof. DR. Hamka. 2019. Jakarta.

Kata Kunci : Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Kebijakan Dividen

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti Pengaruh Profitabilitas dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan Properti dan Real
Estate. Variabel independen yang ditelit adalah Profitabilitasdan Ukuran
Perusahaan dan variabel dependen adalah Kebijakan Dividen. Sampel dalam
penelitian 6 perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2013-2017 yang dipilih dengan cara purposive sampling Teknik
pengumpulan data menggunakan pengolahan dan analisis data meliputi analisis
manajemen keuangan, analisis regresi linier berganda, uji asumsi klasik, uji
hipotesis dan uji analisis koefisien determinasi dengan alat bantu aplikasi Eviews
10. Hasil penelitian ini sacara parsial bahwa Profitabilitas secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhadap Kebijakan Dividen, Ukuran Perusahaan secara
parsial berpengaruh sisgnifikan terhadap Kebijakan Dividen. Dan secara simultan
Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan berpengaruh signifikan terhadap Kebijakan
Dividen. Besarnya Koefisien determinasi R Squere adalah sebesar 0,25. Hal ini
berarti variabel independen yaitu Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan mampu
menjelaskan variabel dependen yaitu Kebijakan Dividen sebesar 25% sedangkan
sisanya dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan atau dijelaskan dalam
penelitian ini.
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ABSTRACT

Ribut Kurniadi (1502025225)

THE EFFECT OF COMPANY PROFITABILITY AND FIRM SIZE ON
DEVIDEND POLICY IN PROPERTY AND REAL ESTATE COMPANIES
IN INDONESIA

The Thesis of bachelor degree program. Management Major. Faculty of
Economics and Business of Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA University. 2019.

Jakarta

Keywords : Profitability, Firm Size, and Dividend Policy

This study aims to examine the effect of firm profitability and size on dividend
policy on property and real estate companies. The independent variables studied
are Profitability and Firm Size and the dependent variable is Dividend Policy.
Samples in the study of 6 property and real estate companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2013-2017 were selected by purposive
sampling Data collection techniques using data processing and analysis include
financial management analysis, multiple linear regression analysis, classic
assumption test, hypothesis testing and test the analysis of the coefficient of
determination with the application tools Eviews 10. The results of this study are
partial that Profitability is partially not significantly influence Dividend Policy,
Firm Size partially has a significant effect on Dividend Policy. And
simultaneously Profitability and Firm Size significantly influence Dividend Policy.
The magnitude of the R Square determination coefficient is 0.25. This means that
the independent variable, Profitability and Firm Size, can explain the dependent
variable, namely the Dividend Policy of 25% while the rest is explained by other
variables not included or explained in this study.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Saat ini, investasi bisa dilakukan dengan berbagai cara, diantaranya bisa melalui
pasar uang dan pasar modal. Investasi pasar uang bisa menggunakan beberapa
instrumen seperti treasury bills, sertifikat deposito, surat berharga komersil,
akseptasi bank dan eurodolars, sedangkan di lain pihak seperti pasar modal bisa
digunakan sebagai tempat untuk melakukan transaksi antara pihak yang sedang
membutuhkan dana dengan pihak yang menyediakan dana guna memberikan
keuntungan bagi kedua belah pihak (Hwee., dkk, 2019).

Tren investasi yang berkembang di masyarakat saat ini adalah
menginvestasikan uang dalam bentuk tanah atau properti yang mengakibatkan
industri sektor properti dan real estate terus berkembang pesat dan semakin
banyak perusahaan yang ikut andil dalam pemanfaatan peluang ini (Hamidy., dkk,
2015). Perusahaan selalu mengharapkan pertumbuhan usaha yang baik untuk
bisnisnya dan dapat membayar dividen kepada investor. Sebab, perusahaan dalam
mengelola keuangannya selalu memperhatikan keputusan yang akan diambil
seperti keputusan keuangan, keputusan investasi dan kebijakan dividen yang akan
dibagikan kepada pemegang saham. Kebijakan dividen dampaknya sangat penting
bagi perusahaan dan investor yang berinvestasi di perusahaan (Setyowati., dkk,

2019).

1
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Kebijakan dividen adalah keputusan terakhir manajer keuangan untuk
menentukan proporsi laba yang dibagikan kepada para pemegang saham dalam
bentuk dividen tunai, proporsi laba yang mungkin akan diputar untuk modal
perusahaan (laba ditahan), dividen dalam bentuk dividen saham (saham biasa dan
saham preferen), pemecahan saham (stock split), dan pembelian saham beredar
kembali, keputusan-keputusan ini bertujuan untuk meningkatkan kemakmuran
dan Kkinerja para pemegang saham (Fajaria, 2015).

Geliat investasi di sektor properti agaknya masih suam-suam kuku.
Tengoklah, pergerakan indeks sektor properti pada Agustus turun cukup dalam
dibandingkan dengan indeks sektor lainnya. Mengutip data Bursa Efek Indonesia
(BEI), indeks sektor properti terkoreksi 0,77 persen ke level 491,948. Daya beli
masyarakat yang belum pulih ditunjuk sebagai biang keladi lambatnya investasi
sektor properti. Maklumlah, banyak masyarakat fokus belanja untuk memenuhi
kebutuhan-kebutuhan pokok terlebih dahulu. Rendahnya daya beli masyarakat
juga tercermin dari survei yang dilakukan Bank Indonesia (Bl). Survei Bank
Sentral terkait Indeks Keyakinan Konsumen (IKK) Juni 2017 sebesar 122,4 atau
turun 3,5 poin jika dibandingkan IKK pada bulan sebelumnya. (Sumber :
cnnindonesia.com).

PT. Greenwood Sejahtera Tbk. yang memutuskan untuk tidak membagikan
dividen kepada pemegang saham. Keputusan tersebut diambil melalui Rapat
Umum Pemegang Saham (RUPS) yang digelar pada 26 Mei 2017. Pada 2016,
perseroan yang bergerak di bidang pembangunan dan pengembangan, investasi,

perdagangan, perindustrian, jasa, dan angkutan itu, mengantongi laba sebesar Rp.
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207,9 miliar. Laba ini turun dari tahun sebelumnya yaitu Rp. 1,2 triliun. Rapat
Umum Pemegang Saham memutuskan untuk mengalokasikan sebesar Rp. 5 miliar
dari laba 2016 sebagai dana cadangan. Sedangkan sisanya digunakan untuk
menambah saldo laba (retained earning) untuk mendukung mendukung
operasional dan pengembangan perseroan. Sementara itu, perseroan Yyang
mengelola beberapa real estate ini juga meraup pendapatan sebesar Rp. 141,4
miliar. Mengalami kenaikan dibanding tahun sebelumnya yaitu Rp. 83,7 miliar.
(Sumber : okezone.com).

Gambar 1
Grafik Nilai DPR Perusahaan Properti dan Real Estate
Periode 2013-2017
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Sumber: IDX, data diolah oleh penulis 2019.

Berdasarkan gambar yang disajikan di atas dapat dilihat bahwa kebijakan
dividen yang diproksikan dividend payout ratio yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2013-2017 mengalamai fluktuatif (naik turun) Hal tersebut bisa

saja dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti profitabilitas dan ukuran perusahaan.
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Suatu perusahaan untuk dapat melangsungkan aktivitas operasinya, haruslah
berada dalam keadaan yang menguntungkan/profitable. Tanpa adanya keuntungan
akan sulit bagi perusahaan untuk menarik modal dari luar. Perusahaan yang
memiliki tingkat profitabilitas yang tinggi akan diminati sahamnya oleh investor
(Mardiyati., dkk, 2015). Besarnya tingkat persentase profitabilitas menandakan
bahwa semakin besar tingkat keuntungan yang didapatkan perusahaan.
Meningkatnya keuntungan perusahaan akan meningkatkan pula pembagian
dividen kepada pemegang saham (Sari dan Sudjarni, 2015). Kegunaan dari
profitabilitas adalah untuk mengatur kemampuan dari modal yang diinvestasikan
dalam keseluruhan aktiva untuk menghasilkan keuntungan bagi investor. Rasio ini
merupakan sebuah proksi dari keuntungan perusahaan yaitu kemampuan
perusahaan dalam menciptakan laba (Sheisarvian., dkk, 2015).

Ukuran Perusahaan adalah salah satu variabel yang dipertimbangkan dalam
menentukan nilai suatu perusahaan. Ukuran perusahaan merupakan cerminan total
dari aset yang dimiliki suatu perusahan. Perusahaan sendiri dikategorikan menjadi
dua jenis, yaitu perusahaan berskala kecil dan perusahaan berskala besar (Pratama
dan Wiksuana, 2016). Ukuran perusahaan yang dilihat dari sisi besarnya total
asset yang dimiliki oleh perusahaan akan dapat memberikan signal kepada
investor dan calon investor bahwa perusahaan dalam kondisi baik, serta
menjadikan reputasi yang baik, secara otomatis akan memberikan signal yang
baik terhadap peningkatan harga saham (Wijaya, 2017).

Penelitian sebelumnya menunjukkan menunjukkan perbedaan antara hasil

peneliti satu dengan yang lainnya. Penelitian yang dilakukan oleh Setiabudi dan
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Dian (2015), Wijaya dan Sedana (2015), Silaban dan Purnawati (2016),
menjelaskan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh positif dan signifikan
terhadap kebijakan dividen. Berbeda dengan hasil yang ditemukan oleh Sumanti
dan Mangantar (2015), menjelaskan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh
signifikan terhadap kebijakan dividen.

Hal ini didukung oleh berbagai penelitian yang dilakukan oleh Montalvan et
al., (2017), Hassonn et al., (2016) Permana dan Hidayati (2016), Forti et al.,
(2015), Almeida et al., (2015), Devi dan Erawati (2014), Nawaiseh (2013),
menjelaskan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh yang positif terhadap
kebijakan dividen. Berbeda halnya dengan hasil yang ditemukan oleh Reyna
(2017), yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak ada pengaruh yang
signifikan terhadap kebijakan dividen.

Dari penelitian terdahulu terdapat perbedaan hasil (research gap) sehingga
penulis tertarik untuk meneliti kembali variabel yang sebelumnya pernah diteliti
dengan periode yang berbeda menggunakan sektor yang dibatasi yaitu perusahaan
properti dan real estate. Berdasarkan uraian di atas maka judul penelitian ini
adalah "Pengaruh Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan
Dividen Pada Perusahaan Properti dan Real Estate di Indonesia”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 ldentifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang tersebut, masalah yang dapat diidentifikasi adalah

sebagai berikut:
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1.

Bagaimanakah pengaruh Profitabilitas terhadap Kebijakan Dividen pada
perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2013-2017 ?

Bagaimanakah pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Dividen
pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2013-2017 ?

Bagaimanakah pengaruh Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan terhadap
Kebijakan Dividen pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017 ?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah di atas, untuk menghindari meluasnya

penelitian, maka peneliti ini hanya akan memfokuskan pada studi literatur

Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan berdasarkan laporan keuangan perusahaan

properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017

dan pengaruhnya terhadap Kebijakan Dividen. Dengan cakupan batasan masalah

pada penelitian ini adalah :

1.

Objek penelitian ini adalah perusahaan properti dan real estate yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia yang membayarkan dividen berturut-turut dan
memiliki modal saham atas Profitabilitas pada tahun periode 2013-2017.

Metode pengukuran pada tiap variabel berbeda-beda. Peneliti hanya akan
menggunakan perhitungan Profitabilitas (Return on Asset), Ukuran

Perusahaan (SIZE) dan Kebijakan Dividen (Dividend Payout Ratio).
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1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan pembatasan masalah di atas, maka peneliti menetapkan rumusan

masalah sebagai berikut :

1.

Bagaimanakah pengaruh Profitabilitas terhadap Kebijakan Dividen pada
perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2013-2017 ?

Bagaimanakah pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Dividen
pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2013-2017 ?

Bagaimanakah pengaruh Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan terhadap
Kebijakan Dividen pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka peneliti menetapkan tujuan

penelitian sebagai berikut :

1.

2.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Profitabilitas terhadap
Kebijakan Dividen pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap
Kebijakan Dividen pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017.
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3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Profitabilitas dan Ukuran

Perusahaan terhadap Kebijakan Dividen pada perusahaan properti dan real

estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017.

1.4 Manfaat Penelitian

Berdasarkan tujuan penelitian di atas, maka peneliti menetapkan manfaat

penelitian sebagai berikut :

18

Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat secara teoritis,

sekurang-kurangnya dapat berguna sebagai sumbangan pemikiran bagi dunia

pendidikan khususnya bagi ilmu pengetahuan sosial di bidang manajemen

dan akuntansi untuk menambah wawasan dan pengetahuan serta dapat

digunakan sebagai pedoman pustaka untuk penelitian lebih lanjut.

Manfaat Praktis

1)

2)

Bagi Penulis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan tempat untuk
mengaplikasikan teori-teori yang telah dipahami ke dalam kehidupan
sehari-hari dan dijadikan referensi untuk menentukan profesi yang akan
digeluti.

Bagi Akademisi

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan referensi bagi penelitian
selanjutnya dan diharapkan dapat memberikan kontribusi terhadap

bidang manajemen keuangan agar mampu untuk terus berkembang.
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3)

4)

Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan pertimbangan
dalam hal pengambilan keputusan mengenai penentuan besarnya dividen
yang akan dibayarkan kepada investor.

Bagi Investor

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan referensi dan bahan
pertimbangan dalam hal pengambilan keputusan dalam berinvestasi
dengan melihat berbagai macam faktor seperti Profitabilitas, Ukuran

Perusahaan dan Kebijakan Dividen dalam suatu perusahaan.
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