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ABSTRAK 

 

Apriliani (1702025019) 

PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, KEBIJAKAN DIVIDEN DAN 

KEPUTUSAN PENDANAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN FOOD 

AND BEVERAGES DI INDONESIA. 

 

Skripsi, Program Sastra Satu Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta 

 

Kata Kunci : Nilai Perusahaan, Keputusan Investasi, Kebijakan Dividen, Keputusan 

Pendanaan 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Keputusan Investasi, 

Kebijakan Dividen dan Keputusan Pendanaan terhadap Nilai Perusahaan Food and 

Beverage di Indonesia Tahun 2014-2019. Keputusan Investasi diukur dengan PER, 

Kebijakan Dividen diukur dengan DPR, Keputusan Pendanaan diukur dengan DER 

dan Nilai Perusahaan diukur dengan PBV. 

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dan teknik pengambilan 

sampel yang digunakan adalah purpose sampling. Data sekunder diperoleh dari 

laporan keuangan perusahaan yang diunduh dari website Bursa Efek Indonesia dan 

website masing-masing perusahaan. Teknik pengolahan data menggunakan SPSS 

versi 25 yaitu dengan menggunakan analisa statistik deskriptif, analisis regresi 

linier berganda, uji asumsi klasik, uji hipotesis dan koefisien determinasi. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial variabel Keputusan 

Investasi berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan, 

variabel Kebijakan Dividen berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap 

Nilai Perusahaan dan variabel Keputusan Pendanaan berpengaruh secara positif dan 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Secara simultan variabel Keputusan 

Investasi, Kebijakan Dividen dan Keputusan Pendanaan berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

Apriliani (1702025019) 

THE EFFECT OF INVESTMENT DECISION, DIVIDEND POLICIES AND 

FINANCING DECISIONS ON THE VALUE OF FOOD AND BEVERAGES 

COMPANIES IN INDONESIA. 

 

The Thesis of Bachelor Degree Program. Management Major. Economical And 

Bisnis Faculty Of Muhammadiyah University Prof. Dr. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Keywords : Firm Value, Investment Decision, Dividend Policy and Debt Policy. 

This research aims to determine the effect of investment decisions, dividend policy 

and funding decisions on the value of food and beverages companies in Indonesia 

in 2014-2019. Investment decisions are measured by PER, Dividend Policy is 

measured by DPR, Funding Decisions are measured by DER and Company Value 

is measured by PBV.  

This study uses quantitative methods and the sampling technique used is 

purpose sampling. Secondary data was obtained from the company's financial 

reports which were downloaded from the Indonesia Stock Exchange website and 

the websites of each company. The data processing technique uses SPSS version 

25, namely by using descriptive statistical analysis, multiple linear regression 

analysis, classical assumption test, hypothesis testing and the coefficient of 

determination. 

The results of this study indicate that partially the investment decisioin 

variable has a positive and significant effect on firm value, the dividend policy 

variable has a positive and significant effect on firm value and the financing 

decision variable has a positive and significant effect on firm value. 

Simultaneously, the variables of investment decisioin, dividend policy and funding 

decision have a positive and significant effect on firm value. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Dengan adanya globalisasi, membuat perekonomian dunia semakin terbuka dan 

mengarah pada suatu kesatuan global. Globalisasi juga membuat perusahaan-

perusahaan melakukan kegiatan ekonomi tanpa melihat batas negara. Kondisi 

seperti ini menimbulkan adanya persaingan antar perusahaan. Di Indonesia, 

persaingan bisnis dapat dilihat dari bertambahnya perusahaan-perusahaan baru 

yang membuat persaingan semakin kuat. Berbagai jenis perusahaan bermunculan 

khususnya di sektor food and beverages di tahun 2014 berjumlah 20 perusahaan 

dan di tahun 2019 bertambah menjadi 28 perusahaan.   

Perkembangan dari perusahaan food and beverages mempunyai peranan 

penting di dalam sektor industri karena salah satu sektor bagi keberlangsungan 

kehidupan manusia. Di dalam aktivitas sehari-harinya manusia tidak bisa terlepas 

dari sektor makanan dan minuman, karena sektor ini merupakan kebutuhan primer 

bagi manusia. Sehingga setiap menusia harus berkaitan dengan makanan dan 

minuman. Bagaimanapun kondisi perekonomian yang sedang terjadi, setiap 

manusia harus tetap makan dan minum untuk memenuhi salah satu kebutuhan 

dasarnya dan demi keberlangsungan hidup. Hal inilah yang menjadi salah satu 

faktor kestabilan sektor food and beverages. 

Kontribusi industri food and beverages di tahun 2019, pertumbuhan Produk 

Domestik Bruto (PDB) mencapai 6,77% diatas pertumbuhan PDB industri nasional 

sebesar 5,07%. Sektor food and beverages berkontribusi sebesar 35,58% terhadap 
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PDB Industri Non Migas dan sebesar 6,35% terhadap PDB Nasional. Pada tahun 

2018 Ekspor industri makanan tumbuh 11,71% sedangkan industri minuman 

tumbuh 3,16% di tahun 2019 dan di triwulan I sektor tersebut mampu menarik 

investasi sebesar US$ 383 juta dan Rp 8,9 triliun.   

Dari kontribusi dan pertumbuhan yang terjadi pada sektor industri food and 

beverages dapat dilihat betapa cukup stabilnya industri food and bevereages, juga 

dapat dikatakan sektor yang cukup penting dan dapat dikembangkan sehingga dapat 

memberikan kontribusi yang lebih besar bagi pertumbuhan ekonomi nasional. 

Ditunjang dengan populasi Indonesia yang merupakan terbesar ke 4 di dunia 

dengan sekitar 268 juta lebih penduduknya menjadikan Indonesia sebagai pasar 

yang potensial untuk sektor food and beverages. Hal ini yang bisa menjadi daya  

tarik bagi investor untuk menginvestasikan dananya di sektor food and beverages. 

Akan tetapi, bukan berarti sektor food and beverages merupakan tempat yang 

benar-benar aman bagi investor untuk  menginvestasikan dananya. 

Industri food and beverages dalam negeri, masih tergantung pada bahan baku 

impor, sebesar 70%. Tren pelemahan rupiah membuat biaya produksi melonjak 

tajam. Pertumbuhan ekspor dan investasi makanan dan minuman pada kuartal I 

tahun 2015 diperkirakan melambat dibanding tahun 2014. Ekspor makanan dan 

minuman diprediksi tumbuh 4-5% menjadi US$ 1,31 miliar (setara Rp 17,24 triliun) 

dibanding tahun 2014 sebesar 9%.  

Persaingan bisnis yang kompetitif mengharuskan perusahaan cepat dan tepat 

dalam mengambil keputusan-keputusan strategisnya. Berbagai perusahaan saling 

bersaing untuk dapat bertahan dan menjadi yang terbaik dalam mengambil 
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keputusan yang tepat dan akurat untuk mencapai tujuan dari sebuah perusahaan. 

Akan tetapi hal ini tidak hanya berlaku bagi perusahaan, seorang investor pun harus 

dapat mengambil keputusan yang tepat. Bisa jadi return dan risk yang akan terjadi 

harus diperhatikan, artinya perlu adanya suatu ukuran yang menjadi dasar bagi 

seorang investor dalam mengambil keputusan. 

Perusahaan sebagai entitas ekonomi tentunya memiliki tujuan yang jelas. Suatu 

perusahaan didirikan dengan tujuan mencapai keuntungan yang maksimal atau laba 

yang sebesar-besarnya dan mengoptimalkan nilai perusahaan. Umumnya 

perusahaan memiliki dua tujuan, yaitu tujuan jangka pendek dan tujuan jangka 

panjang. Yang dimana tujuan jangka pendek perusahaan yaitu untuk memperoleh 

laba secara maksimal dengan menggunakan sumber daya yang ada, sementara 

tujuan jangka panjang perusahaan adalah untuk memaksimalkan nilai perusahaan 

Luqman Ilhamsayah (2019). Jadi, semakin tinggi nilai perusahaan maka semakin 

besar pendapatan yang akan di terima oleh pemilik perusahaan. Utami & 

Darmayanti (2018). Ketika sebuah perusahaan memperoleh laba yang besar, maka 

hal itu dapat menaikkan nilai perusahaan. Jika nilai perusahaan meningkat maka 

akan membuat harga pasar perusahaan meningkat pula. 

Seiring perkembangan industri food and beverages, kebutuhan dana yang besar 

juga semakin meningkat. Oleh karena itu, setiap perusahaan industri termasuk food 

and beverages  harus mencari sumber dana untuk membiayai kegiatan 

operasionalnya, selain dari dana sektor perbankan. Kebutuhan sumber dana tersebut 

dapat dipenuhi dengan melakukan go public atau menjual sahamnya kepada 

masyarakat melalui pasar modal yang merupakan alternatif sumber pendanaan 
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jangka panjang untuk perusahaan yang berkembang dan melakukan ekspansi usaha. 

Dengan demikian, perusahaan harus memiliki perencanaan strategis dan keputusan 

yang baik mengenai aspek keuangan yang diambil tentunya akan mempengaruhi 

keputusan keuangan lainnya dan akan berdampak pada nilai perusahaan.  

Menurut Purwitasari (2015) menyatakan bahwasanya nilai perusahaan itu 

tercermin dari harga sahamnya, terutama bagi perusahaan yang memperdagangkan 

sahamnya kepada publik. Jika perusahaan memiliki nilai yang baik, kinerja dan 

prospek yang baik, maka investor pasti akan bersedia membayar lebih untuk 

membeli sahamnya. Sehingga dapat diartikan bahwa nilai perusahaan itu sebagian 

harga yang bersedia dibayar oleh investor untuk memiliki suatu perusahaan.  Nilai 

perusahaan didalam penelitian ini diukur dengan Price to Book Value (PBV) yang 

dimana digunakan untuk menentukan nilai perusahaan dan mengambil keputusan 

investasi dengan cara membandingkan harga pasar per saham dengan nilai buku per 

lembar saham. Semakin tinggi PBV, artinya pasar mempercayai prospek suatu 

perusahaan. Dan semakin tinggi rasio PBV berarti semakin berhasil perusahaan 

menciptakan nilai bagi pemegang saham. 

Nilai perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor-faktor yang 

mempengaruhinya, yang didalamnya adalah fungsi keuangan seperti keputusan 

investasi, kebijakan dividen, serta keputusan pendanaan. Ketiga keputusan 

keuangan tersebut merupakan keputusan yang saling berkaitan satu sama lainnya 

serta mempengaruhi nilai perusahaan. 

Keputusan yang harus dilakukan manajemen perusahaan dalam 

memaksimalkan nilai perusahaan salah satunya adalah dengan keputusan 
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berinvestasi, merupakan tindakan yang mengeluarkan dana sekarang dan 

diharapkan akan mendapatkan arus kas di masa mendatang lebih besar dari dana 

yang telah dikeluarkan sebelumnya. Keputusan investasi merupakan faktor yang 

sangat penting dalam fungsi keuangan perusahaan, yang dimana semakin tinggi 

keputusan investasi yang telah ditentukan oleh perusahaan maka, semakin tinggi 

pula peluang perusahaan untuk mendapatkan return atau tingkat pengembalian 

yang besar. Karena perusahaan yang memiliki keputusan investasi yang tinggi 

mampu untuk mempengaruhi pemahaman investor terhadap perusahaan, sehingga 

dapat meningkatkan permintaan saham perusahaan. Dengan demikian, semakin 

tinggi minat investor dalam berinvestasi pada perusahaan maka keputusan investasi 

akan berdampak pada peningkatan nilai perusahaan Rasyidi, Kusasi & Suprihartini 

(2020).  

Kebijakan yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu kebijakan dividen 

merupakan presentase laba yang dibayarkan kepada pemegang saham dalam bentuk 

kas. Dividen yang dibayarkan mencerminkan kemampuan perusahaan untuk 

memperoleh pendapatan dan prospek yang baik di masa depan. Perusahaan yang 

memiliki fluktuasi laba yang tinggi kemungkinan juga memiliki fluktuasi 

pembayaran dividen yang tinggi. Ini akan memberikan sinyal buruk, terutama jika 

dividen turun. Untuk menghindari hal tersebut, perusahaan yang memiliki fluktuasi 

laba yang tinggi biasanya cenderung memberikan dividen yang rendah, sehingga 

dividen tidak dipotong jika laba perusahaan menurun Semaun et al. (2019). 

Keputusan lainnya yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu keputusan 

dalam pendanaan merupakan suatu keputusan yang sangat penting bagi perusahaan 
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karena menyangkut perolehan sumber dana untuk kegiatan operasional dan untuk 

membiayai kegiatan investasi perusahaan. Keputusan pendanaan dan keputusan 

investasi saling terkait, yaitu sumber pendanaan dalam perusahaan dapat diperoleh 

dari dalam maupun luar perusahaan. Dana yang berasal dari dalam perusahaan 

merupakan laba ditahan dan dana yang berasal dari luar perusahaan yaitu hutang. 

Manajer keuangan juga harus pandai memilih sturktur permodalan yang 

memaksimalkan nilai suatu perusahaan Putri, Isnurhadi & Yuliani (2018). 

 

Gambar 1  

Grafik PBV Perusahaan Food and Beverages Tahun 2014-2019 

Sumber : Data diolah dari https://www.idx.co.id   

Dapat dilihat dari data diatas Price to Book Value perusahaan food and 

beverages tahun 2014-2019 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) masih 

belum stabil atau fluktuatif. Terlihat ditahun 2015 mengalami penurunan dari tahun 

2014 sebesar 12.44%, kemudian mengalami kenaikan kembali di tahun 2016 

sebesar 7.7%, sedangkan di tahun 2017 mengalami penurunan sebesar 5.11% dan 
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mengalami kenaikan kembali di tahun 2018 sebesar 1.42%, lalu mengalami 

penurunan kembali di tahun 2019 sebesar 1.84%. 

Hal tersebut menunjukkan bahwa kenaikan ataupun penurunan harga saham ini 

menjadi penting bagi setiap perusahaan karena semakin tinggi harga saham sebuah 

perusahaan, maka semakin tinggi nilai perusahaan tersebut. Nilai perusahaan yang 

tinggi akan membuat pasar percaya tidak hanya pada kinerja perusahaan saat ini, 

namun juga pada prospek perusahaan dimasa mendatang. Selain itu di pengaruhi 

oleh beberapa rasio dalam laporan keuangan, diantaranya PER, DPR, dan DER. 

Hasil penelitian sebelumnya dilakukan oleh Utami & Darmayanti (2018); 

Yuniningsih, Pertiwi, and Purwanto (2019); Pertiwi, Tommy & Tumiwa (2016); 

Ilhamsyah & Soekotjo (2019); Noviani (2017); Purwitasari (2015); Mardiyati, 

Abrar & Ahmad (2015); Maulina, Dewi, & Suhendro (2018) menyatakan bahwa 

keputusan investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Sahrul, Sobri, & Ratnawati (2020); Nurhayadi et al. (2020); Piristina & Khairunnisa 

(2019) menyatakan bahwa keputusan investasi berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Arizki, Masdupi & Zulvia (2019); Fenandar & Raharja (2020) menyatakan 

bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Ayem & Nugroho (2016); Salama, Rate & Untu (2019); Senata (2016); 

Amalia (2017); Tamrin, Mus & Arfah (2018); Semaun et al. (2019) menyatakan 

bahwa kebijakan dividen berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan.  

Pengaruh Keputusan Investasi..., Apriliani,FEB, 2021



8 
 

 
 

Sasmita, Pangestuti, & Pinem (2020); Noviyanti, Mardani & Wahono (2019) 

menyatakan bahwa keputusan pendanaan berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Haryadi (2016); Zulfahmi & Pinem (2019); Fauziah & Asandimitra 

(2018), Mastura, Mardani, & Wahono (2019); Putri, Isnurhadi, & Yuliani (2018) 

menyatakan bahwa keputusan pendanaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Terdapat perbedaan pada hasil penelitian yang dilakukan oleh peneliti-peneliti 

terdahulu. Dengan adanya perbedaan dari hasil penelitian yang dilakukan oleh 

peneliti sebelumnya, maka penulis ingin menguji kembali variabel yang sebelumya 

pernah diteliti dengan periode yang berbeda dan sektor perusahaan yang dibatasi 

yaitu sektor food and beverages. Maka, peneliti menggunakan perusahaan Food 

and Beverages sebagai salah satu objek penelitian dan membatasi periode 

penelitian, penulis melakukan penelitian pada periode 2015-2019. Berdasarkan 

latar belakang diatas, penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul 

“Pengaruh Keputusan Investasi, Kebijakan Dividen dan Keputusan 

Pendanaan terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverages di Indonesia”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah sebagaimana yang telah diuraikan di atas, 

maka dapat diidentifikasikan berbagai permasalahan diantaranya yaitu : 

1. Investor mengalami kesulitan untuk mencari informasi dalam penilaian saham 

dan kondisi perusahaan sebagai dasar pengambilan keputusan. 

2. Adanya fluktuasi pada Nilai Perusahaan food and beverages 
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3. Pendapatan di PT Indofood Sukses Makmur di tahun 2015 menurun 37,2% dan 

laba per saham juga turun menjadi Rp. 20 dari sebelumnya Rp. 25. 

4. Adanya perbedaan hasil dalam penelitian terdahulu mengenai pengaruh 

keputusan investasi, kebijakan dividen dan keputusan pendanaan terhadap nilai 

perusahaan. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Batasan masalah dalam penelitian ini hanya pada ruang lingkup perusahaan 

food and beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2019. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, permasalahan dalam penelitian ini 

dirumuskan dalam pertanyaan penelitian sebagai berikut : 

1. Apakah terdapat pengaruh Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2014 - 2019? 

2. Apakah terdapat pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2014 - 2019? 

3. Apakah terdapat pengaruh Keputusan Pendanaan terhadap Nilai Perusahaan 

pada Perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2014 - 2019? 

4. Apakah terdapat pengaruh Keputusan Investasi, Kebijakan Dividen dan 

Keputusan Pendanaan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Food and 

Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014 - 2019? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian perumusan masalah diatas maka tujuan dari penelitian ini 

adalah : 

1. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh Keputusan Investasi terhadap 

Nilai Perusahaan pada Perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2014 - 2019. 

2. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh Kebijakan Dividen terhadap 

Nilai Perusahaan pada Perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2014 - 2019. 

3. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh Keputusan Pendanaan terhadap 

Nilai Perusahaan pada Perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2014 - 2019. 

4. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh Keputusan Investasi, Kebijakan 

Dividen, dan Keputusan Pendanaan terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2014 - 2019. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Setelah mengetahui tujuan dari penelitian maka diharapkan penelitian ini dapat 

berguna bagi kalangan sebagai berikut : 

1. Secara Teoritis 

Penelitian ini dapat digunakan sebagai sumber pengetahuan atau kajian dalam 

bidang Manajemen Keuangan, khususnya mengenai pengaruh Keputusan 
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Investasi, Kebijakan Dividen, Keputusan Pendanaan serta Nilai Perusahaan 

pada Perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

2. Secara Praktis 

1) Bagi Investor, memberikan kontribusi bagi investor untuk menambah 

pengetahuan dan referensi mengenai faktor-faktor yang berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan 

2) Bagi Akademik, pembaca ataupun mahasiswa dapat menjadikan hasil 

penelitian ini sebagai bahan yang mampu menambah pengetahuan sehingga 

dapat dijadikan acuan guna meningkatkan kualitas akademik 

3) Bagi Peneliti Selanjutnya, untuk menambah wawasan berfikir dan ilmu 

pengetahuan di bidang manajemen keuangan dan dapat pula dijadikan 

referensi. 
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