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ABSTRAK 

 

Anggi Bellinda (1702025057) 

“PENGARUH SUKU BUNGA DAN NILAI TUKAR TERHADAP RETURN 

SAHAM PADA PERUSAHAAN LQ-45 PADA SAAT PANDEMI COVID-

19”. 

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

Kata Kunci: Suku Bunga, Nilai Tukar, dan Return Saham. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Suku Bunga dan Nilai 

Tukar terhadap Return Saham pada perusahaan LQ-45 selama pandemi Covid-19. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ-

45 pada periode Februari 2020 – Januari 2021. Penelitian ini menggunakan 

metode Purposive sampling digunakan untuk memilih sampel dari populasi 50 

perusahaan dan diperoleh 29 sampel perusahaan. Penelitian ini menggunakan 

analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian ini menujukkan bahwa Suku 

Bunga dan Nilai Tukar secara simultan berpengaruh secara signifikan terhadap 

Return saham. Secara parsial, Suku Bunga berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap Return saham, secara parsial Nilai Tukar berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap Return Saham. Kelebihan dari penelitian ini adalah penelitian 

dilakukan saat adanya fenomena pandemi Covid-19. Kelemahan dari penelitian ini 

adalah pandemi Covid-19 masih berlangsung, sehingga penelitian ini tidak 

menggambarkan secara utuh dampak dari pandemi Covid-19. 
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ABSTRACT 

 

Anggi Bellinda (1702025057) 

“THE EFFECT OF INTEREST RATE AND EXCHANGE RATE ON STOCK 

RETURNS IN LQ-45 COMPANIES DURING THE COVID-19 PANDEMIC”. 

 

Undergraduate Thesis of Management Study Program. Faculty of Economisc and 

Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021.Jakarta. 

 

Keyword: Interest Rates, Exchange Rates, and Stock Returns. 

 

 This study aims to examine the effect of interest rates and exchange rates 

on stock Returns in LQ-45 companies during the Covid-19 pandemic. The 

population in this study are companies listed in the LQ-45 Index in the period 

February 2020 - January 2021. This study uses a purposive sampling method to 

select samples from a population of 50 companies and obtained 29 samples of 

companies. This study uses multiple linear regression analysis. The results of this 

study indicate that interest rates and exchange rates simultaneously have a 

significant effect on stock Returns. Partially, interest rates have a negative and 

significant effect on stock Returns, partially exchange rates have a positive and 

insignificant effect on stock Returns. The advantage of this research is that the 

research was conducted during the Covid-19 pandemic phenomenon. The 

weakness of this study is that the Covid-19 pandemic is still ongoing, so this 

research does not fully describe the impact of the Covid-19 pandemic. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Virus Covid -19 (SARS - COV-2) merupakan virus jenis baru yang muncul 

pertama kali di Tiongkok tepatnya di kota Wuhan, China. Virus ini menyebar 

dengan sangat cepat melalui cairan yang keluar dari hidung ataupun mulut dari 

orang yang terinfeksi virus ini bersin atau batuk. Virus ini menyebabkan 

gangguan pada sistem pernapasan manusia dan dapat berakibat fatal bagi orang 

yang memiliki masalah medis sepeti diabetes, tekanan darah tinggi dan juga 

masalah jantung. Pada tahun 2020, tepatnya pada tanggal 11 Maret World Health 

Organization (WHO) menyatakan bahwa Covid-19 adalah sebuah pandemi yang 

telah menyebar ke negara – negara lain serta telah menginfeksi banyak orang. 

Sekiranya sudah 114 negara yang telah mengkonfirmasi telah terjangkit virus ini 

dan diperkirakan akan terus meningkat. Di Indonesia pertama kali dikonfirmasi 

virus Covid- 19  pada tanggal 2 Maret 2020 dan hingga tanggal 1 November 2020 

sebanyak 412.784 orang terkonfirmasi positif Covid- 19 (Kompas.com, 2 

November 2020). 

 Pandemi Virus Covid- 19 ini menyebabkan pertumbuhan ekonomi di 

Indonesia pada triwulan I tahun 2020 melambat menjadi 2,97% dibandingkan 

dengan triwulan IV tahun 2019 yaitu sebesar 4,97%. Pertumbuhan ekonomi yang 

negatif ini dialami bukan hanya di Indonesia saja namun di berbagai negara 

lainnya di seluruh dunia. Penurunan Pertumbuhan ekonomi pada triwulan I tahun 

2020 paling utama dipengaruhi oleh penurunan permintaan domestik. Konsumsi 
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rumah tangga tercatat melemah menjadi 2,84% dibandingkan pada triwulan IV 

tahun 2019 yaitu sebesar 4,97%. Begitu juga dalam hal investasi yang turun 

sebesar 1,7% terutama dalam investasi bangunan (Bank Indonesia, 2020). 

 Selama pandemi Virus Covid- 19 harga saham dalam maupun luar negri 

mengalami penurunan yang signifikan, termasuk saham LQ-45. Yang merupakan 

indeks unggulan di BEI dimana terdiri atas 45 saham dengan tingkat kapitalisasi 

terbesar dan liquid, sekaligus tingkat kepemilikannya tinggi. Sebelum pandemi 

Virus Covid- 19 masuk ke Indonesia indeks LQ-45 mampu tumbuh sebesar 3,23% 

pada tahun 2019 dan setelah masuknya pandemi Virus Covid- 19 pada bulan 

Maret 2020, saham yang tergabung dalam LQ-45 mengalami penurunan hingga 

37,75% (ytd) pada bulan Maret 2020 (CNBCIndonesia.com).  

 Pada awal bulan Oktober 2020 kasus konfirmasi kasus positif kembali berada 

di atas angka 4.500 yakni 4.538. Dengan konfirmasi kasus positif harian yang 

sudah kembali di atas angka 4.000 dan belum menunjukkan kurva yang melandai. 

Indeks LQ-45 yang merupakan indeks acuan pasar modal Indonesia secara khusus 

karena Indeks ini memiliki konstituen saham-saham yang memiliki likuiditas 

tinggi dan prospek usaha yang mumpuni bahkan terkoreksi lebih parah yaitu 

24,67%. Terdapat 9 saham konstituen pada indeks LQ-45 yang 

masih terdampak parah oleh korona yang ditunjukkan dengan koreksi di atas 40% 

secara Year to date. 
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Sumber : Investing.com 

Gambar 1 

Jakarta Stock Exchange LQ45 Streaming Chart 

Gambar 1menunjukan grafik pergerakan indeks LQ-45. Pada awal tahun 

2021 mulai di distribusikannya vaksin menurut Direktur PT Anugrah Mega 

Investma Hans Kwee bahwa bila distribusi vaksin berjalan baik, serta tingkat 

efektivitas vaksin cukup tinggi, diharapkan pandemi dapat mulai dikendalikan di 

tahun 2021 sehingga dapat mendorong saham – saham  LQ-45 untuk kembali 

memimpin pasar modal. 

 Penelitian yang dilakukan oleh Vida Ramayani dkk (2020) mengenai 

“Analisis Pertumbuhan Harga Saham di Bursa Efek Indonesia Pada Saat Pandemi 

Covid 19” menunjukan hasil dimana Inflasi, nilai tukar, dan tingkat bunga 

berpengaruh signifikan terhadap Komposit BEI. Variabel suku bunga berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap Komposit BEI. 

 Penelitian yang telah dilakukan oleh Septa Lukman Andes, Zahra 

Puspitaningtiyas & Aryo Prakoso (2017) tentang “Pengaruh Inflasi, Kurs Rupiah 

dan Suku Bunga Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur” hasil dari 
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penelitian tersebut menunjukan bahwa pada variabel kurs rupiah berpengaruh 

terhadap Return saham, sedangkan pada variabel inflasi dan suku bunga tidak 

berpengaruh terhadap Return saham perusahaan manufaktur.  

 Sebuah penelitian dilakukan oleh Suriyani (2018) mengenai “Pengaruh 

Tingkat Suku Bunga, Inflasi dan Nilai Tukar Terhadap Return Saham di Bursa 

Efek Indonesia”. Hasil dari penelitian ini ditemukan bahwa tingkat suku bunga 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Return saham. Sedangkan 

inflasi berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap Return saham, dan pada 

nilai tukar berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Return saham. 

 Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik untuk membuat penelitian 

dengan judul “Pengaruh Suku Bunga dan Nilai Tukar Terhadap Return 

Saham pada Perusahaan LQ-45 di Indonesia” 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Dari latar belakang diatas permasalahan yang bisa di identifikasi dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Suku Bunga secara parsial berpengaruh terhadap Return Saham pada 

perusahaan LQ-45 saat pandemi Covid-19 

2. Nilai Tukar secara parsial berpengaruh terhadap Return Saham pada 

perusahaan  LQ-45 pada saat pandemi Covid-19 

3. Suku Bunga dan Nilai Tukar secara simultan berpengaruh terhadap Return 

Saham Perusahaan LQ-45 pada saat pandemi Covid-19 
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1.2.2 Pembatasan Masalah 

Batasan masalah dilakukan agar penelitian lebih terstruktur dan tidak 

menyimpang dari tujuan pokok penelitian. Batasan masalah dalam penelitian ini 

adalah hanya pada ruang lingkup Bursa Efek Indonesia dan Bank Indonesia. Data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah dalam perode Februari 2020 – Januari 

2021.  

1.2.3 Rumusan Masalah 

Berdasarkan identifikasi yang sudah diuraikan dilatar belakang, maka dapat 

dirumuskan permasalahan penelitian sebagai berikut 

1. Apakah terdapat pengaruh Suku Bunga terhadap Return Saham Perusahaan 

LQ-45 Pada Saat Pandemi Covid-19? 

2. Apakah terdapat pengaruh Nilai Tukar terhadap Return Saham Perusahaan 

LQ-45 Pada Saat Pandemi Covid-19? 

3. Apakah terdapat pengaruh Suku Bunga dan Nilai Tukar terhadap Return 

Saham Perusahaan LQ-45 Pada Saat Pandemi Covid-19? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan perumusan masalah yang ada, maka tujuan dari penelitian 

yang hendak dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Menganalisis dan mengetahui adanya pengaruh Suku Bunga terhadap Return 

Saham LQ-45 pada saat pandemi Covid-19. 

2. Menganalisis dan mengetahui adanya pengaruh Nilai Tukar terhadap Return 

Saham LQ-45 pada saat pandemi Covid-19. 
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3. Menganalisis dan mengetahui adanya pengaruh Suku Bunga dan Nilai Tukar 

terhadap Return Saham LQ-45 pada saat pandemi Covid-19. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat dari penelitian yang dilakukan diharapkan dapat memberikan 

masukan bagi semua pihak yang berkepentingan, antara lain: 

1. Bagi Penulis 

Sebagai aplikasi atas teori yang diperoleh semasa perkuliahan dan untuk 

menambah wawasan yang lebih luas lagi, juga agar dapat mengaplikasikan 

ilmu yang telah dipelajari khususnya bidang keuangan dan pasar modal yang 

diperoleh selama kuliah, serta menambah pengetahuan tentang pengaruh suku 

bunga dan nilai tukar terhadap Return saham perusahaan LQ-45. 

2. Bagi Investor 

Sebagai acuan umum ataupun informasi untuk menentukan investor untuk 

mengambil keputusan investasi di pasar modal. 

3. Bagi Akademik 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan referensi materi pada saat 

proses perkuliahan dan informasi sehingga dapat digunakan sebagai bahan 

penelitian berikutnya dan menambahkan bukti empiris tentang variabel-

variabel dengan objek penelitian yang sejenis, serta dapat memberikan 

manfaat baik lainnya dalam bidang akademik maupun dalam bidang praktisi 

4. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Sebagai bahan masukan bagi peneliti selanjutnya untuk menjadikan penelitian 

ini sebagai informasi dan refensi pelengkap dalam penelitian yang sejenis. 
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