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ABSTRAK

Guna Warasatma (1702025018)

PENGARUH LEVERAGE, PROFITABILITAS DAN GROWTH
OPPORTUNITY TERHADAP NILAI PERUSAHAAN INDEKS LQ45

Skripsi. Program Strata Satu Program studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta.

Kata kunci: Leverage, Profitabilitas, Growth Opportunity, Nilai Perusahaan

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui apakah Leverage, Profitabilitas dan
Growth Opportunity memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan Indeks LQ45.
Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Populasi dalam penelitian kali ini
adalah perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ45 pada Bursa Efek Indonesia
periode 2015-2019. Sampel dalam penelitian ini dipilih menggunakan metode
purposive sampling yaitu pemilihan sampel menggunakan kriteria tertentu. Dari
seluruh populasi yang berjumlah 65 perusahaan, terdapat 10 perusahaan yang
memenuhi kriteria yang dibutuhkan sehingga data penelitian berjumlah 50
observasi. Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah metode dokumentasi
karena data yang dikumpulkan berupa data-data sekunder berupa laporan keuangan
perusahaan, jurnal penelitian terdahulu beserta literatur lain yeng berkaitan dengan
penelitian. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear
berganda menggunakan perangkat lunak Eviews 10. Hasil penelitian menunjukan
bahwa variabel leverage secara parsial berpengaruh negatif dan tidak signifikan
tehadap nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan dengan leverage yang memiliki nilai
koefisien negatif sebesar -0.011566 dan nilai interpretasi p-value dalam uji t sebesar
0.8765 > 5% sehingga HO: diterima. Variabel profitabilitas secara parsial
berpengaruh positif dan signifikan tehadap nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan
dengan profitabilitas yang memiliki nilai koefisien positif sebesar 0.897853 dan
nilai interpretasi p-value dalam uji t sebesar 0.0000 < 5% sehingga HO ditolak.
Variabel growth opportunity secara parsial berpengaruh positif dan signifikan
tehadap nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan dengan growth opportunity yang
memiliki nilai koefisien positif sebesar 0.884453 dan nilai interpretasi p-value
dalam uji t sebesar 0.0000 < 5% sehingga HOs ditolak. Hasil uji f menunjukan
bahwa leverage, profitabilitas dan growth opportunity secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan dengan nilai Prob(F-
statistic) sebesar 0.000000 < 5% sehingga HO4 ditolak. Hasil uji koefisien
determinasi menunjukan nilai Adjusted R-Squared sebesar 0.916566. Hal ini
menjelaskan bahwa seluruh variabel independen dalam model prediksi dapat
menjelaskan sebesar 91.6566% dari Nilai Perusahaan, sedangkan sisanya yaitu
8.3434% dapat dijelaskan oleh sebab-sebab lain diluar model prediksi.
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ABSTRACT

Guna Warasatma (1702025018)

IMPACT OF LEVERAGE, PROFITABILITY AND GROWTH
OPPORTUNITY ON FIRM VALUE LISTED ON INDEX LQ45

The Thesis of Bachelor Degree Program. Management Major. Faculty of
Economics and Business of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA University. 2021.
Jakarta.

Key words: Leverage, Profitability, Growth Opportunity, Firm Value

This study aims to determine the effect of Leverage, Profitability and Growth
Opportunity have an influence on the LQ45 Index Firm Value. This study uses
quantitative methods. The population in this study are companies listed on the LQ45
Index on the Indonesia Stock Exchange for the 2015-2019 period. The sample in
this study was selected using a purposive sampling method. From the entire
population of 65 companies, there are 10 companies that meet the required criteria
so that the research data is 50 observations. The data collection technique used is
the documentation method because the data collected is form the secondary data of
company financial statements, previous research journals and other literature
related to this research. The data analysis technique used is multiple linear
regression analysis using Eviews 10 software. The results show that the leverage
variable partially has a negative and insignificant effect on firm value. This is
evidenced by leverage which has a negative coefficient value of -0.011566 and the
p-value interpretation in the t-test is 0.8765 > 5% so that HO: is accepted. The
profitability variable partially has a positive and significant effect on firm value.
This is evidenced by profitability which has a positive coefficient value of 0.897853
and the p-value interpretation in the t-test is 0.0000 < 5% so that HO; is rejected.
The growth opportunity variable partially has a positive and significant effect on
firm value. This is evidenced by the growth opportunity which has a positive
coefficient value of 0.884453 and the p-value interpretation in the t-test is 0.0000 <
5% so that HOs is rejected. The results of the f test show that leverage, profitability
and growth opportunity simultaneously have a significant effect on firm value. This
is evidenced by the value of Prob (F-statistic) of 0.000000 < 5% so that HOs is
rejected. The coefficient of determination test results show the Adjusted R-Squared
value of 0.916566. This explains that all independent variables in the prediction
model can explain 91.6566% of the Firm Value, while the remaining 8.3434% can
be explained by other causes outside the prediction model.
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Selama masa pandemi akibat terjadinya wabah penyakit covid-19, banyak
perusahaan yang mengalami penurunan nilai perusahaan bahkan tidak sedikit yang
akhirnya harus memutuskan untuk gulung tikar karena tidak mampu menanggung
beban yang harus dibayarkan, hal ini terjadi karena kebijakan-kebijakan pemerintah
yang kemudian memutuskan untuk membatasi segala aktivitas publik yang dapat
beresiko menyebarkan wabah virus. Dengan diterapkannya kebijakan-kebijakan
tersebut maka mayoritas penduduk indonesia baik pekerja maupun pelajar akhirnya
melakukan segala kegiatan kerja dan pembelajaran menggunakan sistem daring

yang dapat dilakukan dari rumah.

Hal ini tentunya sangat merugikan bagi banyak pelaksana ekonomi yang ada
di Indonesia. Sementara itu sebelum wabah virus covid-19 terjadi berdasarkan
ringkasan performa perusahaan LQ45 rata-rata perusahaan yang terdaftar pada
indeks ini sudah cenderung mengalami penurunan nilai perusahaan dalam lima
tahun terakhir mulai dari yang terkecil yaitu penurunan sebesar 6% dari periode
sebelumnya pada bulan Agustus tahun 2016, Agustus tahun 2018, dan Februari
tahun 2019. Hingga penurunan terbesar yaitu sebesar 3.467% pada Agustus 2015
dimana pada saat itu rata-rata nilai perusahaan pada Indeks LQ45 yang

diproksikan mengunakan PBV (Price to Book Value) mencapai angka -17.46.

1
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Gambar 1

Grafik Rata-Rata Nilai Perusahaan LQ45
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Sumber: Data diolah oleh penulis, 2021

Berdasarkan data diatas dimana rata-rata nilai perusahaan pada Indeks LQ45
cenderung mengalami penurunan dalam 5 tahun terakhir meskipun pada setiap
periodenya Indeks LQ45 selalu memilih kembali perusahaan yang dapat terdaftar
pada indeks tersebut. Fenomena inilah yang kemudian menjadi pemicu bagi penulis
untuk mengkaji kiranya sebab-sebab apa saja yang dapat memberikan dampak pada
nilai perusahaan. Dengan pemikiran ini, penulis memutuskan untuk menggunakan
leverage, profitabilitas, serta growth opportunity sebagai variabel independen

dalam penelitian ini, dan nilai perusahaan sebagai variabel dependen.

Nilai perusahaan yang dimaksud adalah serangkaian harga yang bersedia
dibayarkan oleh investor ketika akan menjual suatu perusahaan, dan hal ini dapat

tercermin melalui harga saham perusahaan tersebut. Nilai perusahaan yang lebih
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tinggi menunjukkan bahwa perusahaan tersebut berkinerja baik, sehingga dapat

meyakinkan investor bahwa ia memiliki prospek masa depan yang baik.

Leverage merupakan penggunaan sumber dana beserta aset oleh pihak
perusahaan dengan biaya yang tetap, yaitu sumber dana yang berasal dari pinjaman
atau hutang, karena mereka menggunakan bunga sebagai biaya yang tetap untuk

meningkatnya potensi pendapatan stock holder (Sjahrial, 2009:147).

Dalam penelitian Farooq dan Masood (2016) riset yang telah dilakukan
menyatakan bahwa likuiditas dan leverage mempunyai korelasi positif dan

signifikan secara statistik terhadap nilai perusahaan.

Hal tersebut sejalan dengan riset Tarihoran (2016) dimana hasil penelitian
menunjukkan bahwa variabel penghindaran pajak dan leverage secara bersamaan
memiliki dampak yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan secara
parsial, variabel leverage memiliki dampak positif dan signifikan terhadap nilai

perusahaan.

Dibandingkan dengan dua riset sebelumnya, hasil penelitian Lestari (2019)
menunjukkan bahwa dalam riset yang telah dilakukan peubah leverage tidak

memiliki dampak sama sekali terhadap nilai perusahaan.

Profitabilitas ialah rasio yang dapat memberikan ukuran tingkat efektifitas
manajemen sebuah perusahaan yang dapat ditunjukan melalui laba yang diperoleh
perusahaan melalui penjualan atau pendapatan ivestasi (Kasmir, 2015: 22).

Berdasarkan sudut pandang tersebut, dapat dikatakan bahwa profitabilitas adalah
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rasio yang dapat mengukur kemampuan suatu perusahaan untuk menghasilkan

keuntungan atau manfaat melalui kegiatan komersial yang dilakukan.

Berdasarkan riset milik Suwardika dan Mustanda (2017) hasil riset menyatakan
bahwa peubah profitabilitas memiliki dampak yang signifikan ke arah yang positif

terhadap nilai perusahaan.

Hal serupa didapatkan pada penelitian Muzdalifah dan Budiyanto (2019)
dengan hasil riset manyatakan bahwa profitabilitas memiliki dampak yang positif

dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Hasil berbeda didapatkan oleh riset yang telah dilakukan oleh Putra (2019)
dimana dalam riset kali ini profitabilitas sama sekali tidak memiliki dampak secara

signifikan kepada nilai perusahaan.

Growth Opportunity merupakan peluang bagi suatu perusahaan untuk dapat
berkembang dan membantu menjelaskan prospek perkembangan perusahaan ke
depan. Apabila suatu perusahaan mempunyai tingkat pertumbuhan yang baik
maka perusahaan tersebut seringkali lebih bersedia menggunakan sahamnya
sebagai ekuitas untuk mendanai kegiatan bisnis perusahaan di masa depan. Pada
saat yang sama, perusahaan dengan tingkat pertumbuhan yang rendah seringkali
lebih bersedia menggunakan hutang jangka panjang sebagai modal untuk biaya

operasional yang akan ditanggung perusahaan.

Tingkat pertumbuhan yang tinggi akan mengirimkan sinyal positif kepada
investor dan pemegang saham karena menunjukkan bahwa perusahaan memiliki

prospek masa depan yang baik.
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Dalam riset yang dilakukan Sopiah dan Suryono (2017) menunjukan bahwa
growth opportunity tidak berpengaruh signifikan terhadap arah yang berhubungan

positif dengan nilai perusahaan.

Berbeda dengan peneliti sebelumnya, hasil yang didapatkan pada penelitian
Nurwahyuni, Mas’ud, Alam dan Djamareng (2020) menunjukan bahwa growth
opportunities memiliki dampak positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Growth opportunities juga merupakan variabel yang paling dominan

mempengaruhi nilai perusahaan.

Hasil serupa juga didapatkan oleh Krisnando, Zahari dan Salim (2019) dengan
hasil riset menyatakan bahwa peubah growth opportunity memiliki dampak ke arah

positif dan signifikan kepada nilai perusahaan.

Berdasarkan riset terdahulu dengan hasil yang tidak konsisten, maka penulis
memutuskan untuk kembali meneliti apakah Leverage, Profitabilitas dan Growth
Opportunity dalam penelitian kali ini akan berpengaruh positif atau negatif secara
signifikan terhadap Nilai Perusahaan atau justru tidak berpengaruh sama sekali.
Diantara sekian banyak perusahaan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia,
penulis memutuskan untuk meneliti perusahaan-perusahaan yang terdaftar di

Indeks LQ45 Bursa Efek Indonesia dalam penelitian ini.

Indeks LQ45 merupakan nilai pasar dari 45 saham yang paling likuid, nilai
pasarnya relatif tinggi, dan merupakan indikator likuidasi. Indeks LQ45 memilih
45 saham berdasarkan likuiditas transaksi saham dan menyesuaikannya setiap 6

bulan, yaitu pada awal Februari dan Agustus. Oleh karena itu, tindakan yang
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tercantum dalam LQA45 akan selalu berubah. Seluruh saham yang termasuk
didalam LQA45 akan terus dipantau dan diadakan review setiap enam bulan

mengikuti tanggal penyesuaian yang telah ditetapkan.

Jika ada perusahaan yang tidak termasuk dalam standar indeks LQ45, maka
perusahaan tersebut akan digantikan oleh perusahaan lain yang memenuhi
persyaratan. Setelah berhasil menentukan variabel-variabel dan juga objek
penelitian, maka dalam penelitian kali ini penulis mengambil judul: “PENGARUH
LEVERAGE, PROFITABILITAS DAN GROWTH OPPORTUNITY

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN INDEKS LQ45”

1.2 Permasalahan

1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan uraian yang terdapat dalam latar belakang penelitian, maka

permasalahan kali ini dapat diidentifikasikan sebagai berikut:

1. Rata-rata nilai perusahaan Indeks LQ45 yang cenderung menurun tiap
periodenya meskipun selalu dilakukan pembaruan terkait perusahaan yang
dapat terdaftar di Indeks LQ45.

2. Penurunan nilai perusahaan terbesar terjadi pada periode Agustus 2015,
yang pada periode sebelumnya rata-rata nilai perusahaan adalah -0.49
menurun hingga -17.46. Hal ini sangat disayangkan mengingat perusahaan
yang terdaftar pada Indeks LQA45 adalah perusahaan dengan tingkat

kapitalisasi pasar tertinggi dalam 12 bulan terakhir.
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Tidak menentunya tingkat leverage, profitabilitas dan growth opportunity
pada Indeks LQ45 pada setiap periodenya.

Adanya inkonsistensi hasil pada penelitian terdahulu mengenai leverage
terhadap nilai perusahaan.

Adanya inkonsistensi hasil pada penelitian terdahulu mengenai
profitabilitas terhadap nilai perusahaan.

Adanya inkonsistensi hasil pada penelitian terdahulu mengenai growth
opportunity terhadap nilai perusahaan.

Pembatasan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah, penelitian ini memiliki empat variabel yaitu

leverage (X1), profitabilitas (X2) dan growth opportunity (Xs) sebagai variabel

independen, dan nilai perusahaan () sebagai variabel dependen.

ol

Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah dan pembatasan masalah

maka perumusan masalah adalah sebagai berikut:

Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada indeks LQ45
yang terdaftar di BEI?

Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada indeks
LQ45 yang terdaftar di BEI?

Apakah growth opportunity berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada

indeks LQ45 yang terdaftar di BEI?
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4. Apakah leverage, profitabilitas dan growth opportunity berpengaruh
terhadap nilai perusahaan pada indeks LQ45 yang terdaftar di BEI?

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian kali ini adalah:

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh leverage terhadap nilai
perusahaan pada indeks LQ45 yang terdaftar di BEI?

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai
perusahaan pada indeks LQ45 yang terdaftar di BEI?

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh growth opportunity terhadap
nilai perusahaan pada indeks LQ45 yang terdaftar di BEI?

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh leverage, profitabilitas dan
growth opportunity terhadap nilai perusahaan pada indeks LQ45 yang
terdaftar di BEI?

1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat membawa manfaat bagi banyak pihak, yaitu:

1.4.1 Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan teori tambahan tentang bagaimana
leverage, profitabilitas, dan growth opportunity mempengaruhi nilai perusahaan

Indeks LQ45.
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1.4.2 Manfaat Praktis

1.

Bagi Akademik

Penelitian yang telah dilakukan kali ini diharapkan dapat bermanfaat dan
membantu bagi pengembangan ilmu pengetahuan serta membantu
penelitian-penelitian selanjutnya dengan menjadi sumber referensi bagi
peneliti yang akan meneliti bidang serupa.

Bagi Mahasiswa

Penelitian ini diharapkan bisa menjadi sumber literatur untuk penelitian-
penelitian berikutnya mengenai leverage, profitabilitas, growth opportunity
maupun nilai perusahaan.

Bagi Pihak Lain

Memberikan sumbangan ilmu pengetahuan dalam rangka pengembangan
penelitian mengenai nilai perusahaan serta memberikan informasi kepada
masyarakat terkait betapa pentingnya nilai perusahaan bagi investor atau

pemegang saham dan juga perusahaan itu sendiri.
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