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ABSTRAK

NURUL FITRIA UTAMI (1602025210)

“PENGARUH INFLASI, NILAI TUKAR RUPIAH DAN TINGKAT SUKU
BUNGA TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR OTOMOTIF DI INDONESIA” Skripsi. Program Strata Satu
Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas

Muhammadiyan Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci : Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, Tingkat Suku Bunga dan Indeks Harga

Saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Inflasi, Nilai Tukar Rupiah,
Tingkat Suku Bunga terhadap Indeks Harga Saham pada perusahaan manufaktur

otomotif di Indonesia.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Inflasi, Nilai Tukar Rupiah
dan Tingkat Suku Bunga terhadap Indeks Harga Saham studi kasus pada
perusahaan manufaktur otomotif terdaftar di Bursa efek Indonesia tahun 2015-
2019, baik secara simultan maupun parsial. Penelitian ini menggunakan metode
pendekatan kuantitatif. Sampel penelitian yang digunakan 9 perusahaan dari 60
populasi perusahaan. Data yang digunakan adalah data selama 5 tahun yaitu dari
tahun 2015 sampai dengan 2019. Data kuantitatif yang digunakan dalam penelitian
adalah inflasi, nilai tukar rupiah, tingkat suku bunga dan indeks harga saham dengan
data per tahun. Teknik analisis data yang digunakan yaitu regresi linear berganda
menggunakan SPSS 20.0. Pengujian hipotesis menggunakan uji t (uji parsial) dan

uji F (uji simultan).
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Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) Inflasi tidak berpengaruh terhadap
indeks harga saham. Hal ini dibuktikan dari nilai tp;¢yng -0.235 < tigpe; = 2.01808
dengan taraf signifikansi sebesar 0.815 > 0.05. (2) Nilai Tukar tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. Hal ini dibuktikan dari nilai tp;zng 0.187 <
traper = 2.01808 dengan taraf signifikansi sebesar 0.852 > 0.05. (3) Tingkat Suku
Bunga tidak berpengaruh terhadap indeks harga saham. Hal ini dibuktikan dari nilai
thitung -0.189 < tiqper = 2.01808 dengan taraf signifikansi sebesar 0.851 > 0.05. (4)
Secara simultan inflasi, nilai tukar dan suku bunga tidak berpengaruh terhadap
indeks harg saham dengan nilai Fyj¢ng 0.31 < 2.38 dengan tingkat signifikansi
0.992 > 0.05. maka dapat disimpulkan bahwa inflasi, nilai tukar, suku bunga tidak
berpengaruh terhadap indeks harga saham pada perusahaan manufaktur otomotif

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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ABSTRACT

NURUL FITRIA UTAMI (1602025210)

"THE EFFECT OF INFLATION, RUPIAH EXCHANGE VALUE AND
INTEREST RATE ON SHARE PRICE INDEX IN AUTOMOTIVE
MANUFACTURING COMPANIES IN INDONESIA™

The Thesis of Bachelor Degree Program. Manajemen Major. Faculty of Economics
and business of Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka University. 2020. Jakarta.

Keywords: Inflation, Rupiah Exchange Rate, Interest Rate and Stock Price Index.

This study aims to determine the effect of inflation, Rupiah exchange rate, interest

rates on the stock price index in automotive manufacturing companies in Indonesia.

This study aims to examine the effect of inflation, exchange rates and interest
rates on stock price index case studies of automotive manufacturing companies
listed on the Indonesia Stock Exchange in 2015-2019, either simultaneously or
partially. This research uses a quantitative approach. The research sample used 9
companies from 60 company populations. The data used is data for 5 years, from
2015 to 2019. The quantitative data used in the study are inflation, rupiah exchange
rate, interest rates and stock price index with data per year. The data analysis
technique used is multiple linear regression using SPSS 20.0. Hypothesis testing

uses the t test (partial test) and F test (simultaneous test).

The results showed that: (1) Inflation has no effect on the stock price index.
This is evidenced from the value of t arithmetic -0.235 < t table = 2.01808 with a
significance level of 0.841 > 0.05. (2) Exchange rate does not have a significant

effect on share prices. This is evidenced from the value of t arithmetic 0.187 <'t
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table = 2.01808 with a significance level of 0.852 > 0.05. (3) Interest Rate has no
effect on the stock price index. This is evidenced from the value of t arithmetic -
0.189 < t table = 2.01808 with a significance level of 0.851 > 0.05. (4)
Simultaneously, inflation, exchange rates and interest rates have no effect on the
stock price index with F value count 0.031 < 2.38 with a significance level of 0.992
> 0.05. it can be concluded that inflation, exchange rates, interest rates have no
effect on the stock price index in automotive manufacturing companies listed on

the Indonesia Stock Exchange.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang
Kebutuhan ekonomi di masa yang akan datang merupakan permasalahan yang

dihadapi oleh banyak orang. Salah satu cara yang dapat digunakan untuk memenuhi
kebutuhan ekonomi di masa yang akan datang adalah dengan berinvestasi. Investasi
merupakan kegiatan untuk menunda konsumsi sekarang untuk kemudian hari
disimpan ke dalam instrument investasi dengan harapan mendapatkan keuntungan.

Salah satu instrument otomotif yang paling diminat oleh pasar modal.
Instrument ini diminati karena dapat memberikan hasil yang sangat tinggi, namun
juga tingkat resikonya yang tinggi. Pasar modal merupakan alternatif investasi bagi
para investor yang menginginkan hasil dalam jangka panjang. Pasar modal
merupakan tempat bagi perusahaan untuk mendapatkan modal melalui penjualan
surat berharga yang dimiliki. Dengan adanya pasar modal juga akan meningkatkan
pendapatan negara. Karena, seluruh transaksi yang ada di pasar modal dikenai pajak
dan pajak tersebut dimasukkan ke dalam kas negara.

Pasar modal yang maju dan berkembang merupakan gambaran ekonomi suatu
negara. Pasar modal merupakan pasar modal dimana diperjualkan instrument
keuangan jangka panjang yang memegang peranan sangat penting dalam

perekonomian Indonesia.
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Oleh karena banyak perusahaan yang berupaya untuk berinvestasi demi
meningkatkan pertumbuhan pasar modal melalui berbagai kebijakan, baik langsung
maupung tidak langsung. Di Indonesia sendiri lembaga yang mengelola pasar
modal adalah Bursa Efek Indonesia (BEI). Untuk melihat perkembangan pasar
modal di Indonesia kita dapat melihat atau menggunakan indikator Indeks Harga
Saham Gabungan (IHSG) yang dapat menjadikan leading indikator bagi ekonomi
suatu negara dan pergerakan indeks sangat dipengaruhi oleh ekspetasi investor atas
kondisi fundamental negara maupun global.
Tabel 1

Pertumbuhan Indeks Harga Saham Gabungan periode 2015-2019

Periode IHSG Akhir Tahun
2015 4.593,01
2016 S 296:71
2017 6.355,65
2018 6.194,50
2019 6.299,54

Sumber : IDX diolah oleh penulis
Peran industri yang beroperasi di Indonesia memberikan dampak yang baik
bagi kemajuan perekonomian di Indonesia. Sebagai contoh yaitu manufaktur
otomotif yang berkembang pesat di Indonesia. Hal ini dibuktikan dengan
banyaknya permintaan pasar akan kebutuhan komponen komponen tersebut.
Industri otomotif saat ini berada di tengah evolusi, adanya teknologi canggih,

kebutuhan konsumen baru serta lingkungan perdagangan yang tak menentu
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merupakan sebagian faktor yang tengah dihadapi perusahaan yang terdapat di
industri otomotif selama beberapa tahun ini. Namun pada awal tahun 2020 dunia
dikejutkan dengan kondisi yang dimana tidak menentu yang disebabkan oleh
adanya pandemic covid 19, tentu pada situasi semacam ini membuat semakin
genting bagi produsen industri otomotif yang juga mempengaruhi rantai suplai dan
mengganggu operasi manufaktur diseluruh dunia (Fastnlow.net).

Pandemik virus corona memberikan dampak buruk pada berbagai sektor
termasuk industri otomotif. Dampaknya yaitu penurunan permintaan pada barang
otomotif di Indonesia. Selain menurunnya pada permintaan masalah lain di industri
otomotif yaitu menipisnya pasokan bahan baku dan komponen. Terutama dari
Negara yang menerapkan kebijakan lockdown (Media Indonesia.com)

Pada tahun 2020 ini terjadi krisis ekonomi global yaitu krisis financial yang
diakibatkan oleh adanya pandemic covid 19. Terdapat dampak yang ditimbulkan
dari krisis tersebut yaitu naiknya bahan baku dan berakibatkan naiknya biaya suatu
produk, penurunan penjualan perusahaan dan berakibat pemutusan hubungana
pekerjaan karena pendapatan yang diterima semakin berkurang dan ini merupakan
gejala ringan yang mengakibatkan adanya perubahan pada indeks harga saham di
beberapa industry.

Selanjutnya inflasi, merupakan proses dari kenaikan harga-harga umum
barang-barang secara terus menurus. Laju inflasi yang tinggi akan mendorong
kenaikan harga bahan baku dan meningkatkan berbagai biaya operasi perusahaan,

menyebabkan harga jual barang menigkat dan menurunkan daya beli masyarakat.
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Hal ini berdampak pada turunnya penjualan perusahaan, sehingga keuntungan dan
nilai perusahann mengalami penurunan.
Tabel 2

Tingkat Inflasi Tahunan 2015-2019

Tahun Tingkat Inflasi
2015 3,35%
2016 3,02%
2017 3,16%
2018 3,13%
2019 2.72%

Sumber : Laporan Inflasi Bank Indonesia (2020)

Pada tabel 1 terlihat tingkat iflasi di Indonesia berfluktuasi atau tidak stabil di
Indonesia, yaitu mengalami kenaikan atau penurunan. Inflasi dapat menimbulkan
dampak antara lain nilai mata uang suatu Negara menurun sehingga menyebabkan
daya beli mata uang akan melemah. Proses lanjutan dari penurunan daya beli mata
uang yaitu akan berdampak kepada dunia usaha, individu dan juga anggaran
pendapatan serta belanja pemerintah (Masyuhuri, 2008).

Nilai tukar rupiah (kurs) tidak diragukan lagi adalah merupakan salah satu
variabel ekonomi makro yang memiliki peran sangat penting dalam perekonomian
suatu negara. Krisis sektor keuangan di Indonesia misalnya, yang dimuai pada
bulan agustus 1997 lalu dimana krisis ini dimulai dengan terjadinya krisis nilai
tukar, merupakan suatu fenomena yang dapat dijadikan contoh yang konkrit

bagaimana krisis pada sektor financial dapat menjadi pemicu krisis ekonomi.
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Sukirno (2012) menyatakan kurs valuta asing menujukkan harga atau nilai mata
uang suatu negara dinyatakan dalam nilai mata uang negara lain

Pada tahun 2018 nilai kurs rupiah melemah yang menembus angka Rp. 15.000
ini merupakan suatu ancaman bagi Negara Indonesia. Melemahnya kurs rupiah
menyebabkan banyak investor berpindah dari Indonesia ke Negara lain. Kemudian
menyebabkan pembangunan nasional yang melibatkan investor asing menjadi
terganggu. Turunnya mata uang cina secara sengaja merupakan penyebab dari
kurang kompetitifnya produk lokal di pasar internasional. Hal ini dikarenakan
produk cina lebih murah dibandingkan dengan produk lain akibat dari penurunan
mata uang cina secara sengaja. Kemudian porsi impor besar yang menjadi faktor
produksi suatu barang adalah hambatan tersendiri untuk melakukan ekspor bagi
Indonesia.

Investasi saham yang dipengaruhi kondisi makro suatu negara ini ada yang
bersifat menyebar. Salah satunya adalah risiko penurunan daya beli karena inflasi.
Inflasi didefinisikan sebagai kecenderungan dari harga-harga untuk menaik secara
umum dan terus menerus. Nilai mata uang tidak pernah ada yang stabil di dalam
perekonomian dunia, sementara harga-harga barang dan jasa cenderung mengalami
peningkatan. Keadaan ini akan mengakibatkan daya beli mata uang tersebut
menjadi turun yang mengakibatkan terjadinya inflasi. Semakin meningginya akan
inflasi maka akan mengakibatkan perekonomian memburuk, sehingga hal ini akan
berdampak turunnya suatu perusahaan, yang mengakibatkan pergerakan harga

saham menjadi kuranng kompetitif.
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Tingkat suku bunga merupakan salah satu faktor makro ekonomi yang
memengaruhi harga saham. Meningkatkan suku bunga berdampak pada
peningkatan bunga deposito yang pada akhirnya mengakibatkan pada peningkatkan
bunga deposito yang pada akhirnya mengakibatkan tingginya tingkat bunga kredit,
sehingga investasi dalam perekonomian menjadi menurun. Ketika tingkat suku
bunga mengalami peningkatan maka harga saham akan mengalami penurunan.
Begitu juga sebaliknya ketika tingkat suku bunga mengalami penurunan maka
harga saham akan mengalami peningkatan. Tingginya tingkat suku bunga membuat
orang beralih berinvestasi pada tabungan atau deposito yang mengakibatkan saham
tidak diminati sehingga harga pun akan menurun.

Inflasi, Nilai Tukar Rupiah dan Tingkat Suku Bunga merupakan suatu faktor
ekonomi makro yang dapat mempengaruhi kinerja suatu keuangan perusahaan lalu
berakibat pada kondisi indeks harga saham. Bagi investor, sebelum melakukan
investasi ke dalam pasar modal perlu melakukan analisis berkaitan dengan hal-hal
yang dapat memepengaruhi harga saham. Analisis yang dapat dilakukan adalah
menganalisis makroekonomi yang mempengaruhi kondisi industri perusahaan.
Variabel ekonomi yang dapat digunakan adalah infalsi, nilai tukar rupiah dan
tingkat suku bunga. Selain melalui analisis makroekonomi, investor juga harus
mengetahui perkembangan sektor-sektor industri yang ada di BEI.

Dari kesimpulan yang telah penulis tulis berdasarkan beberapa teori yang
terkait dengan Inflasi (X1), Nilai Tukar Rupiah (X2), Tingkat Suku Bunga (X3) dan
Indeks Harga Saham (YY) dapat diketahui bahwa inflasi memberikan dampak

timbulnya nilai tukar rupiah dan tingkat suku bunga yang akan mempengaruhi suatu
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saham atau indeks harga saham. Tentu saja dalam kesimpulan kali ini penulis tidak
hanya menggunakan teori namun penulis juga mengamati yang terdapat di bursa
efek Indonesia atau di bank Indonesia pergerakan saham.

Sebanyak 15 buah penelitian terdahulu dan jurnal yang terdiri 9 buah Inflasi
(X1), 10 buah Nilai Tukar Rupiah (X2), 9 buahTingkat Suku Bunga (X3) dan 10
buah Indeks Harga Saham () yang penulis terapkan sebagai acuan dalam
penelitian ini dan dibagi menjadi 3 gap kelompok besar dalam menentukan GAP
yaitu Inflasi (X1) terhadap Indeks Harga Saham (), Nilai Tukar Rupiah (X2)
terhadap Indeks Harga Saham (), Tingkat Suku Bunga (X3) terhadap Indeks
Harga Saham (Y). Penelitian terdahulu terkait variabel Inflasi (X1) 9 buah
sedangkan yang terdapat pengaruh Indeks Harga Saham (YY) 9 buah, penelitian
terdahulu terkait variabel Nilai Tukar Rupiah (X2) 10 buah sedangkan yang
terdapat pengaruh Indeks Harga Saham () 10 buah dan penelitian terdahulu terkait
variabel Tingkat Suku Bunga (X3) 9 buah sedangkan yang terdapat pengaruh
Indeks Harga Saham (YY) 9 buah.

Untuk memperkuat penelitian ini, penulis menujuk pada beberapa penelitian-
penelitian terdahulu. Penelitian dilakukan oleh Aji Wicaksono (2018) ; Tri Moch
Arifin (2014) ; Siska Wahyuni Sukamto (2018) ; Dewi Kumalasari (2016) ; Amna
Mawardi (2018) ; Ika Aivia Rizky ; dkk (2019) ; Mone Otorima (2016) ; Apituley
Margaretha Rosalyn (2018) dari penelitian yang dilakukan oleh merka, dapat
disimpulkan bahwa variabel dalam penelitian yakni terkait Inflasi terhadap Indeks
Harga Saham yang dimana dari hasil penelitian yang medapatkan 5 penelitian

terdahulu yang hasilnya signifikan efek positif terhadap indeks harga saham dan
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dimana terdapat 3 hasil dari penelitian terdahulu yang hasilnya tidak signifikan efek
negatif terhadap indeks harga saham dan terdapat perbedaan yaitu dimana pada
tahun penelitian mulai dari tahun 2015 sampai 2019. Peneliti tidak hanya
membuktikan pengaruh dari tiga variabel yang digunakan secara simultan tapi juga
membuktikan penelitian secara parsial pada variabel penelitian yang digunakan.
Penelitian yang dilakukan oleh Aji Wicaksono (2018) ; Tri Moch Arifin (2014)
; Siska Wahyuni Sukamto (2018) ; Dewi Kumalasari (2016) ; Amna Mawardi
(2018) ; Ika Aivia Rizky, dkk (2019) ; Mone Otorima (2016) ; Apituley Margaretha
Rosalyn (2018) ; | Made Bayu Terayana (2019) ; Ni Wayan Sri Asih, dkk (2016)
terkait Nilai Tukar Rupiah terhadap Indeks Harga Saham terdapat perbedaan dan
persamaan dimana tidak semua variabel menggunakan 3 variabel diantaranya PDB,
GDP dan standard & Poor’s 500 terdapat pula yang hanya menggunakan 2 variabel
adapula perbedaan yang dimana pada objek peneletian yang tidak sama dalam tiap
penelitian. Selain terdapat perbedaan pada variabel dan objeknya terdapat
perbedaan pada tahun yang mulai dari 2015 sampai 2019, namun dalam penelitian
terdapat perbedaan pada hasil penelitian dimana 3 diantaranya mendapatkan hasil
tidak signifikan negatif terhadap indeks harga saham dan dari hasil penelitian
terdahulu mendapatkan 7 hasil yang signifikan efek positif terhadap indeks harga
saham. Penelitian tersebut juga terdapat persamaan setiap penelitian tersebut
menggunakan metode penelitian sama yaitu Analisis Regresi Linear Berganda.
Penelitian yang dilakukan oleh Aji Wicaksono (2018) ; Tri Moch Arifin
(2014) ; Siska Wahyuni Sukamto (2018) ; Dewi Kumalasari (2016) ; Amna

Mawardi (2018) ; Ika Aivia Rizky, dkk (2019) ; Mone Otorima (2016) ; | Made
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Bayu Terayana (2019) ; Ni Wayan Sri Asih, dkk (2016) terkait Tingkat Suku Bunga
terhadap Indeks Harga Saham terdapat perbedaan dan persamaan dimana tidak
semua variabel menggunakan 3 variabel diantaranya PDB, GDP dan standard &
Poor’s 500 terdapat pula yang hanya menggunakan 2 variabel adapula perbedaan
yang dimana pada objek peneletian yang tidak sama dalam tiap penelitian. Selain
terdapat perbedaan pada variabel dan objeknya terdapat perbedaan pada tahun yang
mulai dari 2015 sampai 2019, namun dalam penelitian terdapat perbedaan pada
hasil penelitian dimana 6 diantaranya mendapatkan hasil yang tidak berpengaruh
dan 3 mendapatkan hasil yang berpengaruh. Penelitian tersebut juga terdapat
persamaan setiap penelitian tersebut menggunakan metode penelitian sama yaitu
Analisis Regresi Linear Berganda.

Berdasarkan paparan diatas, maka penelitian akan melakukan penelitian
mengenai “Pengaruh Inflasi, Nilai Tukar Rupiah dan Tingkat Suku Bunga
terhadap Indeks Harga Saham pada Perusahaan Manufaktur Otomotif di
Indonesia”.

1.2 Permasalahan

1.2.1 ldentifikasi Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang yang dikembangkan di atas, dapat dilihat

bahwa permasalahan penelitian yang akan dibahas penulis adalah sebagai berikut :

1. Terjadi pengaruh secara parsial antara inflasi terhadap indeks harga saham

2. Terjadi pengaruh secara parsial antara nilai tukar rupiah terhadap indeks harga
saham

3. Terjadi pengaruh secara parsial antara tingkat suku bunga terhadap indeks

harga saham
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4. Terjadi pengaruh secara simultan Inflasi, niai tukar rupiah dan tingkat suku

bunga terhadap indeks harga saham

1.2.2 Pembatasan Masalah
Dalam penelitian ini penulis membatasi permasalahan yang akan diteliti hanya

terbatas pada inflasi, nilai tukar rupiah, tingkat suku bunga sebagai variabel
independen dan indeks harga saham sebagai variabel dependen, selain itu penelitian
ini juga terbatas pada waktu dan tempat penelitian yang akan dilihat di Bursa Efek

Indonesia yang akan menjadi sempel dalam penelitian.

1.2.3 Rumusan Masalah
Berdasarkan pembatasan masalah diatas peneliti menerapkan rumusan masalah

sebagai berikut :

1. Bagaimanakah pengaruh inflasi terhadap indeks harga saham pada sektor
perusahaan manufaktur otomotif terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

2. Bagaimanakah pengaruh nilai tukar rupiah terhadap indeks harga saham pada
sektor perusahaan manufaktur otomotif terdfatar di Bursa Efek Indonesia?

3. Bagaimanakah pengaruh tingkat suku bunga terhadap indeks harga saham pada
sektor perusahaan manufaktur otomotif yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

4. Bagaimanakah pengaruh inflasi, nilai tukar rupiah dan tingkat suku bunga
terhadap indeks harga saham pada sektor perusahaan manufaktur otomotif

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
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1.3 Tujuan Penelitian

Untuk dapat melaksanakan penelitian ini dengan baik, maka penelitian ini

harus mempunyai tujuan. Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk :

1. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh inflasi terhadap indeks harga
saham pada sektor pada sektor perusahaan manufaktur otomotif.

2. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh nilai tukar rupiah terhadap
indeks harga saham pada sektor perusahaan manufaktur otomotif.

3. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh tingkat suku bunga terhadap
indeks harga saham pada sektor perusahaan manufaktur otomotif.

4. Untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh inflasi, nilai tingkat rupiah dan
tingkat suku bunga terhadap indeks harga saham pada sektor perusahaan
manufaktur otomotif.

1.4 Manfaat Penelitian
Ada beberapa manfaat yang dapat dihasilkan dari penelitian ini diantaranya

sebagai berikut:
1. Manfaat Teoritis
1) Penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan serta tambahan dalam
ilmu ekonomi, terutama dalam hal melihat pengaruh Inflasi, Nilai Tukar
Rupiah dan Tingkat Suku Buga terhadap Indeks Harga Saham.
2) Memberikan bukti empiris tentang pengaruh Inflasi, Nilai Tukar Rupiah dan
Tingkat Suku Buga terhadap Indeks Harga Saham yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.

2. Manfaat Praktis
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan pertimbangan bagi manajemen
perusahaan khususnya di bidang keuangan, selain itu hasil penelitian ini

diharapkan dapat digunakan sebagai refrensi bagi peneliti selanjutnya.
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