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ABSTRAKSI  

 

Rizka Mustaghfirotul Ulya (1202015101) 

PENGARUH PROFITABILTAS, STRUKTUR MODAL DAN KEBIJAKAN 

DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR SUB SEKTOR OTOMOTIF DAN KOMPONENNYA 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA. 

Skripsi. Program Strata Satu Jurusan Manajemen. Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2018. Jakarta. 

Kata Kunci : Profitabilitas, Struktur Modal, Kebijakan Dividen, Nilai Perusahaan  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan antara Profitabilitas, Struktur 

Modal, Kebijakan Dividen dengan Nilai Perusahaan pada parusahaan manufaktur 

sub sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 Variabel yang diteliti adalah Profitabilitas, Struktur Modal, dan Kebijakan 

Dividen pada perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponennya yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan menggunakan proksi Return On Equity 

(ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Dividend Payout Ratio (DPR) dan Price to 

Book Value (PBV). Pada penelitian ini data diperoleh secara sekunder melalui 

website resmi Bursa Efek Indonesia, yaitu: www.idx.co.id untuk memperoleh 

laporan keuangan perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponennya 

pada tahun 2011-2015. Teknik analisa yang digunakan dalam penilitian ini adalah 
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analisa statistik deskripsi, uji asumsi klasik meliputi: uji normalitas, uji 

multikolinearitas, uji heterokedastisitas, dan uji autokorelasi, analisis regresi 

linear berganda dan pengujian hipotesis meliputi : uji statistik F (uji simultan), uji 

statistic T (uji parsial), dan koefisien determinasi (R
2
). Data yang diperoleh 

kemudian diolah dan dianalisis menggunakan program Microsoft Excel dan 

Software SPSS (Statistic Product and Service Solution) versi 20.00. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan dan parsial variabel 

Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Dividend Payout Ratio 

(DPR) berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value pada perusahaan 

manufaktur sub sektor otomotif dan komponennya di Bursa Efek Indonesia. Hasil 

penelitian yang signifikan terhadap Price to Book Value dapat dijadikan bahan 

pertimbangan dan strategi dalam berinvestasi oelh para investor dalam 

menanamkan sahamnya di pasar modal.  
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ABSTARCT 

 

Rizka Mustaghfirotul Ulya (1202015101) 

THE INFLUENCE OF PROFITABILITY, CAPITAL STRUCTURE AND 

DIVIDEND POLICY ON COMPANY VALUES IN AUTOMOTIVE SECTOR 

SUB MANUFACTURING COMPANIES AND ITS COMPONENTS LISTED 

ON INDONESIA STOCK EXCHANGE.  

The Thesis Of Bachelor Degree Program. Management Major. Economics and 

Business Fakulty of  Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2018. 

Jakarta.  

 

Keywords: Profitability, Capital Structure, Dividend Policy, Company Value  

 

This research aimed to at knowing the relation of  Profitability, Capital Structure, 

Dividend Policy and Company Value in the automotive manufacturing sub-sector 

and its components companies listed on the Indonesia Stock Exchange.  

The variables in this research are Profitability, Capital Structure, and 

Dividend Policy in automotive and component manufacturing companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange, using the proxy Return on Equity (ROE), Debt to 

Equity Ratio (DER), Dividend Payout Ratio (DPR) and Price to Book Value 

(PBV). In this research data was obtained secondary through the official website 

of the Indonesia Stock Exchange, namely: www.idx.co.id to obtain financial 
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statements of automotive manufacturing companies and their components in 

2011-2015. The analysis technique used in this research is descriptive statistical 

analysis, the classic assumption test includes: normality test, multicollinearity test, 

heteroscedasticity test, and autocorrelation test, multiple linear regression analysis 

and hypothesis testing include: F statistical test (simultaneou test), T statistical test 

(partial test), and the coefficient of determination (R2). Data obtained are then 

processed and analyzed using Microsoft Excel and SPSS (Statistical Product and 

Service Solution) software versions 20.00.  

The research showed that simultaneous and partially the variable Return On 

Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Dividend Payout Ratio (DPR) had a 

significant effect on Price to Book Value in automotive and component 

manufacturing companies in the Indonesia Stock Exchange. Significant research 

results on Price to Book Value can be used as a consideration and strategy in 

investing by investors in investing their shares in the capital market. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Persaingan dalam dunia bisnis semakin kuat seiring dengan kondisi perekonomian 

yang membaik. Hal ini dikarenakan setiap perusahaan berusaha untuk dapat 

mencapai tujuan perusahaan yaitu dengan meningkatkan kemakmuran pemilik 

serta pemegang saham melalui peningkatan dari nilai perusahaan. Meningkatkan 

nilai perusahaan dapat dicapai melalui pelaksanaan fungsi manajemen keuangan 

dengan hati-hati dan tepat, karena setiap keputusan keuangan yang akan diambil 

akan mempengaruhi kinerja umum perusahaan. 

Nilai perusahaan adalah nilai yang mencerminkan berapa harga yang 

bersedia dibayar oleh investor untuk suatu perusahaan. Harga saham yang tinggi 

membuat nilai perusahaan juga tinggi. Memaksimalkan nilai perusahaan sangat 

penting artinya bagi suatu perusahaan, karena dengan memaksimalkan berarti juga 

memaksimalkan kemakmuran yang merupakan tujuan utama perusahaan. Nilai 

perusahaan dapat diukur menggunakan EPS, PER, PBV dan volume perdagangan 

saham. Dalam penelitian ini nilai perusahaan diproksikan dengan PBV (Price to 

Book Value) atau rasio harga per nilai buku, menurut Brigham dan Gapenski 

(2009), PBV (Price to Book Value) yaitu nilai yang diberikan pasar keuangan 

kepada manajemen dan organisasi perusahaan sebagai sebuah perusahaan yang 

terus tumbuh. PBV merupakan perbandingan harga saham dengan nilai buku  
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perlembar saham, untuk dapat menunjukkan seberapa jauh perusahaan mampu 

menciptakan nilai perusahaan terhadap jumlah modal yang telah diinvestasikan. 

Profitabilitas menunjukkan tingkat kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba atas pengelolaan asset perusahaan, hubungannya dengan 

penjualan, total aktiva dan modal sendiri. Hubungan antara profitabilitas dengan 

nilai perusahaan yaitu semakin tinggi profitabilitas perusahaan, maka semakin 

tinggi efisiensi perusahan tersebut dalam memanfaatkan fasilitas perusahaan 

untuk menghasilkan laba dan akan menciptakan nilai perusahaan yang semakin 

tinggi serta dapat memaksimumkan kekayaan pemegang saham. Penelitian 

terdahulu oleh Andinata (2010) menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh 

positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan menurut penelitian Dwi 

Irfana Anugrah (2010) menyatakan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. 

Dalam dunia bisnis saat ini, masalah pendanaan sangat berpengaruh 

terhadap kemajuan suatu perusahaan. Untuk mengantisipasinya, manajer 

keuangan harus berhati-hati dalam menentukan struktur modal yang tepat dan 

diharapkan dapat meningkatkan nilai perusahaan. Struktur modal merupakan 

perbandingan antara hutang jangka panjang dengan modal sendiri. Sementara 

menurut Brigham dan Houston (2011), struktur modal sangat penting bagi 

perusahaan karena akan berhubungan dan berpengaruh terhadap besarnya risiko 

yang ditanggung oleh pemegang saham dan besarnya tingkat pengembalian atau 

tingkat keuntungan yang diharapkan. 
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Struktur modal yang menunjukkan perbandingan antara total hutang 

terhadap modal sendiri dapat diukur menggunakan Debt to Equity (DER). DER 

dapat menunjukkan tingkat risiko pada suatu perusahaan. Semakin tinggi DER 

maka akan semakin tinggi pula risiko yang mungkin terjadi dalam perusahaan, 

karena pendanaan perusahaan dari unsur hutang lebih besar daripada modal 

sendiri. Namun, penggunaan hutang juga memiliki keuntungan yang diperoleh 

dari pajak, karena bunga hutang adalah pengurangan pajak. 

Teori trade-off memprediksi adanya pengaruh positif struktur modal 

terhadap nilai perusahaan, dikarenakan keuntungan pajak masih lebih besar 

daripada biaya tekanan financial dan biaya keagenan. Penelitian terdahulu yang 

dilakukan oleh Zainal Abidin (2014) menyatakan bahwa struktur modal 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan karena jumlah hutang yang semakin 

meningkat akan menurunkan nilai perusahaan, hasil penelitian ini mendukung 

teori struktur modal model trade off  yang menyatakan bahwa meningkatnya 

hutang akan menurunkan nilai perusahaan. Berbeda dengan penelitian Nur 

Hidayah (2015) yang menyatakan bahwa struktur modal tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Kebijakan dividen pada dasarnya merupakan penentuan besarnya porsi 

keuntungan yang akan diberikan kepada pemegang saham. Dalam membagikan 

dividen, perusahaan mempertimbangkan proporsi pembagian antara untuk 

pembayaran kepada para pemegang saham dan sebagian digunakan untuk 

investasi dalam perusahaan. Proporsi Net Income After Tax yang dibagikan 

sebagai dividen diproksikan dalam Dividen Payout Ratio (DPR). Dividen Payout 
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Ratio inilah yang menentukan besarnya dividen per lembar saham (Dividen Per 

Share). Jika dividen yang dibagikan besar maka hal tersebut akan meningkatkan 

harga saham yang juga berakibat pada peningkatan dari nilai perusahaan. 

Durrotun Naseha (2012) menyatakan terdapat hubungan positif dan 

signifikan antara kebijakan dividen dengan nilai perusahaan. Hasil penelitian yang 

berbeda mengenai pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan 

dinyatakan oleh Galuh Arindita (2015), penelitian tersebut menyatakan bahwa 

kebijakan dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan penelitian terdahulu yang menunjukkan adanya gap mengenai 

pengaruh profitabilits, struktur modal dan kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan antara penelitian satu dengan penelitian lain, yang ditunjukkan pada 

tabel research gap sebagai berikut: 

Tabel 1 

Reserch Gap Penelitian Terdahulu  

Hubungan Antar Variabel  

Hasil Penelitian 

 

Peneliti Independen Dependen 

Profitabilitas  Nilai 

Perusahaan 

Profitabilitas 

berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan 

Andinata (2010) 

  Profitabilitas memiliki 

pengaruh negatif 

terhadap nilai 

perusahaan 

 

Irfan Anugrah (2010) 
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Tabel 1 

Reserch Gap Penelitian Terdahulu 

Hubungan Antar Variabel  

Hasil Penelitian 

 

Peneliti Independen Dependen 

Struktur 

modal 

Nilai 

Perusahaan 

Struktur modal 

berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan 

karena jumlah hutang 

yang semakin meningkat 

akan menurunkan nilai 

perusahaan 

Zainal Abidin (2014) 

  Struktur modal tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap     nilai 

perusahaan 

 

Nur Hidayah (2015) 

Kebijakan 

Dividen  

Nilai 

Perusahaan 

Kebijakan dividen 

berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan  

Durotun Naseha (2012) 

  Kebijakan dividen tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan  

Galuh Arindita (2015) 

 

Industri otomotif menjadi salah satu industri yang sangat diunggulkan di 

Indonesia. Menurut data Gaikindo, sejak tahun 2010 sampai tahun 2012 kapasitas 

produksi industri otomotif dalam negeri meningkat dari 702.508 unit menjadi 

1.065.557 unit atau sekitar mencapai 52%. Data penjualan roda empat juga 
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meningkat dari 764.710 menjadi 1.116.230 atau sebesar 46% dalam kurun waktu 

2 tahun dan penjualan kendaraan otomotif di Indonesia meningkat sangat cepat. 

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal 

dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Otomotif dan Komponennya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1  Identifikasi Masalah 

 Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan, penulis 

mengidentifikasi masalah sebagai berikut: 

1. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perushaaan pada perusahaan 

manufaktur subsektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ? 

2. Apakah Struktur Modal berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaan manufaktur subsektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia ? 

3. Apakah Kebijakan Dividen berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaan manufaktur sektor Otomotif dan Komponennya yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia ? 

4. Apakah Profitabilitas, Struktur Modal dan Kebijakan Dividen berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur subsektor otomotif dan 

komponennya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 
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1.2.2 Pembatasan Masalah 

 Agar penelitian tidak meluas maka penulis membatasi masalah yang akan 

diteliti hanya pada pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal dan Kebijakan Dividen 

Terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur subsektor otomotif dan 

komponennya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2015. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

 Berdasarkan identifikasi dan pembatasan masalah diatas, maka perumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah “Apakah Profitabilitas, Struktur Modal dan 

Kebijakan Dividen berpengarauh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan 

manufaktur subsektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Penelitian ini bertujuan untuk: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai 

Perusahaan. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal dan Kebijakan 

Dividen terhadap Nilai Perusahaan. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Adapun penelitian ini memiliki manfaat sebagai berikut: 

1. Bagi Penulis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai wacana untuk 

menambah wawasan terhadap dunia praktis di pasar modal pada 

khususnya yang diaplikasikan dengan dasar-dasar ilmu teoritis yang 

diperoleh selama duduk di bangku kuliah khususnya pada bidang 

Manajemen yang akan memperdalam mengenai investasi. 

2. Bagi Investor dan Masyarakat  

Penelitian ini dapat digunakan oleh investor sebagai acuan dalam 

menetapkan strategi untuk berinvestasi pada perusahaan yang memilki 

nilai perusahaan terbaik. 

3. Bagi Pihak Akademis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam 

pengembangan ilmu pengetahuan secara teoritis terutama yang berkaitan 

dengan nilai perusahaan dan dapat menjadi referensi bagi peneliti lain 

yang melakukan penelitian sejenis dimasa yang akan datang. 
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