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ABSTRAK 

Ananda Suci Indah Lestari (1702055023) 

PENGARUH  UKURAN PERUSAHAAN DAN STRUKTUR MODAL 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA 

ISLAMIC INDEX (JII), 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Ekpnomi Islam. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis UniversitasMuhammadiyah Prof. DR HAMKA. 2021. Jakarta. 

Kata Kunci : Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, Nilai Perusahaan 

        Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan 

(Size), dan Struktur Modal (Debt to Equity Ratio) terhadap Nilai Perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) pada tahun 2017 – 2019. 

        Dalam penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Populasi penelitian 

ini meliputi seluruh perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 

2017 – 2019. Sampel ditentukan dengan teknik purposive sampling. Metode 

analisis data yang digunakan yakni regresi linier berganda. Hasil pengujian secara 

simultan dalam penelitian ini menunjukan bahwa ukuran perusahaan dan struktur 

modal secara simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil 

pengujian secara parsial menunjukan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh secara 

negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai signifikansi 0.000. 

Kemudian, struktur modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan dengan nilai signifikansi 0.000. 

        Oleh sebab itu, sangat disarankan untuk pihak manajemen perusahaan dalam 

meningkatkan pendapatan perusahaan agar lebih mudah menentukan arah dari 

kebijakan pada nilai perusahaan agar perusahaan dapat lebih berkembang. 
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ABSTARCT 

Ananda Suci Indah Lestari (1702055023) 

THE EFFECT OF COMPANY SIZE AND CAPITAL STRUCTURE ON THE 

VALUE OF COMPANIES LISTED IN JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) 

Thesis. Undergraduate Program in Islamic Economics. Faculty of Economics and 

Business, University of Muhammadiyah Prof. DR HAMKA. 2021. Jakarta. 

Keywords: Company Size, Capital Structure, Firm Value 

          This study aims to determine the effect of Firm Size (Size), and Capital 

Structure (Debt to Equity Ratio) on the Value of Companies listed in the Jakarta 

Islamic Index (JII) in 2017 – 2019. 

           This study uses a quantitative approach. The population of this study 

includes all companies listed on the Jakarta Islamic Index (JII) for the period 2017 

– 2019. The sample is determined by purposive sampling technique. The data 

analysis method used is multiple linear regression. Simultaneous test results in this 

study indicate that firm size and capital structure simultaneously have a significant 

effect on firm value. Partial test results show that company size has a negative and 

significant effect on firm value with a significance value of 0.000. Then, capital 

structure has a positive and significant effect on firm value with a significance value 

of 0.000. 

        Therefore, it is highly recommended for the company's management to 

increase the company's income to make it easier to determine the direction of the 

policy on company value so that the company can develop more. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

        Pada tanggal 2 maret 2020 pemerintah Indonesia mengkonfirmasikan adanya 

infeksi penyebaran covid19 di Indonesia, pandemi yang telah melanda masyarakat 

Indonesia yang dialami pula oleh beberapa negara lainnya tidak hanya menciptakan 

krisis kesehatan masyarakat, akan tetapi pandemi covid19 secara nyata juga telah 

mengganggu aktivitas ekonomi nasional. Keputusan pemerintah menerapkan 

pembatasan sosial berskala besar (PSBB) sejak april 2020 berdampak luas dalam 

kegiatan operasional produksi, distribusi dan kegiatan operasional lainnya yang 

pada akhirnya mengganggu kinerja perekonomian. Ekonomi Indonesia 2020 

diperkirakan tumbuh negatif. Angka pengangguran dan kemiskinan juga 

meningkat. Untuk meningkatkan kembali ekonomi nasional di tengah pandemi 

ini,pemerintah telah menerbitkan beragam regulasi dengan tujuan agar roda 

ekonomi nasional kembali bergerak positif.  

        Dampak pandemi juga dialami oleh Jakarta Islamic Index (JII) sejak awal 

tahun hingga Jumat 11 Juni 2021. Indeks ini melemah di tengah penguatan Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) yang mengalami kenaikan 1,95%. Analis Erdhika 

Elit Sekuritas Hendri Widiantoro mengatakan, indeks JII secara menyeluruh 

memang mengalami penurunan yang signifikan. Hal tersebut wajar mengingat 

performa dari konstituen JII yang turun signifikan. Sebut saja konstituen yang 

cukup besar di JII ada beberapa saham konstruksi yang sangat membebani kinerja 
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indeks seperti PTPP, WIKA, PGAS yang mengalami pelemahan sejak awal tahun 

mencapai 30%. 

        Investor lebih memanfaatkan sentimen ini sebagai momentum profit taking, 

melihat performa dari saham konstruksi ini tahun lalu yang cukup cerah dari sisi 

sahamnya. “Pada dasarnya pandemi memang menyebabkan likuiditas dari emiten 

secara keseluruhan, termasuk konstituen dari JII yang sekarang ikut terdampak”, 

kata Hendri melalui situs berita Kontan.co.id.  

        Indeks JII merupakan suatu alternatif pilihan bagi investor yang tertarik pada 

pasar modal yang mempunyai prinsip syariah yaitu investor dapat membeli saham 

yang dikategorikan syariah dalam konstituen JII. Jakarta Islamic Index juga 

memiliki 30 perusahaan yang tergabung yang mana semua perusahaan yang 

terdaftar telah memenuhi prinsip syariah.. Secara keseluruhan, Indeks JII sudah 

cukup oversold. Secara keseluruhan Hendri mengatakan dapat mulai melihat 

saham-saham yang koreksinya cukup tinggi seperti perusahaan PGAS dan UNVR. 

        Perusahaan PGAS sudah cukup oversold dengan PBV yang masih relatif 

murah yaitu 0,88 kali dengan target harga terdekat ke level Rp.1.300 per saham 

hingga Rp.1.400 per saham. Demikian juga perusahaan UNVR sudah oversold yang 

biasa bermain di PBV 45x lima tahun ke belakang dan saat ini berada di level 29x 

memanfaatkan rebound menguji Rp.5.500 untuk target jangka pendek menuju 

Rp.5.700. Selain harga saham yang perlu diperhatikan kesehatan, kemajuan dan 

pertumbuhan perusahaan juga dapat mempengaruhi nilai dari perusahaan tersebut. 

Karena nilai perusahaan adalah salah satu acuan para investor yang akan 

menanamkan dana miliknya dalam suatu perusahaan. 
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        Dalam meningkatkan pertumbuhan perusahaan terdapat beberapa faktor 

pendukung di dalam pelaksanaannya. Organisasi adalah tempat terjadinya suatu 

kegiatan seperti produksi, yang dapat menghasilkan barang maupun jasa, serta 

sebagai tempat sarana untuk semua kegiatan yang berkaitan dengan proses 

produksi. Apabila sebuah bisnis telah terjun di ranah nasional lalu berhasil serta 

berkembang dan juga tumbuh sukses, hal tersebut dapat menandakan bahwa 

perusahaan akan lebih berkembang. Terdapat beberapa faktor yang bisa memicu 

perusahaan jadi bisa tumbuh serta berkembang, contoh kecilnya adalah 

terlengkapinya unsur dalam suatu perusahaan seperti memiliki keuntungan dan 

laba, bersifat konsisten dan lainnya yang dapat menguntungkan perusahaan. 

        Faktor perusahaan agar dapat mengalami pertumbuhan dan berkembang salah 

satunya karena adanya peran insvestor. Namun yang perlu diketahui, tidak semua 

investor bersedia begitu saja dana miliknya disimpan dalam suatu perusahaan. Ada 

beberapa hal yang dilihat investor sebelum memutuskan berinvestasi pada suatu 

perusahaan. Nilai perusahaan adalah salah satu pertimbangan investor sebelum 

memutuskan untuk memberikan dana kepada perusahaan. Jika memiliki 

kepemilikan saham, semakin tinggi nilainya, maka semakin tinggi pula 

kemakmuran para pemegang saham. Nilai perusahaan adalah kekuatan yang 

dimiliki perusahaan yang menggambarkan keadaan perusahaan kepada pihak luar. 

Nilai perusahaan menggambarkan kondisi yang sedang terjadi pada perusahaan. 

Salah satu indikatornya ialah harga saham. Nilai perusahaan juga dipengaruhi oleh 

banyak elemen,  dan salah satunya adalah ukuran perusahaan dan struktur modal. 
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        Ukuran perusahaan adalah skala perusahaan yang dilihat dari total aktiva 

perusahaan pada akhir tahun. Total penjualan juga dapat digunakan untuk 

mengukur besarnya perusahaan. Ukuran perusahaan menggambarkan besar 

kecilnya perusahaan. Besar kecilnya usaha tersebut  ditinjau dari lapangan usaha 

yang dijalankan. Penentuan skala besar kecilnya perusahaan dapat ditentukan 

berdasarkan total penjualan, total asset, serta rata-rata tingkat penjualan. Ukuran 

perusahaan merupakan rasio yang dapat diperhitungkan dalam menentukan angka 

nilai perusahaan. Hal tersebut disebabkan karena ukuran perusahaan dapat diartikan 

sebagai cerminan dari total aset yang terdapat dalam sebuah perusahaan. Ukuran 

suatu perusahaan juga  dianggap bisa memengaruhi suatu nilai pada perusahaan 

mengingat semakin besar nilai pada ukuran perusahaan, akan semakin mudah pihak 

perusahaan memperoleh suntikan permodalan yang dapat digunakan sebagai biaya 

operasional perusahaan guna mencapai tujuan perusahaan yang diharapkan (Irawan 

dan Nurhadi 2016:12). 

        Faktor lainnya yang juga  memengaruhi nilai suatu perusahaan ialah struktur 

permodalan karena kepastian struktur modal pada strategi pembiayaan pada 

perusahaan juga dapat menjadi penentu akan berkembangnya suatu perusahaan. 

Struktur modal ialah sumber keuangan pada perusahaan yang berasal dari internal 

ataupun eksternal yang berguna sebagai sebagai sumber pembiayaan operasional 

perusahaan pertimbangan atau perbandingan antara modal asing dengan modal 

sendiri. Struktur modal yang optimal serta struktur modal yang layak dalam 

perusahaan sangatlah penting bagi perusahaan karena baik buruknya struktur modal 

akan berdampak langsung terhadap posisi finansial perusahaan. Salah satu tujuan 
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perusahaan dalam kurun waktu jangka panjang dapat ditempuh dengan cara 

mengoptimalkan nilai perusahaan dengan meminimalkan jumlah biaya modal 

perusahaan. Semakin tinggi nilai perusahaan hal tersebut menggambarkan bahwa 

akan semakin sejahtera pemilik suatu perusahaan.   

        Pada peneliti sebelumnya, belum banyak yang mengungkap pengaruh 

makroekonomi terhadap nilai perusahaan, Sehingga peneliti merasa perlu 

melakukan penelitian ini. Dalam penelitian ini, variabel yang akan di teliti antara 

lain ukuran perusahaan dan struktur modal. 

        Adapun hasil dari penelitian terdahulu memiliki perbedaan. Seperti pengaruh 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. Menurut Bariyyah dkk (2019), Putra 

dkk (2017), Bagaskara dkk (2021), Zurriah dan Sembiring (2020) dan Isnaeni dkk 

(2020) bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan menurut Sari dkk (2017) dan Tobing dkk (2019) bahwa 

ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Dan menurut Utami dkk (2017), Indriyani (2017) dan Rahmah dkk (2018) bahwa 

ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

        Begitupun dengan pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan. 

Diantara peneliti yang telah dilakukan memberikan hasil yang berbeda. Diantara 

nya menurut Bariyyah dkk (2019), Pebriani (2019), Rahmah dan Fitri (2018), 

bahwa struktur modal berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan, lalu menurut Ukhriyawati dan Dewi (2019), Irawan dan Nurhadi 

(2016), Putra (2017) bahwa terdapat pengaruh positif dan tidak signifikan pada 
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struktur modal terhadap nilai perusahaan. Dan juga menurut Sumiyati dkk (2021) 

dan Isnaeni (2020) bahwa terdapat pengaruh negatif dan signifikan pada struktur 

modal terhadap nilai perusahaan. 

        Berdasarkan pada uraian yang telah dibahas diatas, penulis tertarik untuk 

menganalisis pengaruh ukuran perusahaan, struktur modal terhadap nilai 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index(JII). Alasan memilih JII karena 

perusahaan-perusahaan tersebut telah memenuhi prinsip syariah, dalam artian tidak 

mengandung riba serta larangan lainnya dalam syariah islam. Oleh sebab itu dalam 

penelitian ini berjudul “Pengaruh Ukuran Perusahaan dan Struktur Modal Terhadap 

Nilai Perusahaan Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)”. 

1.2   Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

        Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah : 

1. Terdapat fluktuasi pada ukuran perusahaan di beberapa perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII). 

2. Terdapat fluktuasi struktur modal di beberapa perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index (JII). 

3. Kepercayaan para investor menurun karena turunnya harga saham yang 

diakibatkan oleh pandemi yang telah melanda perekonomian di Indonesia. 

Kecenderungan penurunan nilai perusahaan pada perusahaan-perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII). 
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4. Adanya kecenderungan penurunan nilai perusahaan pada perusahaan-

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.  

5. Adanya research gap pada penelitian terdahulu, dimana terdapat perbedaan satu 

sama lain dari hasil kesimpulan peneliti terdahulu. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

        Dalam sebuah penelitian memerlukan pembatasan agar pembahasan dalam 

penelitian tersebut  tidak meluas dan lebih terarah. Maka, ruang lingkup penelitian  

adalah sebagai berikut : 

1. Periode penelitian yang dilakukan adalah tahun 2017-2019. 

2. Penelitian ini hanya mengambil sampel dari perusahaan yang terdaftar didalam 

Bursa Efek Indonesia dan melakukan listing saham di Jakarta Islamic Indeks  

(JII). 

3. Perusahaan-perusahaan tersebut mempublikasikan laporan keuangannya sejak 

tahun 2017-2019. 

4. Variabel independen yang akan diteliti didalam penelitian mencakup ukuran 

perusahaan serta struktur modal, sedangakan pada variabel dependen yang 

digunakan adalah nilai perusahaan. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

        Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka rumusan 

masalah didalam penelitian ini adalah : 

1. Apakah ukuran perusahaan dan struktur modal dapat memberikan pengaruh 

terhadap keputusan nilai perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

(JII) secara parsial dan juga simultan? 
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2. Bagaimana hubungan ukuran perusahaan dan struktur modal terhadap nilai 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)? 

3. Bagaimana pengaruh yang terjadi antara ukuran perusahaan dan struktur modal 

terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)? 

1.3 Tujuan Penelitian 

        Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah diatas, berikut adalah tujuan 

penelitian yang ingin dicapai : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh ukuran perusahaan dan struktur 

modal terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

baik secara parsial dan simultan. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis hubungan ukuran perusahaan dan struktur 

modal terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII). 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh yang terjadi antara masing 

masing variabel ukuran perusahaan dan struktur modal terhadap nilai 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII). 

4. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh yang diberikan ukuran perusahaan 

dan struktur modal terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index (JII)? 

1.4 Manfaat Penelitian 

        Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada beberapa pihak 

yaitu antara lain : 
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1.4.1 Manfaat Teoritis 

1. Bagi pembaca dan peneliti selanjutnya, diharapkan dapat memperluas khazanah 

ilmu pengetahuan dan memberikan informasi. 

2. Diharapkan riset ini dapat memberikan manfaat bagi pengembangan ilmu 

pengetahuan yang dapat dijadikan sumber bacaan ataupun referensi untuk 

penelitian lebih lanjut lagi mengenai topik pada penelitian ini serta 

menambahkan pula sumber pustaka yang telah ada sebelumnya. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

1. Bagi perusahaan, hasil dari penelitian ini dapat dimanfaatkan sebagai salah satu 

sumber informasi mengenai nilai perusahaan dan faktor yang 

mempengaruhinya sehingga dapat menjadi sebuah pertimbangan dalam 

perencanaan pengelolaan modal/dana perusahaan. 

2. Bagi Investor ataupun calon investor, hasil dari penelitian ini dapat menambah 

informasi mengenai kondisi perusahaan melalui nilai perusahaan serta laporan 

keuangannya, sehingga para investor maupun calon investor dapat memilih 

perusahaan yang tepat  untuk dijadikan tempat yang tepat untuk berinvestasi. 

3. Bagi pembaca serta peneliti selanjutnya, hasil penelitian ini dapat dimanfaatkan 

sebagai acuan untuk penelitian selanjutnya sebagai salah satu referensi. 
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