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ABSTRAKSI

Endang Koesherawati (1802019007)

PENGARUH RETURN ON ASSETS (ROA), EARNING PER SHARE (EPS),
DAN DIVIDEND PER SHARE (DPS) TERHADAP HARGA SAHAM.

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci : Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), Dividend Per
Share (DPS), dan Harga Saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return on Assets (ROA),

Earning per Share (EPS), dan Dividend per Share (DPS) terhadap Harga Saham.

Variabel yang diteliti adalah “Return on Assets (ROA), Earning per Share
(EPS), dan Dividend per Share (DPS) terhadap Harga Saham”. Metode yang
digunakan di dalam penelitian ini adalah metode eksplanasi. Metode pengambilan
sampel dengan metode purposive sampling (memilih sampel secara acak). Sampel
perusahaan terdiri dari 8 (delapan) perusahaan jasa sub sektor konstruksi dan
bangunan. Teknik pengolahan data menggunakan SPSS Versi 20 vyaitu
menggunakan uji analisis akuntansi, analisis statistik, analisis regresi linear
berganda, uji asumsi klasik, uji hipotesis, dan koefisien determinasi, maka model
regresi BLUE (Best Linear Unbiased Estimator).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Return On Assets (ROA) memiliki thitung
sebesar -3,639 < taner 2,02809 di mana nilai signifikansi 0,001 < 0,05 maka dapat
diinterpretasikan bahwa ROA berpengaruh terhadap harga saham yang berarti Hi
diterima. Earning Per Share (EPS) memiliki thitung S€besar 3,191 > taner 2,02809 di
mana nilai signifikansi 0,003 < 0,05 maka dapat diinterpretasikan bahwa EPS
berpengaruh terhadap harga saham yang berarti H> diterima. Dividend Per Share
(DPS) memiliki thitung Sebesar -0, 151< tiwner 2,02809 di mana nilai signifikansi
0,881 > 0,05 maka dapat diinterpretasikan bahwa DPS tidak berpengaruh terhadap
harga saham yang berarti Hz ditolak.
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Secara simultan H4 dalam penelitian ini diterima yang artinya Return On
Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), dan Dividend Per Share (DPS)
berpengaruh terhadap harga saham dengan nilai Adjusted R Square sebesar
29,20% dan sisanya 70,80% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan
dalam penelitian ini.

Oleh sebab itu, disarankan kepada penelitian selanjutnya agar dapat
menambah variabel independen lain terkait harga saham, misalnya menggunakan
variabel lain seperti Price Earning Ratio (PER), Net Profit Margin (NPM), dan
inflasi. Dan penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan sampel perusahaan
jasa lainnya dengan penelitian yang berbeda.
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ABSTRACT

Endang Koesherawati (1802019007)

EFFECT OF RETURN ON ASSETS (ROA), EARNING PER SHARE
(EPS), AND DIVIDEND PER SHARE (DPS) ON STOCK PRICES.

Undergraduate Thesis. Bachelor Program. Faculty of Economics and Business
University Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Keywords : Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), Dividend Per
Share (DPS), and Stock Prices.

The variables studied are “Return On Assets (ROA), Earning Per Share
(EPS), dan Dividend Per Share (DPS) and Stock Prices”. The method used in this
study is the explanatory method. The sampling method is by purposive sampling
method (randomly selecting samples). The company sample consists of 8 (eighty)
service companies in sub sector contruction and building. Data processing
techniques using SPSS Version 20 are using accounting test, statistic test, multiple
linear regression equation test, classic test, hipotesis test and coefficient
determination test, then the BLUE (Best Linear Unbiased Estimator) regression
model.

The results of the study show that Return On Assets (ROA) has a tcount -3,639
< taner 2,02809 the significance value 0,001 < 0,05 so it can be interpreted that
ROA has an affect on stock prices value which means H; is accepted. Earning Per
Share (EPS) has a tcount 3,191 > tianel 2,02809 the significance value 0,003 < 0,05
so it can be interpreted that EPS has an affect on stock prices value which means
H> is accepted. Dividend Per Share (DPS) has a tcount -0,151 < tianer 2,02809 the
significance value 0,881 > 0,05 so it can be interpreted that DPS does not affect
on stock prices value which means H: is rejected.

Simultaneously Hs in this study is accepted which means Return On Assets
(ROA), Earning Per Share (EPS), and Dividend Per Share (DPS) affect the value
of the stock prices with Adjusted R Square value of 29,20% and the remaining

70,80% is explained by other variables not included in this study.
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Therefore, it is recommended that further research be able to add other
independent variables related to company values, for example using other
variables such as Price Earning Ratio (PER), Net Profit Margin (NPM), and
inflation. And further research is expected to use a sample of other service

companies with different years of research.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dalam era globalisasi, dunia usaha menjadi semakin kompetitif sehingga
menuntut perusahaan untuk mampu beradaptasi agar terhindar dari kebangkrutan
dan unggul dalam persaingan. Untuk mengantisipasi persaingan tersebut,
perusahaan harus mempertahankan dan meningkatkan kinerja sebagai upaya
menjaga kelangsungan usahanya. Upaya yang dapat dilakukan antara lain
menerapkan kebijakan strategis yang menghasilkan efisiensi dan efektifitas bagi
perusahaan. Usaha tersebut memerlukan modal yang banyak, yang meliputi usaha
memperoleh dan mengalokasikan modal tersebut secara optimal. Salah satu
tempat untuk memperoleh modal tersebut adalah melalui pasar modal.

Perusahaan yang memasuki pasar modal merupakan perusahaan yang go
public, di mana perusahaan tersebut menawarkan saham kepada masyarakat
umum untuk pertama kalinya. Kegiatan dalam rangka penawaran umum penjualan
saham perdana disebut dengan IPO (Initial Public Offering). Di dalam IPO ini ada
salah satu media informasi yang digunakan untuk penyebaran informasi ke
masyarakat yang disebut prospektus. Masyarakat yang memiliki dana berlebih
dapat memilih alternatif investasi melalui pasar modal yaitu dengan membeli
sejumlah saham perusahan go public, dan dari pemilihan alternatif tersebut
diharapkan ada keuntungan dari selisih harga beli dengan harga jualnya

dikemudian hari.

1
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Pada awalnya perkembangan pasar modal di Indonesia belum menunjukkan
peran yang penting dalam perekonomian Indonesia. Hal ini terjadi karena masih
rendahnya minat masyarakat untuk berinvestasi dan kurangnya pengetahuan
masyarakat tentang pasar modal, serta masih sedikitnya emiten yang terdaftar di
bursa efek. Seiring meningkatnya pengetahuan masyarakat dan adanya kebijakan
pemerintah tentang investasi, maka terjadi perkembangan yang cukup signifikan
dalam dunia investasi pasar modal. Tujuan pasar modal di Indonesia adalah di
samping untuk mengerahkan dana dari masyarakat agar dapat disalurkan di
sektor-sektor produktif, juga ikut mewujudkan pemerataan pendapatan melalui
kepemilikan saham-saham perusahaan.

Pasar modal merupakan tempat yang mempertemukan antara investor dan
emiten. Melalui pasar modal inilah perusahaan yang telah go public dapat
melakukan kegiatan investasi yang dinilai cukup murah bagi perkembangan
usahanya, yakni menggunakan instrumen keuangan yang disebut dengan sekuritas
(Sutedi, 2014 : 18). Adapun sekuritas yang banyak diminati oleh investor saat ini
adalah saham. Melalui investasi saham inilah para investor tertarik untuk
berinvestasi. Seorang investor ketika berinvestasi akan dihadapkan pada 2 (dua)
jenis keuntungan yaitu capital gain dan dividen. Capital gain merupakan selisih
lebih yang diperoleh dari harga saham pada saat menjual dan membeli saham.
Sedangkan dividen merupakan pembagian laba perusahaan kepada para pemegang
saham yang besarnya sebanding dengan jumlah lembar saham yang dimiliki.

Harga saham adalah faktor yang membuat para investor menginvestasikan

dananya di pasar modal dikarenakan dapat mencerminkan tingkat pengembalian
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modal. Pada prinsipnya, investor membeli saham untuk mendapatkan dividen
serta menjual saham tersebut pada harga yang lebih tinggi (capital gain). Jika
harga saham suatu perusahaan selalu mengalami kenaikan, maka investor menilai
bahwa perusahaan berhasil dalam mengelola usahanya. Sebaliknya, jika harga
saham mengalami penurunan terus-menerus berarti dapat menurunkan nilai
emiten di mata investor. Kepercayaan investor sangat bermanfaat bagi emiten,
karena semakin banyak orang yang percaya terhadap emiten maka keinginan
untuk berinvestasi pada emiten semakin kuat.

Berikut adalah perkembangan harga saham yang terjadi di perusahaan jasa
sub sektor konstruksi dan bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
tahun 2016-2018 :

Tabel 1
Perkembangan Harga Saham pada Perusahaan Jasa Sub Sektor Konstruksi
dan Bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
Tahun 2016-2018

No Perusahaan Kode PRI et
2016 2017 2018
1. | Acset Indonusa Tbk ACST | 2.820 2.460 1.555
2. | Adhi Karya (Persero) Thk ADHI 2.080 1.885 1.585
3. | Cahayasakti Investindo Sukses Tbk CSIS - 1.500 316
4. | Duta Graha Indah Thk DGIK 55 58 50
5. | Indonesia Pondasi Raya Thk IDPR 1.120 1.050 890
6. | Mitra Pemuda Thk MTRA 298 310 360
7. | Nusa Raya Cipta Tbk NRCA 330 380 386
8. | Paramita Bangun Saran Thk PBSA | 1.290 1.750 705
9. | Pelita Samudera Shipping Tbk PSSI - 110 154
10. | Pembangunan Perumahan (Persero) Tbk | PTPP 3.810 2.640 1.805
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(Lanjutan)
Tabel 1
Harga Saham (Rp)
No Perusahaan Kode
2016 2017 2018

11. | Surya Semesta Internusa Thk SSIA 434 515 500
12. | Totalindo Eka Persada Thk TOPS - 3.580 830
13. | Total Bangun Persada Thk oy s 765 660 560
14. | Wijaya Karya Bangunan Gedun

e A - J WEGE - 272 240

Thk

15. | Wijaya Karya (Persero) Thk WIKA | 2.360 L850 1.655
16. | Waskita Karya (Persero) Tbk WSKT | 2.550 2.210 1.680

Sumber : Www.seputarforex.com

Selama tiga tahun terakhir harga saham dari perusahaan jasa sub sektor
konstruksi dan bangunan mengalami fluktuasi. Fluktuasi ini tergantung dari
kekuatan permintaan dan penawaran. Pada kondisi di mana permintaan saham
lebih besar, maka harga saham akan cenderung naik, sedangkan pada kondisi di
mana penawaran saham lebih banyak maka harga saham akan menurun
(Tandelilin, 2010 : 76).

Ada beberapa faktor-faktor yang mempengaruhi tingkat pergerakan harga
saham vyaitu faktor internal dan eksternal. Faktor internal disebut juga sebagai
faktor fundamental adalah faktor yang berasal dari dalam perusahaan yang
mungkin bisa dikendalikan oleh perusahaan yang tercermin dalam laporan
keuangan perusahaan. Faktor eksternal merupakan faktor-faktor yang tidak bisa
dikendalikan oleh perusahaan seperti suku bunga, pertumbuhan ekonomi dan
sebagainya. Penelitian ini  menggunakan faktor internal perusahaan, yang

digunakan berupa rasio-rasio keuangan seperti rasio profitabilitas yang
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diproksikan dengan Return On Assets (ROA), dan rasio pasar yang diproksikan
dengan Earning Per Share (EPS) dan Dividend Per Share (DPS).

Return On Assets (ROA) adalah rasio yang menunjukkan kemampuan
perusahaan dengan menggunakan seluruh aktiva yang dimiliki untuk
menghasilkan laba setelah pajak (Sudana, 2013 : 22). Semakin tinggi nilai ROA,
maka semakin baik produktivitas aset dalam memperoleh keuntungan bersih. Hal
ini selanjutnya akan meningkatkan daya tarik perusahaan kepada investor untuk
investasi, sehingga nantinya akan berpengaruh pada naiknya harga saham. Hal ini
didukung penelitian yang dilakukan oleh (Ghonio, 2017), menyatakan bahwa
ROA berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan menurut
(Kesumaningdwi, 2015), menunjukkan hasil bahwa variabel ROA tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Earning Per Share (EPS) merupakan rasio untuk mengukur keberhasilan
suatu manajemen dalam mencapai keuntungan bagi pemegang saham (Kasmir,
2015 : 207). Apabila EPS yang dibagikan kepada para investor tinggi maka
menandakan bahwa perusahaan tersebut mampu memberikan tingkat
kesejahteraan yang baik kepada pemegang saham, sedangkan EPS yang dibagikan
rendah maka menandakan bahwa perusahaan tersebut gagal memberikan
kemanfaatan sebagaimana yang diharapkan oleh pemegang saham. Hal ini
didukung penelitian yang dilakukan oleh (Putri, 2017), menyatakan bahwa EPS
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan menurut (Novasari,
2013), menunjukkan hasil bahwa variabel EPS tidak berpengaruh signifikan

terhadap harga saham.
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Dividend Per Share (DPS) adalah jumlah rupiah dari kas yang didistribusikan
selama periode atas nama setiap saham biasa yang beredar (Gitman dan Zutter,
2014 : 326). Pembagian laba yang didapat akan dibagikan kepada semua
pemegang saham secara proporsional sesuai dengan jumlah lembar saham yang
dimilikinya. Pengumuman kenaikan DPS akan menyebabkan kenaikan harga
saham perusahaan. Hal ini didukung dengan penelitian yang dilakukan oleh
(Puspitasari, 2017), menyatakan bahwa DPS berpengaruh positif terhadap harga
saham. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Khairani, 2016), menyatakan
bahwa DPS tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Berdasarkan ketidak konsistenan akan kesimpulan akhir penelitian, yang ada
mendorong peneliti untuk melakukan penelitian lanjutan agar dapat memberikan
hasil yang memadai dengan data yang lebih relevan dengan kondisi sekarang ini,
maka peneliti tertarik membuat usulan penelitian dengan judul “Pengaruh
Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), dan Dividend Per Share
(DPS) terhadap Harga Saham pada Perusahaan Jasa Sub Sektor Konstruksi
dan Bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2015-
2019”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan uraian dalam latar belakang penelitian, penulis mengidentifikasi
masalah dalam penelitian ini sebagai berikut :

1. Bagaimanakah pengaruh Return On Assets (ROA) terhadap harga saham ?

2. Bagaimanakah pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham ?
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3. Bagaimanakah pengaruh Dividend Per Share (DPS) terhadap harga saham ?
4. Bagaimanakah pengaruh Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS),

dan Dividend Per Share (DPS) terhadap harga saham ?
1.2.2 Pembatasan Masalah

Untuk mendapatkan suatu pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari
pokok pembahasan, maka penulis membatasi masalah dengan memfokuskan
penelitian pada data perusahaan jasa sub sektor konstruksi dan bangunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2019. Variabel independen
dalam penelitian ini Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), dan
Dividend Per Share (DPS) sedangkan Harga Saham dijadikan sebagai variabel
dependen.
1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan batasan masalah di atas maka dapat dirumuskan masalah yaitu :
Bagaimana pengaruh Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), dan
Dividend Per Share (DPS) terhadap harga saham pada perusahaan jasa sub sektor
konstruksi dan bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun
2015-2019 ?
1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan yang ingin dicapali
dalam penelitian ini adalah :
1. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial Return On Assets (ROA) terhadap

harga saham.
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2.

3.

4.

Untuk mengetahui pengaruh secara parsial Earning Per Share (EPS) terhadap
harga saham.

Untuk mengetahui pengaruh secara parsial Dividend Per Share (DPS)
terhadap harga saham.

Untuk mengetahui pengaruh secara simultan Return On Assets (ROA),
Earning Per Share (EPS), dan Dividend Per Share (DPS) terhadap harga

saham.

1.4 Manfaat Penelitian

Manfaat penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi semua

pihak, diantaranya :

1.

Bagi Praktisi

Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Return On Assets (ROA), Earning
Per Share (EPS), dan Dividend Per Share (DPS) terhadap harga saham. Dan
sebagai acuan para investor di dalam pengambilan keputusan untuk
berinvestasi, serta melengkapi pengetahuan dan keterampilan yang didapat
dari bangku kuliah secara langsung mengenai keterkaitan dengan judul
penelitian yang diambil.

Bagi Akademis

Penelitian ini diharapkan dapat menyumbangkan manfaat bagi fakultas untuk
mengembangkan ilmu pengetahuan dan menjadi referensi pembelajaran bagi
mahasiswa. Dan sebagai bahan referensi tambahan informasi untuk penelitian

yang akan datang dan dapat digunakan sebagaimana mestinya.
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