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ABSTRAK

Prili Pricilia Muharomah (1702015189)

MANIPULASI AKTIVITAS RIIL PADA PERUSAHAAN PERBANKAN
LQ45 : STUDI EMPIRIS DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2014-
2019,

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta.

Kata kunci : Proporsi Dewan Komisaris Independen, Ukuran Komite Audit,
Struktur Kepemilikan Manajerial, Struktur Kepemilikan Institusional, Kualitas
Audit, Pengungkapan Sukarela (Voluntary Disclosure), Manipulasi Aktivitas Riil,
Perusahaan Perbankan LQ45

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh proporsi dewan
komisaris independen, ukuran komite audit, struktur kepemilikan manajerial,
struktur kepemilikan institusional, kualitas audit, pengungkapan sukarela
(voluntary disclosure) terhadap Manipulasi Aktivitas Riil pada Perusahaan
Perbankan LQ45. Selain itu bertujuan untuk menganalisis secara empiris
mengenai faktor-faktor yang disinyalir dapat mempengaruhi manajemen dalam
melakukan manipulasi aktivitas riil.

Rancangan penelitian berikut ini dengan metode kuantitatif menggunakan
data sekunder. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 5
perusahaan. Kriteria pemilihan sampel yang digunakan salah satunya adalah
perusahaan perbankan yang pernah masuk dalam indeks LQ45 selama periode
2014 — 20109.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa struktur kepemilikan institusional
berpengaruh negatif signifikan terhadap manipulasi aktivitas riil, sedangkan
proporsi dewan komisaris independen, ukuran komite audit, struktur kepemilikan
manajerial, kualitas audit, dan pengungkapan sukarela (voluntary disclosure) tidak
memiliki pengaruh terhadap manipulasi aktivitas riil. Keterbatasan dalam
penelitian ini hanya menggunakan variabel yang bersifat manajerial, sehingga
penelitian selanjutnya dapat menambahkan variabel lain yang secara teoritis dapat
mempengaruhi praktik manajemen laba melalui manipulasi aktivitas riil, seperti
leverage dan size firm. Implikasi penelitian ini, dalam menjalankan operasional
bisnis secara keseluruhan tidak hanya berfokus utama oada current income atau
pencapaian target laba yang sudah direncanakan dengan melakukan praktik
manipulasi aktivitas riil.
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ABSTRACT

Prili Pricilia Muharomah (1702015189)

REAL ACTIVITIES MANIPULATION OF BANKING COMPANIES LQ45
: EMIPIRICAL STUDY IN INDONESIAN STOCK EXCHANGE DURING
2014-2019

The Thesis of Bachelor Degree Program. Accounting Major. Economical and
Business Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta

Keyword : Proportion of Independent Commissioners, Audit Committee Size,
Managerial Ownership Structure, Institusional Ownership Structure, Audit
Quality, Voluntary Disclosure, Real Activities Manipulation, Banking Companies
LQ45.

This research is aimed to determine and analyse the effect of Proportion of
Independent Commissioners, Audit Committee Size, Managerial Ownership
Structure, Institusional Ownership Structure, Audit Quality, Voluntary Disclosure
on Real Activities Manipulation in Banking Companies LQ45. Beside that, it aims
to analyze empirically about the factors that are alleged to effect management in
manipulating real activities.

This research uses quantitative method and used secondary data. The sample
in this study amounted to 5 companies. One of the criteria for selected samples
used banking companies that have been included in the LQ45 index during 2014 —
2019 period.

The results of the study indicate that institusional ownership structure has a
significant negative effect on real activities manipulation, while the proportion of
independent commissioners, audit committee size, managerial ownership
structure, audit quality, and voluntary disclosure haven’t effect on real activities
manipulation. Limitations in this study only use managerial variables, so that
further research can add other variables which theoretically can effect earnings
management practices through real activities manipulation, such as leverage and
firm size.

The implication of this research is that in carrying out business operations as
a whole, it doesn’t only focus mainly on current income or achieving the planned
profit target by practicing real activities manipulation.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Financial Report merupakan hasil final akhir dari siklus akuntansi dimana di
dalamnya berisi tentang gambaran limitasi keuangan entitas pada satu periode
akuntansi. Laporan keuangan menjadi pemegang peranan penting dalam sebuah
pengambilan keputusan sebab berhubungan dengan kinerja dan kondisi entitas
pada saat itu dari mulai profit, defisit, hingga hutang entitas. Sesuai dengan PSAK
No.1 tahun 2015 yang dikeluarkan oleh Ikatan Akuntan Indonesia tentang tujuan
laporan keuangan disebutkan bahwa tujuan dari financial report adalah
mengungkapkan informasi-informasi terkait tentang kinerja keuangan, arus kas
dan posisi keuangan yang mempunyai manfaat untuk para pengguna laporan
dalam proses pembuatan keputusan ekonomi.

Laporan keuangan dalam suatu perusahaan dibutuhkan oleh para pemangku
kepentingan untuk mendapatkan informasi sebagai dasar pengambilan keputusan
investasi. Pada perusahaan terbuka (public company), pihak manajemen
mempunyai kewajiban untuk melaporkan seluruh kegiatan yang telah
dioperasikan atas sumber daya perusahaan. Agar laporan keuangan mampu
memberikan manfaat yang maksimal untuk para penggunanya, maka kualitas
laporan keuangan harus dijaga.

Laporan keuangan yang sesuai standar akuntansi dan lengkap terdiri dari :

consolidated statements of profit or loss and other comprehensive income;

1
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consolidated statements of financial position; consolidated statements of changes
in equity; consolidated statements of cash flows; dan notes to the consolidated
financial statements. Di beberapa entitas, mereka menambahkan dengan
terdapatnya laporan posisi keuangan pada awal periode komparatif yang
penyajiannya dilakukan ketika perusahaan menerapkan sebuah kebijakan
akuntansi yang retrospektif atau menyusun penyajian kembali akun-akun di
laporan keuangan atau pada saat perusahaan melakukan reklasifikas akun-akun
dalam laporan keuangannya.

Laporan laba rugi menjadi salah satu informasi yang penting pada sebuah
laporan keuangan yang di dalamnya terdapat hasil pengukuran kinerja manajemen
perusahaan. Laba berperan penting dalam mengukur kinerja suatu perusahaan,
yang dimana pengukuran semua Kinerja perusahaan didasarkan dari informasi
laba. Laba juga dianggap sebagai dasar dalam penentuan kebijakan, pengambilan
keputusan, penentu pembayaran pajak, dan pembayaran dividen.

Umumnya informasi laba menjadi faktor penting pada saat mengukur
pertanggungjawaban dan kinerja manajemen. Disamping itu, informasi mengenai
laba juga dapat digunakan untuk menaksir besaran pendapatan di masa depan oleh
pemilik atau pihak lain. Dari kecenderungan tersebut, mendorong para manajer
untuk melakukan tindakan earning management (manajemen laba) untuk
mencapai target maksimumnya.

Saat proses menyusun laporan keuangan yang mampu mempengaruhi naik
turunnya laba, maka seorang manajer melakukan manajemen laba yang

diharapkan dapat mempengaruhi kinerja pasar yang nantinya terdapat koreksi
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harga saham perusahaan yang dilakukan oleh investor. Sebagai pengelola
perusahaan dimana ia memiliki kontak langsung dengan entitas perusahaannya
maka seorang manajer dapat dikatakan lebih mengetahui imformasi yang ada di
dalam perusahaan dan prospek Kkinerja perusahaan di masa depan serta
mengetahui peristiwa-peristiwa signikan yang akan ataupun sedang terjadi
dibanding dengan para pemegang saham (pemilik).

Hal tersebut di atas yang menyebabkan adanya asimetri informasi, yaitu
terdapat ketidakseimbangan penerimaan informasi yang ada antara pihak internal
stakeholders (penyedia informasi) dengan pihak shareholders yang pada
umumnya sebagai pengguna informasi. Kondisi seperti itu yang dapat
dimanfaatkan oleh para manajemen untuk menyembunyikan informasi dalam
melakukan rekayasa yang tidak dapat diketahui oleh para pemegang saham, yang
disebut dengan manajemen laba.

Tahun 2018 tercatat sebagai tahun dimana laporan keuangan dari 3
perusahaan besar BUMN mengalami kenaikan drastis yang janggal yaitu PT
Garuda Indonesia (Persero) Tbk, PT Pertamina (Persero) dan Perusahaan Listrik
Negara (Persero) atau PLN. Dimana semua perusahaan BUMN tersebut berhasil
menyusun pembukuan kinerja yang apik pada triwulan terakhir tahun 2018, meski
sempat hampir terjatuh hingga kuartal 111 2018. PT Garuda Indonesia mampu
mencatatkan laba bersih Rp11,56 miliar atau setara US$809 ribu pada tahun 2018,
dengan acuan kurs Rp14.300 per dollar US. Kondisi yang berbalik dengan kinerja

pada tahun 2017 yang mengalami kerugian Rp3.09 triliun setara dengan
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US$216,58 juta. Sedangkan pada kuartal 111 2018, maskapai penerbangan BUMN
itu sedang mengalami kerugian sebesar Rp1,63 triliun atau US$114,08 juta.

Tidak berbeda dengan PLN yang berhasil membukukan laba bersih sepanjang
2018 sebesar Rp11,56 triliun. Laba tersebut mengalami kenaikan hampir tiga kali
lipat atau sebesar 162,30 persen dari laba 2017 yakni Rp4,42 triliun. Sementara
itu, di tahun 2019 kuartal 111, PLN sedang mengalami kerugian sebesar Rp18,48
triliun akibat rugi selisih kurs sebesar Rp17,32 triliun. Di sisi lain, Pertamina juga
sukses membukukan laba bersih sekitar Rp35,59 triliun atau sebesar US$2,53
miliar. Sedikit turun senilai US$2,54 miliar, capaian ini meningkat pada tahun
2018 kuartal 111 yang bisa mengumumkan laba sebesar Rp5 triliun.

Chief Economist The Indonesia Economic Intelligence, Sunarsip, memberikan
pernyataan bahwa terdapat pola proses penyusunan laporan keuangan yang sama
di antara tiga perusahaan BUMN tersebut, yaitu pengakuan pendapatan yang
masih berbentuk piutang. Bedanya, dalam kasus PT Garuda Indonesia, Mahata,
perusahaan swasta yang menjadi pihak yang berutang. Sementara itu, pada kasus
PT Pertamina dan PLN, pemerintah menjadi pihak yang memiliki kewajiban
untuk membayar utang (CNNIndonesia.com, 18/04/2020).

Informasi keuangan suatu perusahaan menjadi salah satu hal yang paling
disorot karena dapat menggambarkan kondisi keuangan perusahaan terutama
pergerakan laba rugi perusahaan. Hal itu terjadi karena laba merupakan ukuran
yang merangkum Kinerja sebuah perusahaan. Oleh sebab itu manajemen memiliki
kecenderungan untuk mengatur laba dengan menggunakan manajemen laba

supaya kinerja perusahaan terlihat bagus di laporan keuangan.
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Manajemen laba diklasifikasikan menjadi dua jenis, yakni manajemen laba
akrual dan manipulasi aktivitas riil. Dalam manipulasi laba akrual, seorang
auditor, investor, ataupun badan pemerintahan mampu mendeteksi manipulasi
tersebut, sehingga berdampak pada harga saham dan dapat menimbulkan litigasi.
Maka dari itu manajemen memilih cara yang lain yaitu mengatur laba dengan
melakukan manipulasi aktivitas riil.

Hal ini membuktikan bahwa perusahaan dengan kinerja baik seperti
perusahaan LQ45 sekalipun tidak menutup kemungkinan untuk melakukan
manipulasi aktivitas riil. Di samping itu, keberadaan kompetitor juga salah satu
motivasi yang mendorong perusahaan untuk melakukan manipulasi aktivitas riil,
karena setiap investor dan kreditor pasti akan melakukan komparasi untuk
menentukan perusahaan mana yang mempunyai rating terbaik.

Perusahaan-perusahaan yang tergolong LQ45 merupakan perusahaan yang
memiliki Kkinerja keuangan yang baik dan perusahaan dengan posisi terbaik
sehingga sangat diminati oleh para investor. Dengan kondisi yang seperti itu maka
menarik untuk diketahui laporan keuangan yang disajikan oleh perusahaan LQ45
merupakan laporan keuangan riil dari aktivitas perusahaan atau telah terjadi
manipulasi aktivitas riil. Sehubungan dengan hal tersebut maka penting untuk
dipelajari faktor-faktor yang mendorong perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) melakukan manipulasi aktivitas riil.

Manipulasi aktivitas riil dapat terjadi sepanjang periode akuntansi dengan
tujuan spesifik mencapai target analyst forecast, memenuhi target laba tertentu,

dan menghindari kebangkrutan. Oleh sebab itu, setiap manajer lebih memilih
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menggunakan aktivitas manajemen laba riil dibandingkan dengan manajemen laba
akrual, namun tidak menutup kemungkinan bahwa manajer tetap
mempertahankan kedua teknik tersebut secara bersama-sama baik cara substitusi
maupun cara simultan untuk memenuhi target laba yang diinginkan.

Kondisi seperti itu yang dapat dimanfaatkan oleh para manajemen untuk
menyembunyikan informasi dalam melakukan rekayasa yang tidak dapat
diketahui oleh para pemegang saham, yang disebut dengan manajemen laba. Alih-
alih untuk meningkatkan nilai atau mutu perusahaan seperti yang diharapkan para
pemegang saham, para manajer justru meningkatkan kesejahteraan pribadi.
Tindakan yang mementingkan diri sendiri oleh manajer merupakan salah satu ciri
utama dari lemahnya corporate governance. Prinsip Good Corporate Governance
(GCG) termasuk dalam paradigma baru yang terdiri dari empat komponen utama
yang bertujuan untuk meningkatkan profesionalisme dan kesejahteraan para
principil tanpa mengabaikan kepentingan stakeholders. Prinsip-prinsip tersebut
mencakup : fairness; transparency; accountability; dan responsibility.

Penerapan Good Corporate Governance (GCG) dalam penelitian ini
diproksikan dengan proporsi dewan komisaris independen, ukuran komite audit,
struktur kepemilikan manajerial dan struktur kepemilikan institusional terhadap
praktik manajemen laba melalui manipulasi aktivitas riil yang dilakukan oleh
perusahaan LQ45 di Indonesia.

Terkait dengan proksi corporate governance, menurut hasil penelitian
(Farooqi, Harris, dan Ngo, 2014), (Surifah, 2015), (Nagar dan Raithatha, 2016),

serta (Amoah et al., 2017), menyatakan bahwa ukuran komite audit, proporsi
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dewan komisaris independen, struktur kepemilikan manajerial, struktur
kepemilikan institusional berpengaruh terhadap manipulasi aktivitas riil. Pada
saat kepemilikan manajerial pada posisi rendah, maka ada kemungkinan
peningkatan manajemen laba (Susanto & Pradipta, 2016).

Namun menurut hasil penelitian (Hidayanti dan Paramita, 2014) penerapan
konsep Good Corporate Governance (GCG) dapat memicu penghapusan
informasi yang memberikan dampak negatif dalam menjalankan perusahaan.
Implementasi GCG di Indonesia menjadi kelemahan perusahaan terhadap Kkinerja
perusahaan yang dituntut untuk memiliki sistem kerja yang professional. Direksi
wanita dapat mengurangi aktivitas manipulasi pada manajemen laba (Luo, Xiang,
dan Huang, 2017).

Mekanisme GCG dapat diklasifikasikan menjadi dua kategori, yakni
mekanisme internal dan mekanisme eksternal. Mekanisme internal merupakan
interaksi yang terjadi di antara pihak-pihak pengambil keputusan dalam
perusahaan yang di dalamnya mencakup Dewan Direksi (Board of Director),
Dewan Komisaris (Boar of Commisioner), Executive Management termasuk
Komite Audit (Audit Committee) dan Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS).
Sedangkan untuk mekanisme eksternal merupakan interaksi yang dilakukan oleh
pihak-pihak yang mengawasi seluruh kinerja perusahaan.

Dewan komisaris independen memegang peranan penting dalam perusahaan
terutama dalam pelaksanaan Good Corporate Governance (GCG), yaitu dalam

keterkaitannya mengawasi manajemen dalam mengelola perusahaan, menjamin
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terlaksananya strategi perusahaan. Selain itu, dewan komisaris independen juga
harus menjamin terlaksananya akuntabilitas perusahaan.

(Fransisca dan Hery, 2015) menemukan bahwa pada variabel dependen
manajemen laba riil (real earnings management) yang diukur melalui biaya
diskresioner, variabel independen proporsi dewan komisaris independen hasilnya
negatif signifikan terhadap variabel dependen. Manipulasi melalui biaya
diskresioner sudah wajar dilakukan dalam earnings management sehingga segala
tindakan perusahaan terkait dengan manipulasi biaya diskresioner akan lebih
banyak dipantau oleh dewan komisaris independen.

Hal tersebut berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh (Nurzam, dkk.,
2017) yang menemukan bahwa proporsi dewan komisaris independen tidak
berpengaruh terhadap manajemen laba riil (real earnings management).
Sedangkan pada penelitian (Dananjaya dan Ardiana, 2016) proporsi dewan
komisaris independen ditempatkan sebagai variabel pemoderasi variabel dependen
yaitu kepemilikan institusional. Proporsi dewan komisaris independen dapat
memoderasi (melemahkan) pengaruh variabel dependen pada manajemen laba
sehingga dengan adanya komisaris independen praktek manajemen laba dapat
diminimalisir.

Dewan komisaris dalam menjalankan tugasnya dapat membentuk komite
yang dapat mendukung pelaksanaan Good Corporate Governance (GCG) dalam
perusahaan salah satunya adalah komite audit. Namun, komite audit sebagai pihak
eksternal perusahaan memiliki informasi lebih sedikit terkait dengan real

activities perusahaan (Susanto dan Pradipta, 2016). Komite audit mempunyai
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tugas dan fungsi membantu dewan komisaris dalam kaitannya meningkatkan
kualitas laporan keuangan; meningkatkan efektivitas fungsi baik internal maupun
eksternal audit; mengidentifikasi hal-hal yang memerlukan perhatian dari dewan
komisaris; dan menciptakan iklim disiplin dalam pengendalian yang bisa
mengurangi kesempatan terjadinya penyimpangan dalam pengelolaan perusahaan.

Komite audit dalam penelitian sebelumnya dinyatakan berpengaruh negatif
terhadap manajemen laba yang artinya semakin besar komite audit maka dapat
memperkecil tindakan manajemen laba (Lidiawati dan Asyik, 2016) dan (Pratiwi,
dkk., 2016). Dengan demikian, hasil pengungkapan laporan keuangan yang
disajikan oleh perusahaan dapat memiliki tingkat keandalan atau reliabilitas yang
tinggi. Hal ini berbanding terbalik dengan hasil penelitian (Hidayanti dan
Paramita, 2014) dan (Cahyawati dan Setiana, 2018) yang menyatakan bahwa
komite audit tidak berpengaruh terhadap manajemen laba riil.

Struktur kepemilikan manajerial merupakan kepemilikan saham oleh
manajemen perusahaan yang di antaranya dewan direksi ataupun dewan
komisaris. Kepemilikan saham ini mampu menciptakan kinerja perusahaan dan
memotivasi manajemen dalam bertindak lebih hati-hati, karena mereka turut serta
menanggung konsekuensi dari setiap tindakannya. (Lestari dan Murtanto, 2017)
dalam penelitiannya mengemukakan bahwa kepemilikan manajerial berpengaruh
negatif terhadap manajemen laba, karena dengan adanya kepemilikan saham oleh
manajerial akan menyelaraskan atau menyatukan kepentingan manajer dengan
para pemegang saham sehingga dapat mengurangi konflik kepentingan di antara

mereka.
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Hasil penelitian tersebut berbeda dengan hasil penelitian (Cahyawati dan
Setiana, 2018), (Hidayanti dan Paramita, 2014) dan (Shayan-Nia, dkk., 2017)
yang mengemukakan bahwa kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap
manipulasi aktivitas riil. Namun berbanding terbalik dengan hasil penelitian
(Pratiwi, dkk., 2016) yang menyatakan bahwa kepemilikan manajerial
berpengaruh positif terhadap manajemen laba riil.

Kehadiran investor institusional memiliki peran yang cukup besar untuk
melakukan pengawasan terhadap manajemen dan kebijakan perusahaan. Tindakan
pengawasan tersebut dapat mendorong manajemen untuk memfokuskan
perhatiannya terhadap kinerja perusahaan. Sehingga diharapkan dapat mengurangi
praktek manajemen laba yang dilakukan oleh manajer. Nilai kepemilikan
institusional yang besar dapat digunakan sebagai alat pengendali internal yang
baik.

Namun, pernyataan tersebut dipatahkan dalam penelitian (Lestari dan
Murtanto, 2017) dan (Nurzam, dkk., 2017) yang menyatakan bahwa banyak atau
sedikitnya hak suara yang dimiliki oleh institusi tidak dapat berpengaruh terhadap
tingkat besar kecilnya upaya manajemen dalam melakukan manajemen laba.
Berbanding terbalik dalam penelitian yang dilakukan oleh (Susanto dan Pradipta,
2016) dan (Dananjaya dan Ardian, 2016) yang mengemukakan bahwa
kepemilikan institusional berpengaruh positif signifikan terhadap manajemen laba
riil.

Good Corporate Governance (GCG) dalam penerapannya terkait erat dengan

kualitas audit. Tingkat keberhasilan penerapan GCG tentunya juga bergantung
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pada kualitas audit eksternal dalam pemeriksaan keuangan guna mendeteksi
tingkat kewajaran suatu laporan keuangan. Audit dapat mengurangi asimetri
informasi yang ada antara manajemen dan stockholders perusahaan dengan
memungkinkan pihak di luar perusahaan untuk memverifikasi validitas laporan
keuangan (Ery & Ratna, 2014).

Menurut hasil penelitian (Rusmin, 2014), (Nihlati dan Meiranto, 2014),
(Sanjaya, 2016), serta (Huguet dan Gandfa, 2016), menyatakan bahwa kualitas
audit tidak berpengaruh terhadap manipulasi aktivitas riil. Disamping itu, kualitas
audit juga tidak mempengaruhi biaya modal dan biaya hutang (Persakis &
Latridis, 2015). Perusahaan dengan pelaporan atas kelemahan pengendalian
internal tidak dapat mengurangi manipulasi laba berbasis akrual (Lenard et al.,
2016), akan tetapi menurut hasil penelitian (Lennox, Wu, dan Zhang, 2016),
kualitas audit berpengaruh positif terhadap manipulasi aktivitas riil.

Manajemen laba juga disinyalir dipengaruhi oleh voluntary disclosure
(pengungkapan sukarela). Pengungkapan sukarela memberikan dampak bahwa
keterbukaan merupakan upaya untuk menanamkan kepercayaan publik terhadap
manajemen dalam sistem korporasi. Dengan adanya peningkatan pengungkapan,
diharapkan mampu menekan kesenjangan informasi antara manajemen dengan
pemegang saham dan pengguna laporan keuangan lainnya, sehingga mendorong
penurunan fleksibilitas manajer dalam melakukan manajemen laba.

Menurut hasil penelitian (Rida & Khafid, 2014), menyatakan bahwa
pengungkapan sukarela (voluntary disclosure) tidak berpengaruh terhadap

manipulasi aktivitas riil. Sedangkan menurut hasil penelitian (Nugraheni, 2017),
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pengungkapan sukarela berpengaruh positif terhadap manipulasi aktivitas riil
dengan proksi arus kas operasi abnormal. Berbeda dengan hasil penelitian
(Wahyuni, dkk., 2015) yang menyatakan bahwa pengungkapan sukarela
berpengaruh negatif terhadap manipulasi aktivitas riil.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis secara empiris faktor-faktor yang
berpengaruh terhadap manipulasi aktivitas riil yang dilakukan oleh manajemen.
Penelitian ini juga mengembangkan cara ukur variabel dependen berdasarkan
metode pendekatan (Rusmin, 2014) dan (Lenard et al.2016) dengan cara
menjumlahkan residual masing-masing proksi manipulasi aktivitas riil untuk
menangkap efek keseluruhan dari variabel manipulasi aktivitas riil.

Berdasarkan uraian di atas peneliti tertarik untuk melakukan penelitian
dengan judul “Manipulasi Aktivitas Riil Pada Perusahaan LQ45 : Studi
Empiris di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2019.”

1.2 Permasalahan
1.2.1 ldentifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas peneliti dapat mengidentifikasi masalah
sebagai berikut :

1. Bagaimana pengaruh proporsi dewan komisaris independen terhadap
manipulasi aktivitas riil ?

2. Bagaimana pengaruh ukuran komite audit terhadap manipulasi aktivitas riil ?

3. Bagaimana pengaruh struktur kepemilikan manajerial terhadap manipulasi

aktivitas riil ?
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4. Bagaimana pengaruh struktur kepemilikan institusional terhadap manipulasi
aktivitas riil ?

5. Bagaimana pengaruh kualitas audit terhadap manipulasi aktivitas riil ?

6. Bagaimana pengaruh pengungkapan sukarela (voluntary disclosure) terhadap
manipulasi aktivitas riil ?

7. Bagaimana pengaruh proporsi dewan komisaris independen, ukuran komite
audit, struktur kepemilikan manajerial, struktur kepemilikan institusional,
kualitas audit, dan pengungkapan sukarela (voluntary disclosure) terhadap
manipulasi aktivitas riil ?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Pada penelitian ini peneliti membatasi ruang lingkup dari masalah yang akan
dibahas. Penelitian ini mengenai pengaruh proporsi dewan komisaris independen,
ukuran komite audit, struktur kepemilikan manajerial, struktur kepemilikan
institusional, kualitas audit, dan pengungkapan sukarela (voluntary disclosure)
terhadap manipulasi aktivitas riil. Sampel data yang digunakan adalah data

sekunder perusahaan sektor perbankan pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2014 — 2019.

1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka dapat
dirumuskan permasalahan dalam penelitian ini yaitu “Bagaimana pengaruh
proporsi dewan komisioner independen, ukuran komite audit, struktur

kepemilikan manajerial, struktur kepemilikan institusional, kualitas audit, dan
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pengungkapan sukarela (voluntary disclosure) terhadap manipulasi aktivitas riil

.

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah di atas maka tujuan yang ingin dicapai dari
penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui pengaruh proporsi dewan komisaris independen terhadap
manipulasi aktivitas riil pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2014 — 2019.

2. Untuk mengetahui pengaruh ukuran komite audit terhadap manipulasi aktivitas
riil pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) selama periode 2014 — 2019.

3. Untuk mengetahui pengaruh struktur kepemilikan manajerial terhadap
manipulasi aktivitas riil pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2014 — 2019.

4. Untuk mengetahui pengaruh struktur kepemilikan institusional terhadap
manipulasi aktivitas riil pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2014 — 2019.

5. Untuk mengetahui pengaruh kualitas audit terhadap manipulasi aktivitas riil
pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) selama periode 2014 — 2019.

6. Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan sukarela (voluntary disclosure)
terhadap manipulasi aktivitas riil pada perusahaan sektor perbankan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2014 — 2019.
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7. Untuk mengetahui pengaruh proporsi dewan komisaris independen, ukuran

komite audit, struktur kepemilikan manajerial, struktur kepemilikan

institusional, kualitas audit, dan pengungkapan sukarela (voluntary disclosure)

terhadap manipulasi aktivitas riil pada perusahaan sektor perbankan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2014 — 2019.

1.4 Manfaat Penelitian

1. Bagi Akademis

1)

2)

3)

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dan menambah
literatur mengenai pengaruh proporsi dewan komisaris independen, ukuran
komite audit, struktur kepemilikan manajerial, struktur kepemilikan
institusional, kualitas audit, dan pengungkapan sukarela (voluntary
disclosure) terhadap manipulasi aktivitas riil.

Memberikan bahan evaluasi mengenai peraturan penerapan Good
Corporate Governance (GCG) di Indonesia sehingga dapat menetapkan
standar yang lebih baik di masa yang akan datang.

Memacu penelitian yang lebih baik di masa yang akan datang mengenai

masalah-masalah yang dibahas dalam penelitian.

2. Bagi Praktisi

1)

Bagi Peneliti

(1) Dapat mengaplikasikan pengetahuan teoritis pada saat perkuliahan
dengan melakukan penelitian secara langsung.

(2) Agar memperoleh pemikiran secara detail dan akurat yang disesuaikan

dengan data yang diperoleh melalui instansi terkait.
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Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk referensi dan bahan

masukan bagi perusahaan untuk mempertimbangkan dalam penentuan

kebijakan perusahaan di masa yang akan datang, khususnya pada aspek
regulasi manajemen laba.

Bagi Investor

(1) Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran mengenai
pengaruh proporsi dewan komisaris independen, ukuran komite audit,
struktur kepemilikan manajerial, struktur kepemilikan institusional,
kualitas audit, dan pengungkapan sukarela (voluntary disclosure)
terhadap manipulasi aktivitas riil, sebagai pertimbangan terkait dengan
pengambilan keputusan baik keputusan investasi, kredit, maupun
keputusan sejenis yang lainnya.

(2) Hasil penelitian ini dapat membantu investor menyadari efektif dan
ketidakefektifan dari proporsi dewan komisaris independen, ukuran
komite audit, struktur kepemilikan manajerial, struktur kepemilikan
institusional, kualitas audit, dan pengungkapan sukarela (voluntary
disclosure). Jika benar tidak dapat menjamin kualitas laba, maka
investor tidak harus bergantung pada informasi keuangan dari

perusahaan.
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