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ABSTRAKSI
Nurul Fajar (1702015149)

PENGARUH FINANCIAL LEVERAGE, UKURAN PERUSAHAAN,
COMPANY OF GROWTH, KEPEMILIKAN MANAJERIAL, DAN
KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL TERHADAP INCOME SMOOTHING
PADA PERUSAHAAN SUBSEKTOR RESTORAN, HOTEL, DAN
PARIWISATA YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)
TAHUN 2014-2019

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta.

Kata Kunci : Finanial Leverage, Ukuran Perusahaan, Company of Growth,
Kepemilikan Managjerial, Kepemilikan Institusional, dan Income
Smoothing.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Financial Leverage, Ukuran

Perusahaan, Company of Growth, Kepemilikan Managjerial, dan Kepemilikan

Institusional Terhadap Income Smoothing pada Perusahaan subsektor restoran,

hotel, dan pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-

2019.

Penelitian ini menggunakan metode eksplanasi, yaitu metode yang
menjelaskan hubungan antara pengaruh kasual antara dua variabel atau lebih
menggunakan melalui pengujian hipotesis. Variabel independen dalam pendlitian
ini Financial Leverage, Ukuran Perusahaan, Company of Growth, Kepemilikan
Manajerial, dan Kepemilikan Institusional dan Income Smoothing sebagai variabel
dependen. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan Perusahaan subsektor
restoran, hotel, dan pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun
2014-2019.Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive
sampling. Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis
akuntansi, analisis deskriptif, analisisregres logistik, uji hosmer and low test, nilai
-2LL Log Likehood, model summary, dan uji hipotesis.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsia financial leverage dan
kepemilikan mangjerial berpengaruh tetapi tidak signifikan terhadap income
smoothing. Hal ini dapat dibuktikan dengan nilai signifikansi masing-masing 0,038
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< 0,05 dan 0,044 < 0,05. Sedangkan ukuran perusahan, company of growth, dan
kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap income smoothing. Hal ini
dikarenakan nilai signifikans > 0,50 (lebih besar dari 5%). Sedangkan secara
simultan penelitian ini berpengaruh tetapi tidak signifikan. Hal tersebut di buktikan
dengan uji omnibus tetst of model coefficients dengan nilai signifikansi sebesar
0,024 < 0,05. Besarnya nilai negalkerke R square sebesar 0,498 yang berarti
hipotesis Financial Leverage, Ukuran Perusshaan, Company of Growth,
Kepemilikan Mangjerial, dan Kepemilikan Institusional mampu menjelaskan
49,8% variabel income smoothing, sedangkan sisanya 50,2% dijelaskan oleh
variabel lainnya seperti cash holding, net profit margin, likuiditas, profitabilitas,
dan cost of debit.

Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel
independen lainnya dan menggunakan sampel perusahaan yang lebih banyak
sehingga memungkinkan hasilnya lebih baik dari penelitian ini dan memperoleh

hasil yang lebih maksimal.
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ABSTRACT

Nurul Fajar (1702015149)

“THE EFFECT OF FINANCIAL LEVERAGE, COMPANY SIZE,
COMPANY OF GROWTH, MANAGERIAL OWNERSHIP, AND
INSTITUTIONAL OWNERSHIP ON INCOME SMOOTHING ON
RESTAURANT, HOTEL AND TOURISM SUBSECTORSLISTED ON THE
INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX) 2014-2019”

Thesis. Undergraduate Program in Accounting Study Program. Faculty of

Economics and Business Prof. Muhammadiyah University. DR. HAMKA. 2021.
Jakarta.

Keywords:Financial Leverage, Company Size, Company of Growth, Ownership
Managerial, Ownership Insitutional, and Income Smoothing.

This study aims to determine the effect of Financial Leverage, Company Size,
Company of Growth, Managerial Ownership, and Institutional Ownership on
Income Smoothing in restaurant, hotel, and tourism sub-sector companies listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2014-2019.

This study uses the explanatory method, which is a method that explains the
relationship between the casua effect between two or more variables using
hypothesis testing. The independent variables in this study are Financial Leverage,
Firm Size, Company of Growth, Managerial Ownership, and Institutiona
Ownership and Income Smoothing as the dependent variable. The populationin this
study is the restaurant, hotel, and tourism sub-sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2014-2019. The sampling technique used is
purposive sampling. Data processing and analysis techniques used are accounting
analysis, descriptive analysis, logistic regression analysis, Hosmer test and low test,
-2LL Log Likehood value, model summary, and hypothesis testing.

The results showed that partialy financial leverage and managerial ownership
had an effect but not significant on income smoothing. This can be proven by the
significance value of 0.038 < 0.05 and 0.044 < 0.05, respectively. Meanwhile,
company size, company of growth, and institutional ownership have no effect on

income smoothing. This is because the significance value is > 0.50 (greater than
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5%). Meanwhile, simultaneously this research has an effect but not significant. This
is proven by the omnibus test of model coefficients test with asignificance value of
0.024 <0.05. The magnitude of the negalkerke R square valueis 0.498 which means
that the hypothesis of Financial Leverage, Company Size, Company of Growth,
Managerial Ownership, and Institutional Ownership is able to explain 49.8% of the
income smoothing variable, while the remaining 50.2% is explained by other
variables such as cash holding, net profit margin, liquidity, profitability, and cost of
debt.

For further research, it is expected to be able to add other independent variables
and use a larger sample of companies so as to enable better results than this study

and obtain maximum results.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Laporan keuangan merupakan hasil dari pembuatan ringkasan data keuangan
perusahaan. Sehingga laporan keuangan merupakan menjadi penilaian dari suatu
kondisi perusahaan. Laporan keuangan ini disusun untuk pihak-pihak terkait seperti
kepentingan manjemen dan pihak lain yang mencari perhatian atau mempunyai
kepentingan dengan data perusahaan. Selain itu, laporan keuangan juga digunakan
sebagai sarana untuk bertanggung jawab kinerja mangjer atas kewenangan yang
dimilikinya. Untuk mengukur kinerja mangjemen ada salah satu indikator yang
digunakan untuk mengukur laba.

Informasi laba yang dipublikasikan dapat berfungsi sebagai penilai kinerja
mangjemen, meramalkan laba pada masa yang akan datang. Selain itu, informasi
laba juga digunakan oleh para pemegang saham dalam memprediks tingkat
investasi yang akan ditanamkan selanjutnya. Pemegang saham lebih cenderung
melihat laba karena dianggap lebih mudah dalam menila kinerja perusahaan.
Sehingga sudah seharusnya bagi mangemen untuk mempublikasikan laporan
keuangan yang valid.

Fenomenaterbaru yang muncul terkait dengan permasal ahan income smoothing
salah satunya adalah kasus yang dialami oleh PT Tiga Pilar Sejahtera Food Thbk

(AISA) atau TPS Food. Keluarnya laporan hasil investigasi berbasis fakta dari PT

1
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Ernst & Young Indonesia (EY). Mangemen baru menugaskan EY melakukan
penelaahan atas beberapa akun dalam laporan keuangan. Inilah awa mula EY
mendapat penugasan dan menyampaikan laporan hasil investigasinya.

Hasil investigasi terhadap laporan keuangan 2017 TPS Food mendapati dugaan
bahwa direksi lama melakukan penggelembungan dana (over statement) senilai Rp
4 triliun lalu ada temuan dugaan penggelembungan pendapatan senilai Rp 662
miliar dan penggelembungan lain senilai Rp 329 miliar pada pos EBITDA (laba
sebelum bunga, pajak, depresiasi dan amortisasi) entitas bisnis makanan dari emiten
tersebut. Hasil investigasi EY tersebut sudah dilaporkan manajemen baru TPS Food
ke Bursa Efek Indonesia. PT TigaPilar Sejahtera Food Thk (AISA) atau TPS Food
disuspensi oleh Bursa Efek Indonesia. (Sumber:http//www.cnbcindonesia.com, 18
Maret 2021).

Hal ini menunjukkan bahwa masih banyak perusahaan yang melakukan praktik
income smoothing. Tindakan tersebut dilakukan perusahaan agar |aporan keuangan
perusahaan selalu terlihat bailk sehingga para investor bisa meningkatkan
investasinya pada perusahaan tersebut. Ada beberapa faktor yang mempengaruhi
dalam melakukan praktik income smoothing dalam penelitian kali ini beberapa
faktor yang dibahas adalah financial leverage, ukuran perusahaan, company of
growth, kepemilikan manjerial, dan kepemilikan institusional .

Financial leverage merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi income
smoothing. Financial leverage didefinisikan penggunaan hutang yang di jadikan
alat untuk membiayai investasinya. Semakin besar hutang semakin besar resiko

yang dihadapi oleh investor. Hal tersebut dibuktikan oleh penelitian Fengju & Fard
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(2013), Dalimunthe & Prananti (2019), Li & Richie (2016), Demerjian. et al.,
(2020), dan Putri & Budiasih (2018) bahwa financial leverage berpengaruh
terhadap income smoothing. Namun bertolak belakang dengan hasil penelitian
Fauzi (2017), Kusmiyati & Hakim (2020), dan Efendi & Surjadi (2020) bahwa
financial leverage tidak berpengaruh terhadap income smoothing.

Faktor kedua yang mempengaruhi income smoothing adalah ukuran perusahaan
yaitu suatu perusahaan yang besar kecilnya dapat dilihat dari besarnyanilai equity,
nilai penjualan atau nilai aktiva. Hal tersebut dibuktikan oleh penelitian Ashari. et
al., (2013), Rusmin. et al., (2013), Peterson & Thankom 2018, Gao & Zhang, dan
Efendi & Surjadi (2020) bahwa ukuran perusahaan berpengaruh terhadap income
smoothing. Namun, bertolak belakang dengan hasil penelitian Silhan (2014),
Purnama (2017), Merawati & Sari (2020), Kusmiyati & Hakim (2020), dan Arum.
dkk., (2017) bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap income
smoothing.

Faktor ketigayang mempengaruhi income smoothing adalah company of growth
yaitu merupakan suatu pertumbuhan total aktiva suatu perusahaan dari masalalu ke
masa yang akan datang. Hal tersebut dibuktikan oleh penelitian Namazi &
Khansalar (2011), Cheng. et al., (2017), Fengju & Fard (2013), Pinto. et al., (2019),
Indiwati & Anggraini (2019), dan Saputri. dkk., (2017) bahwa company of growth
berpengaruh terhadap income smoothing. Namun bertolak belakang dengan hasil
penelitian Sumarna (2017), Silhan (2014) dan Sari & Merawati (2020) bahwa

company of growth tidak berpengaruh terhadap income smoothing.
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Faktor keempat yang mempengaruhi income smoothing adalah kepemilikan
mangjerial yaitu kepemilikan saham yang aktif dimiliki oleh managemen yang bisa
mel akukan pengambilan keputusan. Hal tersebut dibuktikan oleh penelitian Habib
Habib & Jiang (2012), Gao & Zhang (2015), dan Sarv. et al., (2015) bahwa
kepemilikan berpengaruh terhadap income smoothing. Namun bertolak belakang
dengan penelitian Pratiwi & Handayani (2014), Yunengsih. dkk., (2018), dan
Purnama (2017) bahwakepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap income
smoothing.

Faktor terakhir yang mempengaruhi income smoothing adalah kepemilikan
institusional yaitu kepemilikan saham yang dimiliki oleh insitusi atau lembaga. Hal
tersebut dibuktikan oleh penelitian Cheng. et al., (2017), Doan. et al., (2019),
Nazira & Ariani (2016), dan Pinto. et al., (2019) bahwa kepemilikan institusional
berpengaruh terhadap income smoothing. Namun bertolak belakang dengan
penelitian Fauzia (2017), Dwiastuti (2017) dan Purnama (2017) bahwakepemilikan
institusional tidak berpengaruh terhadap income smoothing.

Hasil penelitian terdahulu yang tidak konsisten serta pentingnya income
smoothing untuk mengkaji kembali. Peneliti menggunakan sampel perusahaan
subsektor restoran, hotel, dan pariwisata. Karena sektor ini yang potensial untuk
dikembangkan serta dipertahankan untuk mendorong pengembangan suatu negara
atau daerah wisata dan salah satu sektor yang sedang dikembangkan oleh

pemerintah.
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Berdasarkan uraian tersebut, maka penelitian ini  berjudul “Pengaruh
Financial Leverage, Ukuran Perusahaan, Company of Growth, Kepemilikan
Manajerial, dan Kepemilikan Institusional terhadap | ncome Smoothing pada
Perusahaan Subsektor Restoran, Hotel, dan Pariwisata yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2014-2019”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka dapat diidentifikasi permasalahan

dalam penelitian ini dan dapat digjukan dalam pertanyaan sebagai berikut:

1. Apakah Financial Leverage berpengaruh terhadap Income Smoothing?

2. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Income Smoothing?

3. Apakah Company of Growth berpengaruh terhadap Income Smoothing?

4. Apakah Kepemilikan Mangjerial berpengaruh terhadap Income Smoothing?

5. Apakah Kepemilikan Institusional berpengaruh terhadap Income Smoothing?

6. Apakah Financial Leverage, Ukuran Perusahaan, Company of Growth,
Kepemilikan Mangjerial, dan Kepemilikan Institusiona berpengaruh terhadap
Income Smoothing?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok
pembahasan, maka peneliti membatas masalah atau ruang lingkup masalah akan
dibahas yaitu Financial Leverage, Ukuran Perusahaan, Company of Growth,

Kepemilikan Mangerial, dan Kepemilikan Institusional terhadap Income

Pengaruh Financial Leverage..., Nurul Fajar, FEB, 2021



Smoothing pada perusahan subsektor restoran, hotel, dan restoran yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2019.
1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan | atar bel akang permasal ahan yang tel ah dibahas sebel umnya, maka
peneliti merumuskan masalah, yaitu “Bagaimana pengaruh Financial Leverage,
Ukuran Perusahaan, Company of Growth, Kepemilikan Managjerial, dan
Kepemilikan Institusional terhadap Income Smoothing pada perusahaan subsektor
restoran, hotel, dan restoran yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun

2014-20197.

1.3 Tujuan Penelitian
Untuk dapat melaksanakan penelitian dengan baik dan tepat sasaran, maka
peneliti harus memiliki tujuan penelitian, adapun tujuan penelitian adalah :

1. Untuk mengetahui pengaruh Financial Leverage terhadap Income Smoothing
pada pada perusahaan subsektor restoran, hotel, dan restoran yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2019.

2. Untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Income Smoothing
pada perusahaan subsektor restoran, hotel, dan restoran yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2019.

3. Untuk mengetahui pengaruh Company of Growth terhadap Income Smoothing
pada perusahaan subsektor restoran, hotel, dan restoran yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2019.
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. Untuk mengetahui pengarun  Kepemilikan Manjerial terhadap Income
Smoothing pada perusahaan subsektor restoran, hotel, dan restoran yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2019.

. Untuk mengetahui pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Income
Smoothing pada perusahaan subsektor restoran, hotel, dan restoran yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2019.

. Untuk mengetahui pengaruh Financial Leverage, Ukuran Perusahaan, Company
of Growth, Kepemilikan Managjerial, dan Kepemilikan Institusiona terhadap
Income Smoothing pada perusahaan subsektor restoran, hotel, dan restoran yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2019.

1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian merupakan suatu kesempatan yang sangat berharga untuk

mengimplementasikan teori-teori yang diperoleh peneliti selama kuliah di

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA dan juga memberikan manfaat

untuk berbagal pihak antaralain

1. Bagi Akademik

1) Bagi Pendliti
Sebagal sarana untuk memperluas wawasan khususnya mengenai
pengaruh Financial Leverage, Ukuran Perusahaan, Company of Growth,
Kepemilikan Mangeria, dan Kepemilikan Institusional terhadap Income

Smoothing.
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2) Bagi Pendliti Selanjutnya
Sebagai bahan refrensi bagi pihak-pihak yang akan melaksanakan
penelitian lebih lanjut mengenai topik yang sama.

2. Bagi Praktis

1) Bagi Perusahaan
Penelitian ini dapat menjadi informasi bagi perusahaan mengenai
Financial Leverage, Ukuran Perusahaan, Company of Growth,
Kepemilikan Mangjerial, dan Kepemilikan Institusional yang bisa
digunakan sebagai referensi dalam mengambil keputusan yang sesual
dimasa yang akan datang.

2) Bagi Investor dan Calon Investor
Bagi investor dan calon investor, penelitian ini diharapkan dapat menjadi
bahan masukkan untuk pertimbangan dan mengevaluasi kinerja
perusahaan guna memperoleh tingkat pengembalian dalam investasi

yang dilakukan.
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