
 

   

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PROF. DR. HAMKA  

 

 

 

 

ANALISIS ATAS IMPLEMENTASI BOOK TAX DIFFERENCES, 

VOLATILITAS PENJUALAN, ARUS KAS OPERASI DAN TINGKAT 

HUTANG TERHADAP PERSISTENSI LABA PADA PERUSAHAAN 

FARMASI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 

2015-2019 
 

 

 

SKRIPSI 

Ega Randy Aniska 

1702015140 

 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS  

PROGRAM STUDI AKUNTANSI 

JAKARTA 

2021 

  

user
Sticky Note
"Silahkan lihat atau klik bookmark untuk melihat per bab"



 

   

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PROF. DR. HAMKA  

 

 

 

 

ANALISIS ATAS IMPLEMENTASI BOOK TAX DIFFERENCES, 

VOLATILITAS PENJUALAN, ARUS KAS OPERASI DAN TINGKAT 

HUTANG TERHADAP PERSISTENSI LABA PADA PERUSAHAAN 

FARMASI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 

2015-2019 
 

 

 

SKRIPSI 

Ega Randy Aniska 

1702015140 

 

 

Diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS  

PROGRAM STUDI AKUNTANSI 

JAKARTA 

2021  



i 
 

  

Analisis Atas Implementasi..., Ega Randy Aniska, FEB, 2021



ii 
 

HALAMAN PERSETUJUAN UJIAN SKRIPSI 

 

 

 

JUDUL                            :  ANALISIS ATAS IMPLEMENTASI BOOK TAX 

DIFFERENCES, VOLATILITAS PENJUALAN, 

ARUS KAS OPERASI DAN TINGKAT HUTANG 

TERHADAP PERSISTENSI LABA PADA 

PERUSAHAAN FARMASI YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2015-2019 

NAMA  : EGA RANDY ANISKA  

NIM  : 1702015140  

PROGRAM STUDI  : AKUNTANSI  

TAHUN AKADEMIK : 2020/2021  

 

 

 

 

Skripsi ini telah disetujui oleh pembimbing untuk diujikan dalam ujian skripsi :  

Pembimbing I Enong Muiz, SE., M.Si. 

 

Pembimbing II Herwin Kurniawan, SE., MM. 

 

 
 

Mengetahui 

Ketua Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA 

 

 

 

 

 

Sumardi, S.E., M.Si. 
 

 

Analisis Atas Implementasi..., Ega Randy Aniska, FEB, 2021



iii 
 

  

Analisis Atas Implementasi..., Ega Randy Aniska, FEB, 2021



iv 
 

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH UNTUK 

KEPENTINGAN AKADEMIS 

 

 

Sebagai sivitas akademik Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA, saya 

yang bertanda tangan di bawah ini : 

 

Nama : Ega Randy Aniska 

NIM  : 1702015140 

Program Studi  : Akuntansi 

Fakultas  : Ekonomi dan Bisnis 

  Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA 

Jenis Karya  : Skripsi 

 

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA Hak Bebas Royalti Non eksklusif 

(Non-Exclusive Royalty Free-Right) atas karya ilmiah saya yang berjudul : 

 “ANALISIS ATAS IMPLEMENTASI BOOK TAX DIFFERENCES, 

VOLATILITAS PENJUALAN, ARUS KAS OPERASI DAN TINGKAT 

HUTANG TERHADAP PERSISTENSI LABA PADA PERUSAHAAN 

FARMASI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 

2015-2019”. 

Beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalti Non 

eksklusif ini Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA berhak menyimpan, 

mengalih mediakan, mengeloladalam bentuk pangkalan data (database), merawat, 

dan mempublikasikan skripsi saya selama tetap mencantumkan nama saya sebagai 

penulis/pencipta dan sebagai pemilik Hak Cipta. 

 

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya. 

 

 

  

 

 

  
Dibuat di: Jakarta 

Pada tanggal: 3 Januari 2021 

Yang Menyatakan 

 

 
 (Ega Randy Aniska) 

Analisis Atas Implementasi..., Ega Randy Aniska, FEB, 2021



v 
 

ABSTRAKSI 

 

Ega Randy Aniska (1702015140) 

“ANALISIS ATAS IMPLEMENTASI BOOK TAX DIFFERENCES, 

VOLATILITAS PENJUALAN, ARUS KAS OPERASI DAN TINGKAT 

HUTANG TERHADAP PERSISTENSI LABA PADA PERUSAHAAN 

FARMASI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 

2015-2019”. 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh book tax differences, 

volatilitas penjualan, arus kas operasi, dan tingkat hutang terhadap persistensi laba 

pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2015-2019. Populasi dalam penelitian ini menggunakan perusahaan farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019 sebanyak 12 perusahaan dan 

jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 10 perusahaan. Data 

yang digunakan berupa data sekunder. Teknik pengambilan sampel dalam 

penelitian ini menggunakan metode purposive sampling. Penelitian ini 

menggunakan analisis data kuantitatif dan menggunakan alat bantu aplikasi SPSS 

25. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel book tax 

differences, volatilitas penjualan, arus kas operasi, dan tingkat hutang tidak 

berpengaruh signifikan terhadap persistensi laba dengan nilai signifikan > 0,05. 

Sedangkan secara simultan, variabel book tax differences, volatilitas penjualan, arus 

kas operasi, dan tingkat hutang tidak berpengaruh signifikan terhadap persistensi 

laba dengan nilai signifikan > 0,05. Dari hasil penelitian ini diperoleh Koefesien 

Determinasi (R2) sebesar nilai sebesar 0,200, hal ini dapat disimpukan bahwa 

kemampuan variabel book tax differences, volatilitas penjualan, arus kas operasi 

dan tingkat hutang untuk menjelaskan variasi pada variabel persistensi laba sebesar 

20% sedangkan sisanya 80% dipengaruhi atau dijelaskan oleh variabel lain yang 

tidak dimasukkan dalam penelitian ini. 

 

Kata kunci : Book tax Differences, Volatilitas Penjualan, Arus Kas Operasi, 

Tingkat Hutang, Persistensi Laba.  
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ABSTRACT 

 

Ega Randy Aniska (1702015140) 

"ANALYSIS OF THE IMPLEMENTATION OF BOOK TAX DIFFERENCES, 

SALES VOLATILITY, OPERATING CASH FLOW AND DEBT LEVELS ON 

PROFIT PERSISTENCE IN PHARMACEUTICAL COMPANIES LISTED ON 

THE INDONESIA STOCK EXCHANGE FOR THE PERIOD 2015-2019". 

Thesis. Bachelor Program Accounting Study Program. Faculty of Economics and 

Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

This research was conducted to find out the influence of book tax differences, sales 

volatility, operating cash flow, and debt levels on profit persistence in 

pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 

period 2015-2019. The population in this study used pharmaceutical companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange in 2015-2019 as many as 12 companies and 

the number of samples used in this study as many as 10 companies. The data used 

is secondary data. Sampling techniques in this study use purposive sampling 

method. This research uses quantitative data analysis and uses SPSS 25 application 

tools. The results showed that partially variable book tax differences, sales 

volatility, operating cash flow, and debt levels had no significant effect on profit 

persistence with a significant value of > 0.05. Whereas simultaneously, variable 

book tax differences, sales volatility, operating cash flow, and debt levels had no 

significant effect on earnings persistence with a significant value of > 0.05. From 

the results of this study obtained Coefficient Determination (R2) of 0.200 which 

means the ability of book tax differences, sales volatility, operating cash flow and 

debt levels to explain variations in variable persistence of profit by 20% while the 

remaining 80% is influenced or explained by other variables. 

Keywords: Book tax Differences, Sales Volatility, Operating Cash Flow, Debt 

Level, Profit Persistence. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Keberhasilan suatu perusahaan terlihat dalam laporan keuangannya. Laporan 

keuangan adalah catatan informasi keuangan yang dilakukan pengurusan suatu 

perusahaan kepada pihak internal dan juga sebagai sarana komunikasi 

pertanggungjawaban pengurus kepada pihak yang memerlukan. Menurut (Kasmir, 

2016:7) Laporan keuangan adalah laporan yang menunjukkan status keuangan 

perusahaan pada periode berjalan atau periode tertentu. Pentingnya laporan 

keuangan perusahaan ditampilkan agar berguna bagi pihak yang memerlukan 

seperti pihak para investor, kreditur, dan pihak manajemen perusahaan itu sendiri.   

Laporan keuangan bertujuan untuk memberikan informasi keuangan tentang 

situasi keuangan dan evolusi keuangan. Selain itu, laporan keuangan juga bertujuan 

untuk memberikan informasi tentang kinerja manajemen bisnis informasi keuangan 

lainnya kepada pihak internal mengenai proses pengambilan keputusan. Laba 

adalah informasi yang disajikan dalam laporan. Laba menunjukkan profitabilitas 

perusahaan. Laba menggambarkan pengembalian pemegang saham untuk yang 

relevan, dan laba diperoleh dengan meninjau laporan keuangan. (Subramanyam dan 

Wild, 2014:25).  

Analisis Atas Implementasi..., Ega Randy Aniska, FEB, 2021



2 
 

Menurut (Harahap, 2015: 309) menyatakan bahwa laba akuntansi dapat 

dikatakan perbedaan antara realisasi pendapatan dan perkiraan munculnya transaksi 

selama dari tahun tertentu dan lain-lain yang terjadi selama tahun tertentu. Laba 

akuntansi bisa diartikan dapat digunakan meramalkan arus kas di masa mendatang 

karena dapat mengukur kinerja salah satu perusahaan. 

Salah satu faktor yang dapat menarik perhatian para investor dalam 

pengambilan keputusan adalah laba akuntansi dan laba yang persisten juga perlu 

diperhatikan oleh para calon investor dalam pengambilan keputusan. Pengambilan 

keputusan ini digunakan untuk membeli atau menjual saham suatu perushaaan, 

pembagian dividen dan yang lainnya (Sujana, Yasa dan Badera, 2017) 

Menurut (Fitriana dan Wida, 2016) “Laba persisten dapat dianggap sebagai laba 

yang tidak stabil dan dapat juga menggambarkan yang bertahan lama dan dapat 

digunakan oleh investor untuk pertimbangan investasi dengan menganalisis kinerja 

perusahaan pada laporan keuangan yang tergambar dalam laba”. Menurut 

(Zdulhiyanov, 2015) Laba yang tidak labil (naik atau turun secara drastis) 

merupakan ciri- ciri laba yang dapat dikatakan persisten. Laba persisten harus 

menghasilkan prediksi di masa depan perusahaan dapat mempertahankan labanya 

dari tahun ke tahun (Septavita, 2016).  

Menurut (Zdulhiyanov, 2015) Persistensi laba adalah elemen dari nilai manfaat 

yang relevan, karena merupakan bagian dari informasi bahwa kemampuan untuk 

membuat keputusan yang akan membantu pengguna membuat prediksi 

sebelumnya, sekarang dan di masa depan. Persistensi laba yang digunakan untuk 

memprediksi pendapatan masing-masing perusahaan adalah persistensi laba di 
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tingkat perusahaan, sedangkan persistensi laba digunakan untuk pendapatan 

perusahaan agregat untuk setiap persistensi laba sub-sektor industri di tingkat 

industri dan keduanya digunakan untuk memprediksi keuntungan di masa depan 

perusahaan dan industri (Sutisna & Ekawati, 2016). 

Menurut (Dewi dan Asri, 2015) “Persistensi laba dapat diketahui dengan cara 

menghitung laba dimasa yang akan datang diprosikan dengan laba sebelum pajak 

tahun depan kemudian dibagi dengan rata-rata total aset (laba pada tahun berjalan 

ditambah laba tahun sebelumnya kemudian dibagi dua)”.  

Pentingnya persistensi laba sebagai sumber informasi bagi pembuat kebijakan. 

Oleh karena itu perlu dilakukan penelitian terhadap faktor-faktor yang 

mempengaruhi persistensi laba. Berdasarkan saran dan survei dari penelitian 

sebelumnya faktor-faktor yang diduga mempengaruhi persistensi laba meliputi 

book tax differences, volatilitas penjualan, arus kas operasi dan tingkat hutang. 

Menurut (Siti Resmi, 2014:369) “Peraturan perpajakan adalah standar yang 

mengatur keuangan fiskal, sedangkan Standar Akuntansi Keuangan (SAK) adalah 

standar yang mengatur penyusunan laporan keuangan komersial. Dalam analisis 

perpajakan istilah book tax differences adalah perbedaan dalam penyusunan laporan 

keuangan yang dapat menimbulkan terjadinya penghitungan perbedaan laba rugi 

perusahaan”.  

Telah banyak penelitian mengenai faktor apa saja yang mempengaruhi 

persistensi laba. Salah satunya yaitu penelitian mengenai Book Tax Differences, 

penelitian yang dilakukan oleh (Anita Rahmadhani, 2016), menyatakan book tax 

differences tidak berpengaruh signifikan terhadap persistensi laba. Sebaliknya 
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penelitian menurut (Aida Yulia, dkk, 2018) menyatakan bahwa book tax differences 

secara simultan berpengaruh terhadap persistensi laba. 

Volatilitas Penjualan juga dapat mempengaruhi persistensi laba. Menurut 

(Zuhri, 2016) volatilitas penjualan menunjukkan penyimpangan perbandingan yang 

besar dan berhubungan dengan kesalahan estimasi yang lebih besar dan kualitas 

pelaporan keuangan yang lebih rendah. Tingkat naik turunya volatilitas penjualan 

menjadi perhatian para investor yang mengharapkan laba yang tinggi suatu 

perusahaan. 

Penelitian yang terkait dengan volatilitas penjualan dilakukan oleh (Aprilia 

Dwi Saptiani dan Zaki Fakhroni, 2020) meneliti bahwa volatilitas penjualan 

berpengaruh negative dan tidak signifikan terhadap persistensi laba. Dan menurut 

(Yanti, 2017) menyatakan bahwa volatilitas penjualan tidak berpengaruh signifikan 

terhadap persistensi laba.  

Menurut (PSAK, 2015) arus kas operasi adalah mendefinisikan jumlah 

aktivitas operasi. Memelihara kemampuan operasi entitas, membayar dividen dan 

melakukan investasi baru tanpa mengandalkan sumber pendapatan dari luar 

merupakan indikator utama untuk menentukan apakah operasi entitas dapat 

menghasilkan arus kas. 

Beberapa peneliti telah melakukan penelitian mengenai arus kas operasi, yaitu 

penelitian yang dilakukan oleh (Ahmad Jibrail, Sudrajat Martadinata dan Varadika 

Sarah, 2019) yang menyatakan bahwa arus kas operasi tidak berpengaruh signifikan 

terhadap persistensi laba. Sedangkan penelitian menurut (Jacobus Widiatmoko dan 
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MG. Kentris Indarti, 2019) bahwa arus kas operasi berpengaruh positif terhadap 

persistensi laba. 

Selanjutnya faktor yang diduga dapat mempengaruhi persistensi laba adalah 

tingkat hutang. Menurut (Marnilin, Mulyadi dan Darmansyah, 2016) “setiap 

perusahaan tidak terlepas dari sumber modal perusahaan guna membiayai kegiatan 

perusahaan agar dapat terus mengembangkan usahanya dan menghasilkan laba 

yang maksimal”.  

Penelitian yang dilakukan oleh beberapa peneliti mengenai tingkat hutang, 

yaitu penelitian menurut (Rudy Irawan Gunarto, 2019) menunjukkan bahwa tingkat 

hutang secara simultan berpengaruh terhadap persistensi laba. Sedangkan menurut 

(Dewi, 2015) tingkat hutang tidak berpengaruh terhadap persistensi laba. 

Persistensi laba adalah laba yang persisten yang bisa bertahan dimasa 

mendatang, salah satu fenomena yang menyebabkan laba tidak persisten terjadi 

pada salah satu perusahaan farmasi yaitu PT Kimia Farma (Persero) Tbk yang 

diberitakan dalam berita online (www.kompas.com). PT Kimia Farma (Persero) 

Tbk (KAEF) melaporkan adanya penurunan laba bersih pada periode 9 bulan 

pertama tahun ini. PT Kimia Farma (Persero) Tbk, per kuartal III 2020 

membukukan laba bersih sebesar Rp 37,20 miliar, lebih rendah dibandingkan 

periode yang sama tahun lalu mencapai Rp 41,83 miliar.  

Penurunan laba KAEF tersebut disebabkan oleh peningkatan beban keuangan 

secara signifikan menjadi Rp 447,76 miliar, dari sebelumnya hanya Rp 357,07 

miliar. Beban pokok penjualan turut mengalami kenaikan menjadi Rp 4,41 triliun 

dari sebelumnya Rp 4,36 triliun. Lalu, beban usaha naik tipis dari sebelumnya Rp 
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2,21 triliun menjadi Rp 2,23 triliun. Selain itu, KAEF juga perlu menanggung 

selisih kurs mata uang yang mencapai Rp 4,06 miliar, padahal sebelumnya hanya 

sebesar Rp 476 juta. Kemudian, pada postur pendapatan lain-lain mengalami 

penurunan dari sebelumnya Rp 128,6 miliar menjadi Rp 112,3 miliar 

(money.kompas.com, diakses pada 28 Januari 2021).  

Berdasarkan uraian latar belakang yang diatas maka peneliti ingin melakukan 

penelitian lebih lanjut dengan judul: “Analisis atas Implementasi Book-Tax 

Differences, Volatilitas Penjualan, Arus Kas Operasi dan Tingkat Hutang 

Terhadap Persistensi Laba”. Penelitian ini merupakan studi empiris pada 

perusahaan farmasi yang terdaftar di (BEI) Bursa Efek Indonesia pada periode 

tahun 2015-2019. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan penjelasan latar belakang di atas, maka permasalahan dalam 

penelitian ini, yaitu: 

1. Apakah book tax differences berpengaruh terhadap persistensi laba? 

2. Apakah volatilitas penjualan berpengaruh terhadap persistensi laba? 

3. Apakah arus kas operasi berpengaruh terhadap persistensi laba? 

4. Apakah tingkat hutang berpengaruh terhadap persistensi laba? 

5. Apakah book-tax differences, volatilitas penjualan, tingkat hutang dan arus kas 

operasi berpengaruh secara simultan terhadap persistensi laba? 
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1.2.2 Pembatasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah yang telah diuraikan di atas, maka penulis 

membatasi permasalahan tentang pengaruh book-tax differences, volatilitas 

penjualan, arus kas operasi dan tingkat hutang terhadap persistensi laba pada 

perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI pada periode tahun 2015-2019. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan pembatasan masalah 

tersebut, maka rumusan masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini yaitu 

“Bagaimanakah pengaruh book-tax differences, volatilitas penjualan, arus kas 

operasi dan tingkat hutang terhadap persistensi laba?” 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah dan latar belakang yang telah dijabarkan di atas, 

maka tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial book tax differences terhadap 

persistensi laba pada perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI. 

2. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial volatilitas penjualan terhadap 

persistensi laba pada perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI. 

3. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial arus kas operasi terhadap persistensi 

laba pada perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI. 

4. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial tingkat hutang terhadap persistensi 

laba pada perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI. 
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5. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan book-tax differences, volatilitas 

penjualan, tingkat hutang dan arus kas operasi terhadap persistensi laba pada 

perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Dengan dilakukannya penelitian ini, diharapkan dapat memberi manfaat 

kepada berbagai pihak yang membutuhkan, antara lain:  

1. Bagi Akademis 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dan sumbangan konseptual 

bagi peneliti sejenis maupun civitas akademika lainnya dalam rangka 

mengembangkan ilmu pengetahuan untuk perkembangan dan kemajuan dunia 

pendidikan khususnya di bidang akuntansi keuangan.   

2. Bagi Praktik 

Memberikan manfaat kepada investor, calon investor, analis pasar modal 

maupun pemakai laporan keuangan yang lainnya untuk dapat mengukur 

persistensi laba secara tepat dan memberikan alternatif untuk memprediksi laba 

masa depan yang memanfaatkan karakteristik data akuntansi. 
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