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ABSTRAKSI 

Devika Risma Ayusari (1702015138) 

“PENGARUH PENERIMAAN OPINI AUDIT GOING CONCERN, 

PROFITABILITAS DAN RISIKO KEUANGAN TERHADAP RETURN 

SAHAM PADA PERUSAHAAN PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2015-2019”. 

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

 

Kata Kunci : Opini Audit Going Concern, Return On Invesment (ROI), Return On 

          Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Return Saham. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh opini audit going 

concern, profitabilitas dan risiko keuangan terhadap return saham pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Adapun variabel yang 

diteliti adalah opini audit going concern, profitabilitas dan risiko keuangan 

sebagai variabel independen dan return saham sebagai variabel dependen. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan sampel sebanyak 11 perusahaan. Teknik 

pengumpulan data yang digunkan adalah metode telaah dokumen yaitu menelaah 

laporan keuangan yang diperoleh dari website Bursa Efek Indonesia (BEI) 

(www.idx.co.id). Teknik Pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah 

analisis regresi linier berganda, analisis statistik deskriptif,  Koefisien determinasi 

dan Uji hipotesis. 

Hasil penelitian dengan menggunakan SPSS versi 25.0 dengan tingkat 

signifikansi 5%, pengaruh seluruh variabel bebas secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap return saham. Pada pengujian pengaruh parsial 

dengan uji t, GCO, ROE dan DER tidak berpengaruh terhadap return saham, 

sementara ROI berpengaruh secara signifikan terhadap return saham. Diketahui 
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ROI berpengaruh signifikan terhadap return saham, sementara GCO, ROE, dan 

DER dan tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

 Diharapkan peneliti selanjutnya dapat mengganti maupun menambahkan 

variabel bebas yang dapat mempengaruhi Return Saham agar memberikan 

pengaruh yang signifikan, menambah tahun pengamatan penelitian dan 

menggunakan sampel data dari perusahaan selain sektor perbankan. 
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ABSTRACT 

Devika Risma Ayusari (1702015138) 

“THE EFFECT OF RECEIVING GOING CONCERN AUDIT OPINIONS, 

FINANCIAL RISK AND PROFITABILITY TOWARDS RETURN OF 

SHARES IN BANKING COMPANIES REGISTERED IN INDONESIA 

STOCK EXCHANGE 2015-2019”. 

 

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and 

Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta.. 

 

Keywords :   Going Concern Audit Opinion, Return On Investment (ROI), Return  

          On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Stock Return. 

 

This study aims to determine the effect of going concern audit opinion, 

profitability and financial risk on stock returns in banking companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange. 

In this research, the method of explanation is used. The variables studied are 

going concern audit opinion, profitability and financial risk as independent 

variables and stock returns as the dependent variable. The population in this study 

are banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) with a 

sample of 11 companies. The data collection technique used is the document 

review method, namely examining financial reports obtained from the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) website (www.idx.co.id). Processing techniques and data 

analysis used are multiple linear regression analysis, descriptive statistical 

analysis, coefficient of determination and hypothesis testing. 

The results of the study using SPSS version 25.0 with a significance level of 

5%, the effect of all independent variables simultaneously has a significant effect 

on stock returns. In testing the partial effect with the t test, GCO, ROE and DER 

have no effect on stock returns, while ROI has a significant effect on stock 

returns. It is known that ROI has a significant effect on stock returns, while GCO, 

ROE, and DER have no significant effect on stock returns. 
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 It is expected that further researchers can replace or add independent 

variables that can affect Stock Returns to have a significant effect, add years of 

research observations and use data samples from companies other than the 

banking sector. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Saat ini Indonesia dan dunia sedang dilanda Pandemi Covid 19. Perkembangan 

beberapa sektor dunia usaha menjadi terhambat, sektor yang terdampak cukup 

parah adalah sektor ekonomi. Kepala Pusat Penelitian Ekonomi Lipi menjelaskan 

hasil perhitungan pertumbuhan ekonomi Indonesia akan terkoreksi sebesar 0,19% 

hingga 0,29% dan pertumbuhan ekonomi diperkirakan mencapai angka maksimal 

di sekitar 4,8% (lipi.go.id, 2020). Dalam kondisi seperti ini, diperlukan dana 

untuk mendanai sebuah aktivitas usaha demi menunjang keberlangsungan usaha 

dan meningkatkan pertumbuhan ekonomi. Untuk memenuhi kebutuhan dana dan 

meningkatkan pertumbuhan ekonomi diperlukan alternatif pendanaan, salah satu 

alternatif yang dapat digunakan yaitu melalui pasar modal. 

Pasar modal mempunyai peranan penting dalam menopang perekonomian 

nasional, karena pada pasar modal disediakan fasilitas dimana pihak yang 

mempunyai kelebihan dana (investor) dengan pihak yang membutuhkan dana  

(emiten) dapat bertemu. Pihak yang memiliki dana berlebih (investor) mempunyai 

alternatif untuk menginvestasikan dananya dengan mempertimbangan return yang 

akan diperoleh nantinya, keadaan tersebut akan mendorong terciptanya alokasi 

dana yang efesien. Pasar modal (capital market) merupakan pasar yang 

memperjualbelikan sumber pembiayaan jangka panjang seperti surat utang 

(obligasi), ekuiti (saham), reksa dana, instrumen derivatif maupun instrumen 

lainnya.  

Pengaruh Penerimaan Opini..., Devika Risma Ayusari, FEB, 2021



2 

 

 

 

Melalui pasar modal, investor bisa berinvestasi di beberapa perusahaan 

dengan membeli efek-efek yang diperdagangkan di pasar modal. Adanya pasar 

modal dapat memberi kesempatan bagi investor untuk memiliki perusahaan yang 

sehat serta berprospek bagus juga diikuti dengan return yang optimal. Return 

merupakan pengembalian hasil atas suatu investasi, sehingga pada saat 

berinvestasi para investor sedang mempertaruhkan suatu nilai sekarang untuk 

sebuah nilai pada masa yang akan datang. Risiko yang lebih tinggi biasanya 

dijumpai dengan peluang mendapatkan return yang lebih tinggi pula (high risk 

high return, low risk low return). Sehingga dikatakan bahwa return ekspektasi 

memiliki hubungan positif dengan risiko.  

Salah satu instrumen pasar modal yang paling umum dan digemari adalah 

saham. Saham adalah bukti kepemilikan dalam bentuk surat atas suatu 

perusahaan, membeli saham berarti memiliki  hak kepemilikan atas perusahaan 

yang telah dibeli atau disebut dengan investasi. Dalam berinvestasi, langkah awal 

investor adalah mencari tahu kondisi dari suati entitas melalui informasi yang 

terdapat pada laporan keuangan, tujuannya adalah untuk memastikan kebenaran 

laporan keuangan dan meyakinkan investor sebelum berinvestasi. Untuk 

memastikan kesesuaian laporan keuangan, diperlukan pemeriksaan oleh pihak 

eksternal seperti lembaga independen (kantor akuntan publik). Melalui opini yang 

dikeluarkan oleh auditor, calon investor akan mengethaui kebenaran laporan 

keuangan perusahaan. 
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Opini audit menjadi hal yang penting sebagai dasar bagi investor untuk 

melakukan investasi. Opini audit going concern merupakan opini audit dengan 

paragraf penjelas yang diberikan auditor apabila ditemui hal-hal yang membuat 

ragu atas kemampuan perusahaan dalam mempertahankan kelangsungan hidupnya 

atau terdapat ketidakpastian yang utuh atas perusahaan dalam menjalankan 

kegiatan operasinya dalam kurun waktu yang wajar, yakni tidak lebih dari satu 

tahun setelah tanggal laporan keuangan yang sedang diaudit (SPAP, 2011). 

Laporan audit dengan paragraf penjelas terakit going concern adalah terdapat 

indikasi bahwa dalam penilaian auditor  memiliki risiko yakni perusahaan 

mengalami ketidakmampuan serta ketidakpastian untuk bertahan dalam bisnisnya. 

Suatu perusahaan tidak selamanya berada dalam keadaan yang baik, pada 

momen-momen tertentu ada masanya perusahaan akan mengalami kesulitan. 

Masa sulit yang menyebabkan perusahaan mengalami going concern dapat 

disebabkan beberapa faktor, diantaranya adalah kondisi perekonomian negara, 

nilai tukar mata uang dan kendala internal perusahaan. Kondisi tersebut  menjadi 

faktor penyebab perusahaan tidak lagi mampu mempertahankan keberlangsungan 

usahanya. Sedangkan kelangsungan hidup suatu perusahaan adalah salah satu 

faktor yang  menarik investor untuk menanamkan modalnya di perusahaan 

tersebut. (Fadhill Lizaldy, Yulinda, 2017) meneliti bahwa terdapat pengaruh 

positif antara opini going concern terhadap model prediksi kebangkrutan.  

Tujuan utama investor berinvestasi adalah mendapatkan return yang 

maksimal. Return dianggap sebagai tolak ukur untuk memperkirakan seberapa 

besar keuntungan suatu saham. Investor yang melakukan investasi di pasar modal 
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akan mencari tahu saham perusahaan mana yang berpotensi memberikan profit 

optimal terlebih dahulu. Perusahaan yang mempunyai kinerja cukup baik 

cenderung diminati oleh para investor. Pertimbangan keputusan apakah investor 

akan menanamkan modalnya atau tidak disuatu perusahaan yaitu dengan melihat 

beberapa faktor salah satunya adalah rasio keuangan, rasio tersebut akan 

mempengaruhi pengembalian atas penanaman modal di suatu perusahaan. Rasio 

keuangan terdiri dari Rasio Profitabilitas, Rasio Solvabilitas dan Rasio Likuiditas. 

Sebelum berinvestasi para investor cenderung menganalisis kinerja rasio 

keuangan, dalam hal ini disebut dengan faktor fundamental. Salah satu rasio yang 

dapat menggambarkan kondisi keuangan perusahaan menyangkut aspek 

penghimpunan maupun penyaluran dana adalah rasio profitabilitas. Menurut 

(Kasmir, 2016:196) “rasio profitabilitas merupakan rasio untuk menilai 

kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Tolak ukur kemampuan 

perusahaan untuk bertahan dalam bisnisnya dengan memperoleh laba (return) 

yang memadai adalah dilihat dari tingkat profitabilitas yang konsisten. Rasio 

profitabilitas dalam penelitian ini diukur dengan menggunakan Return On 

Invesment  (ROI) dan Return On Equity (ROE). 

Return On Invesment merupakan rasio yang memperlihatkan hasil dari jumlah 

aktiva yang digunakan dalam perusahaan, semakin tinggi ROI maka kinerja 

keuangan semakin baik dan keuntungan akan semakin meningkat. Hal yang 

melatarbelaangi penelitian ini adalah perbedaan hasil-hasil penelitian sebelumnya 

di mana (Hesti Mariyani, 2017) menemukan Return On Equity (ROE), Return On 

Investment (ROI), Debt To Equity Ratio (DER), Deviden Payout Ratio (DPR) dan 
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Net Profit Margin (NPM) tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham. 

Sebaliknya (Ikmal Hamdani, Nurlasera Nurlasera, 2018) hasil uji simultan 

menunjukkan bahwa secara bersama-sama Return On Investment, Economic 

Value Added dan Current Ratio berpengaruh  terhadap return saham. 

Return On Equity (ROE) merupakan rasio yang mengukur laba bersih sesudah 

pajak dengan modal sendiri. Rasio ini mengedepankan bagaimana efisiensi 

operasi perusahaan dibuat menjadi keuntungan bagi para pemilik perusahaan. 

Rasio ini menilai sampai sejauh mana perusahaan memanfaatkan sumber daya 

yang dimiliki guna memberikan laba atas ekuitas. Penelitian ini dilatarbelakangi 

oleh perbedaan hasil-hasil penelitian sebelumnya dimana (Mutiara Tumonggor, 

dkk 2017) meneliti bahwa Return On Equity (ROE) tidak berpengaruh terhadap 

Return Saham Perusahaan. Tetapi sebaliknya menurut (Pande Widya Rahmadewi, 

dkk 2018) menemukan bahwa Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan 

terhadap Return Saham. 

 Debt Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang diukur dengan  

menggunakan modal dan utang, semakin rendah rasio ini maka semakin baik. 

Namun bagi pemegang saham rasio ini lebih baik besar. Hal yang melatar 

belakangi penelitian ini adalah perbedaan hasil-hasil penelitian sebelumnya 

dimana (Gd Gilang Gunadi, dkk 2015), (Amalia Zubaidah, dkk 2018) dan (Novita 

Supriantikasari, dkk 2019) meniliti bahwa Debt Equity Ratio (DER) tidak 

berpengaruh terhadap return saham. Sedangkan (Bambang Sudarsono, 2016) 

meniliti bahwa Debt Equity Ratio (DER) berpengaruh positif tidak signifikan 
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terhadap return saham perusahaan property dan real estate yang terdaftar pada 

Bursa Efek Indonesia.  

Tabel 1 

Daftar Jumlah Emiten, IHSG, Kapitalisasi Pasar, Nilai Rata-Rata 

Perdagangan Saham Harian, dan Transaksi Rata-Rata Perdagangan Saham 

Harian di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015 – 2019 

 

Tahun Ju mlah 

Emiten 

IHSG Kapitalisasi 

Pasar 

(Dalam 

Triliun 

Rupiah) 

Nilai Rata-Rata 

Perdagangan 

Saham Harian 

(Dalam 

Triliun 

Rupiah) 

Transaksi Rata-

Rata 

Perdagangan 

Saham Harian 

(Ribuan Kali) 

2019 668 6.299,539 7.265,02 9.105,79 468,80 

2018 619 6.194,498 7.023,50 8.500,36 386,80 

2017 566 6355,654 7.052,39 7.603,33 312,48 

2016 537 5.296,711 5.753,61 7.498,32 264,13 

2015 521 4.593,008 4.872,70 5.763,78 221,58 

Sumber: Laporan Tahunan 2019 Bursa Efek Indonesia. 

Dari tabel diatas, dapat dilihat bahwa jumlah emiten selalu mengalami 

peningkatan dari tahun ke tahun, hal ini menggambarkan bahwa pasar modal 

cukup baik. Namun IHSG dan Kapitalisasi Pasar mengalami kenaikan dan 

penurunan, hal tersebut menandakan bahwa kehidupan investasi di pasar modal 

secara umum tidak terlalu baik.  

Fenoma yang dihadapi pasar modal adalah tidak semua perusahaan yang 

memiliki citra yang baik akan memberikan return yang baik pula, sehingga perlu 

dilakukan riset yang lebih mendalam mengenai perusahaan tersebut. Perusahaan 

bisa saja mengalami fluktuasi return yang disebabkan oleh berbagai faktor seperti 

faktor makro dan mikro (Investor.id, 2020). Fluktuasi return saham perusahaan 

dapat dilihat pada perusahaan yang mengalami kenaikan atau penurunan nilai 
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return saham dari tahun ke tahun. Pada tahun 2019 terdapat perusahaan yang 

mengalami peningkatan return secara luar biasa dari tahun sebelumnya, sebagai 

contoh PT Bank Tabungan Pensiun Nasional Syariah Tbk (BTPS) dan 

kebalikannya ada pula perusahaan yang mengalami penurunan return dari tahun 

sebelumnya yaitu PT Trikomsel Oke Tbk (TRIO) (cnbcindonesia.com, 2020).   

Berdasarkan fakta diatas, dapat diketahui bahwa terdapat beberapa faktor 

yang dapat mempengaruhi pergerakan return saham dan berdasarkan uraian 

penelitian terdahulu terdapat perbedaan dalam hasil penelitian dengan perbedaan 

dalam pemakaian jenis rasio. Timbulnya perbedaan hasil penelitian dari peneliti-

peneliti terdahulu menjadi dasar fenomena peneliti untuk membuktikannya dan 

melakukan penelitian lanjutan. Penulis termotivasi untuk mengembangkan dalam 

bentuk penelitian skripsi dengan judul ”Pengaruh Penerimaan Opini Audit 

Going Concern (GCO), Profitabilitas dan Risiko Keuangan Terhadap Return 

Saham Pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2015-2019” 

1.2  Permasalahan 

1.2.1  Identifikasi Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, penulis memperoleh beberapa 

identifikasi masalah: 

1. Bagaimanakah pengaruh opini audit going concern (GCO) terhadap return 

saham? 

2. Bagaimanakah pengaruh Return On Invesment (ROI) terhadap return saham? 

3. Bagaimanakah pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap return saham? 
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4. Bagaimanakah pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap return saham? 

5. Bagaimanakah pengaruh opini audit going concern (GCO), Return On 

Invesment (ROI), Return On Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) 

berpengaruh terhadap return saham? 

1.2.2  Pembatasan Masalah 

Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok 

pembahasan, maka penulis membatasi masalah atau ruang lingkup masalah yang 

akan dibahas yaitu Penerimaan Opini Audit Going Concern (GCO), Return On 

Invesment (ROI), Return On Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap return saham pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2014-2019. 

1.2.3  Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian pada latar belakang di atas, maka pokok permasalahan 

yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah “Bagaimana pengaruh penerimaan 

opini audit going concern (GCO), Return On Invesment (ROI), Return On Equity 

(ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap return saham? 

1.3 Tujuan Penelitiaan 

Berdasarkan uraian di atas, maka tujuan dari penulisan proposal penelitian ini 

adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Opini Audit Going Concern (GCO), Return On 

Investment (ROI), Return On Equity (ROE), dan Debt to Equity Ratio (DER) 

secara simultan terhadap Return Saham pada Perusahaan Perbankan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. 
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2. Untuk mengetahui pengaruh Opini Going Concern (GCO) terhadap Return 

Saham pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2019. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Return On Investment (ROI) terhadap Return 

Saham pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2019. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Return Saham 

pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2015-2019. 

5. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return 

Saham pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2019. 

1.4  Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini bagi berbagai pihak adalah 

sebagai berikut: 

1. Bagi akademik, diharapkan dari hasil penelitian dapat menjadi tambahan 

pengetahuan dari laboratorium keilmuan yang dibutuhkan bagi dunia 

akademik. 

2. Bagi praktik, diharapkan dapat memberikan manfaat atau sebagai sumber 

pertimbangan para investor untuk pengambilan keputusan di pasar modal, 

terkhusus pada perusahaan yang bergerak di sektor perbankan. 
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