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ABSTRAKSI 

 

Alda (1702015104) 

³PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, KEBIJAKAN HUTANG, 

PROFITABILITAS, DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2015-2019´� 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen, kebijakan 

hutang, profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2015-2019. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Adapun sampel dalam penelitian ini yaitu 

perusahaan pertambangan sebanyak 8 (delapan) perusahaan. Data yang digunakan 

berupa data sekunder. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini 

menggunakan metode purposive sampling. Teknik pengolahan dan analisis data 

yang digunakan adalah analisis deskriptif, analisis regresi linier berganda. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel kebijakan hutang 

dan ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dengan 

nilai signifikan kurang dari 0,05. Sedangkan kebijakan dividen dan profitabilitas 

memiliki nilai signifikan lebih besar dari 0,05 dinyatakan tidak adanya pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Adapun secara simultan menunjukkan bahwa 

kebijakan dividen, kebijakan hutang, profitabilitas dan ukuran perusahaan 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai signifikansi 0,043 

lebih kecil dari 0,05.  

Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang, Profitabilitas, Ukuran 

Perusahaan, Nilai Perusahaan 
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ABSTRACT 
 

Alda (1702015104) 

³THE EFFECT OF DIVIDEND POLICY, DEBT POLICY, PROFITABILITY 

AND COMPANY SIZE ON THE VALUE OF THE COMPANY ON MINING 

COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX) 

FOR THE PERIOD 2015-2019´ 
 

Thesis. Bachelor Program Accounting Study Program. Faculty of Economics and 

Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 202. Jakarta  

 

This research was conducted to find out the effect of dividend policy, debt policy, 

profitability and company size on the value of the company on mining companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2015-2019. The 

population in this study is a mining company listed on the Indonesia Stock 

Exchange. The sample in this study is a mining company as many as 8 (eight) 

companies. The data used is secondary data. Sampling techniques in this study use 

purposive sampling methods. The data processing and analysis techniques used are 

descriptive analysis, multiple linear regression analysis. 

The results showed that partially the variables of debt policy and the size of 

the company had a significant effect on the value of the company with a significant 

value of less than 0.05. While the dividend and profitability policy has a significant 

value greater than 0.05, there is no significant influence on the value of the 

company. Simultaneously, it shows that dividend policy, debt policy, profitability 

and company size have a significant effect on the value of the company with a 

significance value of 0.043 smaller than 0.05. 

 

Keywords: dividend policy, debt policy, profitability, company size, value of the 

company   
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Dalam era saat ini tantangan yang harus dihadapi oleh perusahaan akan semakin 

sulit, tidak hanya bertujuan untuk bertahan hidup tetapi juga harus mampu memiliki 

keunggulan dalam kompetitif dibandingan dengan perusahaan lain. Keunggulan 

kompetitif pada dasarnya diperoleh dari nilai atau keuntungan yang dapat 

diciptakan perusahaan bagi pembelinya. 

Suatu perusahaan pastinya memiliki tujuan yang jelas baik dalam jangka 

pendek maupun jangka panjang. Tujuan utama perusahaan adalah mendapatkan 

keuntungan atau laba. Selain menghasilkan uang, perusahaan juga memiliki tujuan 

jangka panjang, antara lain memberikan kemakmuran bagi investor dan 

memaksimalkan kualitas perusahaan dalam harga saham perusahaan (Ummi, 

2015). Nilai perusahaan yang tinggi akan membuat para investor tertarik untuk 

menanamkan modalnya di perusahaan itu (Defy, 2015). 

Nilai perusahaan adalah pandangan investor terhadap perusahaan dan biasanya 

terkait dengan price saham. Kemakmuran investor berkaitan dengan nilai yang 

tinggi, karena nilai perusahaan yang tinggi adalah keinginan investor (Hermastuti, 

2014). Nilai perusahaan dapat diukur dengan beberapa cara, termasuk harga saham 

dan profitabilitas (Salvatore, 2014). 

Nilai perusahaan dapat diukur dari besar atau kecilnya profitabilitas yang 

dihasilkan oleh perusahaan. Profitabilitas merupakan keterampilan perusahaan 
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untuk meraih keuntungan atau laba yang berhubungan dengan total aset, penjualan 

dan RZQHU¶V�HTXLW\ (Fatmawati, 2017:19). Nilai perusahaan dapat diukur dengan 

profit, karena dengan memahami laba, maka dapat melihat sejauh mana kinerja 

operasional perusahaan meningkatkan nilai perusahaan. 

Berikut fenomena yang terjadi adalah merosotnya nilai saham PT Aneka 

Tambang yang membuat nilai perusahaan PT Aneka Tambang turun. Mengutip data 

RTI pukul 14.21 WIB, saham ANTM turun 2,43 persen ke posisi 2.810 per saham. 

Harga saham ANTM telah dibuka merosot 120 poin menjadi 2.760 poin per 

saham sejak penutupan perdagangan Jumat lalu. Saham ANTM naik ke level 

tertinggi 2.960 poin dan terendah 2.680 poin per saham. Total frekuensi 

perdagangan saham Antam sekitar 132.761 kali, dengan nilai perdagangan 3,1 

triliun. Itu terjadi pada saat IHSG melambat. IHSG turun 1,1% menjadi 6.238. 

Indeks saham LQ45 turun 0,61%, (www.liputan6.com) diakses tanggal (18 Maret 

2021). 

Fenomena tersebut menunjukkan bahwa penurunan nilai saham suatu 

perusahaan tidak dapat menjadi satu-satunya faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan tersebut. Oleh karena itu, terdapat faktor lain yang mempengaruhi nilai 

perusahaan, seperti kebijakan dividen, kebijakan utang, profitabilitas, serta ukuran 

perusahaan. 

Kebijakan utang ialah kebijakan perseroan mengenai sejauh mana perseroan 

memakai utang menjadi asal dana. Peningkatan pemakaian utang dalam perusahaan 

maka semakin tinggi pula nilai perusahaannya. Jika hutang tersebut digunakan 

dengan tepat maka penggunaan hutang stersebut akan membawa keuntungan bagi 
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perusahaan. dengan rasio yang telah ditentukan sebelumnya. Tapi disisi lain 

penggunaan hutang yang melebihi proporsi yang telah ditetapkan oleh perusahaan 

tersebut dan tidak mampu membayar hutangnya kembali akan menyebabkan 

kebangkrutan perusahaan. Untuk tidak menghadapi risiko kebangkrutan yang lebih 

besar, sebaiknya perseroan tidak sepenuhnya menggunakan utang (Rina & 

Handayani, 2016). 

Melainkan, aspek yang bisa mempengaruhi nilai perusahaan adalah kebijakan 

dividen. Kebijakan dividen adalah ketetapan segala keuntungan yang dihasilkan 

oleh perseroan guna diberikan kepada investor lewat wujud dividen serta disimpan 

sebagai pendapatan yang ditahan untuk pembayaran investasi di masa depan 

(Saputra, 2016). Dividen bisa berdampak pada harga saham. Semakin besar 

dividen, semakin besar harga saham dan semakin besar pula nilai perusahaan. Alih-

alih jika dividen rendah maka harga saham perseroan akan mengikuti. 

Kebijakan dividen merupakan keputusan yang sangat penting bagi perusahaan. 

Kebijakan ini menyangkut dua bidang kepentingan yang berbeda: pemegang saham 

dan perusahaan sendiri (Rohmah dan Pranaditya, 2018). Dividen dapat dikatakan 

sebagai pembayaran kepada para pemegang saham oleh pihak perusahaan atas 

keuntungan yang diperolehnya. 

Hasil pengujian (AA Ngurah DharmaiAdi Putra & Putu Vivi Lestari, 2016) 

bahwa kebijakan dividen memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan berbeda halnya dengan penelitian yang dilakukan oleh 

(Triyono, Kharis Raharjo & Rina Arifati, 2015) terkait kebijakan dividen terhadap 

nilai perusahaan memiliki hasil bahwa kebijakan dividen tidak berpengaruh secara 
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signifikan terhadap nilai perusahaan. Dalam hal ini apabila kebijakan dividen yang 

berdampak positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, maka menjelaskan 

kebijakan dividen merupakan sinyal yang baik untuk perusahaan dimasa depan. 

Profitabilitas adalah kemungkinan yang diprediksi untuk mendatangkan 

keuntungan atau laba. Semakin tinggi rasionya, begitu pula keadaan 

profitabilitasnya yang baik. Suatu perusahaan dengan profitabilitas yang baik, maka 

investor akan tertarik berinvestasi terhadap perusahaan tersebut, karena rasio ini 

merupakan salah satu indikator untuk para investor dalam memilih perusahaan 

untuk berinvestasi modalnya (Raghilia Amana, 2014). Apabila suatu perusahaan 

dengan rendahnya tingkat profitabilitas, maka kedepannya berdampak yang tidak 

bagus dari reaksi pasar dan akan menyebabkan turunnya penilaian kinerja suatu 

perusahaan. 

Menurut penelitian yang di dilakukan oleh (Wijaya & Sedana, 2015) Tingginya 

profitabilitas bisnis dapat mempengaruhi nilai bisnis dan tergantung pada 

bagaimana investor memandang peningkatan keuntungan bisnis.  

Ukuran perusahaan adalah skala dimana ukuran perusahaan dapat 

diklasifikasikan dihitung dengan jumlah aset, total penjualan, nilai saham dan 

sebagainya (Putu Ayu dan Gerianta, 2018). Tentunya perusahaan besar memiliki 

akses yang lebih mudah ke pasar modal, memberikan fleksibilitas dan kemampuan 

bagi perusahaan untuk menghimpun dana. Perusahaan besar juga memiliki aset 

yang besar sehingga pemberi pinjaman atau kreditur dapat dengan mudah 

memperoleh jaminan. Ukuran perusahaan diduga mampu mempengaruhi nilai 
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perusahaan sebab semakin besarnya ukuran usaha, akan lancar pula untuk 

mengumpulkan uang dari kreditor guna mencapai tujuan perusahaan. 

Seperti halnya dalam penelitian yang dilakukan oleh (Valentina Sinta Dewi & 

Agustin Ekadjaja, 2020) yang menerangkan bahwa ukuran perusahaan berdampak 

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan pengujian yang dilakukan (Suffah & 

Riduwan, 2016) memberitahukan hasil yang beda mengenai ukuran perusahaan 

yaitu ukuran perusahaan tidak berdampak terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan 

penelitian yang dilakukan oleh (I Gusti Ngurah Gede Rudangga dan Gede Merta 

Sudiarta, 2016) Ukuran perusahaan diyakini mempengaruhi nilai perusahaan, 

karena semakin besar perusahaan, semakin mudah perusahaan memperoleh sumber 

pendanaan internal atau eksternal. 

Berdasarkan pebedaan pengaruh dari masing-masing penelitian di atas, maka 

SHQHOLWLDQ� WHUWDULN� PHODNXNDQ� SHQHOLWLDQ� GHQJDQ� MXGXO� ³PENGARUH 

KEBIJAKAN DIVIDEN, KEBIJAKAN HUTANG, PROFITABILITAS DAN 

UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 

PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2015-2019�´ 

1.2. Permasalahan 

1.2.1. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dikemukakan diatas, maka 

dapat diambil kesimpulan dalam penelitian ini. Dapat dijabarkan sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan? 

2. Bagaimana pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan? 
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3. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan? 

4. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan? 

5. Bagaimana pengaruh kebijakan dividen, kebijakan hutang, profitabilitas dan 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan? 

1.2.2. Pembatasan Masalah 

Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok 

pembahasan, maka penulis membatasi masalah atau ruang lingkup masalah yang 

akan dibahas, yaitu Pengaruh Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang, Profitabilitas, 

Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 

Pertambangan Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2019. 

Hal ini dilakukan agar penelitian ini lebih terarah dan akurat. 

1.2.3. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi, dan pembatasan masalah yang telah 

GLXUDLNDQ�GL�DWDV��PDND�SHQXOLV�PHUXPXVNDQ�PDVDODK�\DLWX�³%DJDLPDQD�3HQJDUXK�

Kebijakan Dividen, Kebijakan Hutang, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan 

7HUKDGDS�1LODL�3HUXVDKDDQ"´ 

1.3. Tujuan Penelitian 

Sesuai permasalahan yang telah dirumuskan di atas, maka tujuan yang ingin 

dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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3. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

4. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

5. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen, kebijakan hutang, 

profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan akan memberi manfaat kepada pihak-pihak yang 

membutuhkan yaitu sebagai berikut: 

1. Bagi Akademis, penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai bahan bacaan 

bagi para akademisi yang akan melakukan penelitian selanjutnya dan memberi 

masukan pada perkembangan akuntansi keuangan daerah. 

2. Bagi Praktisi, penelitian ini diharpkan bermanfaat sebagai bahan pertimbangan 

investor dalam pengambilan keputusan untuk berinvestasi dalam suatu 

perusahaan. 
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