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ABSTRAK 

Herma Rosmalia 

PENGARUH INFLASI, SUKU BUNGA, DAN  RETURN ON EQUITY 

TERHADAP HARGA SAHAM PERUSAHAAN LQ45  

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta 

 

Kata Kunci : Inflasi, Suku Bunga, Return On Equity, Harga Saham, LQ45 

 

Harga saham adalah harga suatu saham yang ditentukan pada saat pasar saham 

berlangsung berdasarkan permintaan dan penawaran saham tersebut yang dapat 

dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti inflasi referensi, suku bunga, dan return on 

equity. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh inflasi terpilih, suku 

bunga, dan ROE terhadap harga saham perusahaan untuk indeks LQ45 menggunakan 

data panel tahun 2013 – 2020 dengan menggunakan teknik analisis regresi. Alat 

analisis untuk menguji hipotesis SmartPLS. Model regresi PLS digunakan untuk 

menguji pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa inflasi dan ROE tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Sedangkan suku bunga berpengaruh dan signifikan terhadap harga saham. Faktor-

faktor yang mempengruhi harga saham  pada penelitian ini dapat menjadi salah satu 

hal yang harus diperhatikan oleh manajer perusahaan agar dapat menunjukkan 

performa perusahaan yang baik sehingga dapat  menarik investor untuk berinvestasi 

dan berdampak terhadap tingginya harga saham.
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ABSTRACT 

Herma Rosmalia 

THE EFFECT OF INFLATION, INTEREST RATE, AND RETURN ON 

EQUITY ON COMPANY STOCK PRICE LQ45 2013-2020 PERIOD 

 

The Thesis of Bachelor Degree Program. Management Major. Economical and 

Business Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

 

Keywords : Inflation, Interest Rate, Return On Equity, Stock Price, LQ45 

 

Stock price is the price of a stock that is determined when the stock market is in 

progress based on the demand and supply of the shares which can be influenced by 

several factors such as reference inflation, interest rates, and return on equity. This 

study aims to determine the influence of the selected  inflation, interest rates, and ROE, 

on the company's stock price for the LQ45 index used panel data from 2013 – 2020 

using regression technique analysis. Analysis tools for testing SmartPLS hypotheses. 

The PLS regression model is used to examine the influence of independent variables 

on dependent variables. The results showed that inflation and ROE had no effect on 

stock prices. Meanwhile, interest rates have an effect and are significant on stock 

prices. The factors that affect stock prices in this study can be one of the things that 

must be considered by company managers in order to show good company 

performance so that they can attract investors to invest and have an impact on high 

stock prices.
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BAB I   

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Tidak jarang di dalam suatu negara khususnya di negara berkembang dalam 

melakukan pembangunan ekonomi mengalami hambatan perihal persediaan modal 

yang terbatas sehingga menjadi suatu kendala untuk negara-negara tersebut untuk 

melakukan pembangunannya. Salah satu yang dilakukan untuk melaksanakan 

pembangunan dalam meningkatkan kualitas perekonomian adalah dengan 

menumbuhkan sektor investasi dengan menggunakan instrumen pasar modal (Sari 

et al., 2018). Pasar modal merupakan tempat pembeli dan penjual datang Bersama-

sama untuk tujuan perdagangan sekuritas keuangan seperti obligasi, saham, dan 

lain-lain (Abina & Lemea, 2019). 

Pasar modal memainkan peran penting dan berfungsi sebagai mekanisme untuk 

mentransformasikan tabungan menjadi pembiayaan bagi sektor riil. Negara dengan 

pasar modal yang efisien memiliki tingkat tabungan dan investasi yang lebih baik 

dalam proyek yang menghasilkan return yang tinggi (Molefhi, 2021). Pasar modal 

menjadi salah satu tolak ukur untuk melihat kemajuan perekonomian suatu negara. 

Selain itu, pasar modal kedudukannya bersifat vital karena berperan sebagai sarana 

bagi perusahaan (Vany, 2021) dalam memperoleh dana yang bersumber dari 

pemodal, investor, masyarakat, dan menjadi media untuk masyarakat dalam 

berinvestasi (Permata & Ghoni, 2019). Dengan demikian, secara otomatis 

mendorong perusahaan untuk dapat memberikan performa perusahaan yang baik 
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agar dapat menarik perhatian investor untuk berinvestasi. Salah satu tolak ukur 

yang dilihat investor sebelum melakukan investasi ialah memperhatikan pergerakan 

harga saham (Ifa et al., 2018). 

Harga saham mencerminkan semua informasi pasar yang tersedia karena secara 

objektif mencerminkan hubungan penawaran dan permintaan dari pasar saham (Jin 

et al., 2020). Fluktuasi harga saham mempengaruhi keputusan investor dalam 

menanamkan modalnya. Kesalahan dalam mengambil keputusan akan 

mengakibatkan kerugian bagi investor. Dengan demikian, untuk meminimalkan 

risiko tinggi investor membutuhkan informasi sebagai referensi untuk pengambilan 

keputusan saham mana yang harus mereka beli, jual, dan dikeeping (Farida et al., 

2018). 

Saat ini, di berbagai negara sedang dilanda pandemic Covid-19. Munculnya 

pandemi ini berdampak terhadap perekonomian yang krisis yang dirasakan di 

seluruh negara. Berbagai sektor dan dunia usaha sangat terdampak dari 2ti global 

ini termasuk pasar saham global khususnya di Bursa Efek Indonesia. Terdapat 

empat kelompok besar pengusaha di dunia yang terdampak dari pandemi, yaitu 

sektor pariwisata, lifestyle goods, pusat perbelanjaan, dan kafe (Martinus, 2021), 

sehingga hal tersebut dapat dianggap kurang memberikan profit untuk perusahaan 

dan investor dan menjadikan investor yang lebih teliti untuk bertransaksi saham di 

pasar bursa karena performa perusahaan yang kurang baik sehingga membuat 

perdagangan saham mengalami penurunan yang menyebabkan menurunnya harga 

saham (Siswantoro, 2020).  
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Saat pandemi covid-19 melanda seluruh dunia, harga saham dalam negeri turun 

secara signifikan, salah satunya yaitu LQ45. LQ45 salah satu indeks yang unggul 

di dalam BEI. Indeks LQ45 tercatat memiliki tingkat kapitalisasi terbesar sekaligus 

terlikuid dengan jumlah saham sebanyak 45. Sebelum 3ti covid-19 menyebar ke 

seluruh negara, indkes LQ45 dapat bertumbuh sebesar 3,23% yaitu terjadi pada 

akhir tahun 2019. Sebelum terjadinya 3ti, harga saham pada perusahaan yang 

terdapat di LQ45 pada tahun 2015, sempat mengalami penurunan dengan 

presentase sebesar 13,45% dan meningkat pada tahun 2016 dan 2017 dengan 

masing-masing presentasenya sebesar 10,47% dan 18,04% (Wulandari & Badraja, 

2019). Namun, setelah pandemi masuk ke Indonesia yaitu bulan Februari 2020 

menyebabkan saham-saham LQ45 menurun sebesar 15%. Tentu hal ini akan 

menurunkan perekonomian Indonesia dalam hal perdagangan saham dan juga 

berdampak terhadap respon investor dan kondisi pasar yang terdapat di Bursa Efek 

Indonesia (Arfani, 2021). Secara teori, fluktuasi harga saham dipengaruhi oleh 

beberapa faktor makroekonomi, dua diantaranya ialah inflasi dan suku bunga. 

Inflasi merupakan suatu proses meningkatnya harga-harga secara umum dan 

terus menerus. Inflasi di Indonesia mengalami penurunan dari tahun 2018 – 2020 

yang masing-masing tercatat sebesar 3,13%, 2,72%, dan 1,68%. Penurunan inflasi 

yang terjadi tidak diiringi dengan meningkatnya harga saham. Secara teori,  inflasi 

yang tinggi menunjukkan sinyal negatif bagi emiten. Hal ini disebabkan harga 

bahan baku yang meningkat dan jika harga-harga naik maka akan menurunkan nilai 

uang. Jika bahan baku mengalami peningkatan, maka biaya produksi pun akan 

meningkat dan diikuti oleh kenaikan harga produk. Harga produk yang naik akan 
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menyebabkan tingkat penjualan dalam perusahaan menurun dan laba perusahaan 

pun menurun. Dengan demikian, menurunnya laba perusahaan akan diikuti harga 

saham yang menurun (Antasari & Akbar, 2019).  

BI Rate (suku bunga) merupakan bunga yang telah ditetapkan oleh Bank 

Indonesia sebagai tolak ukur bagi suku bunga pinjaman atau simpanan bagi bank. 

Perubahan tingkat suku bunga mempengaruhi minat seseorang untuk berinvestasi. 

Berdasarkan data di BPS, pada tahun 2018 – 2020 suku bunga di Indonesia masing-

masing sebesar 6.00, 5.00, dan 3.75. Hal ini terlihat bahwa terdapat penurunan pada 

suku bunga yang tidak diikuti dengan meningkatnya harga saham. Secara teori, jika 

tingkat bunga terlalu tinggi maka mempengaruhi nilai saat ini (Present Value) aliran 

kas perusahaan sehingga kesempatan untuk berinvestasi tidak menarik. Selain itu, 

tingkat bunga yang tinggi dapat meningkatkan biaya modal yang harus ditanggung 

oleh perusahaan sehingga dapat menurunkan harga saham dan sebaliknya 

(Andriyani & Armereo, 2016). 

Perkembangan harga saham di pasar modal merupakan hal yang penting untuk 

melihat tingkah laku pelaku pasar yaitu investor. Investor akan memutuskan 

investasinya berdasarkan informasi yang dimilikinya seperti laporan keuangan. Hal 

ini bertujuan untuk menentukan keputusan investasi yang terbaik dan 

menguntungkan. Pada tahun 2018-2020 tercatat ROE pada perusahaan LQ45 

mengalami penurunan. Salah satu emiten yang terkoreksi parah yaitu Bank BNI 

yang tercatat total laba bersihnya sebesar Rp 3,28 triliun pada tahun 2020 

dibandingkan tahun sebelumnya sebesar 15,28% (Wikanto, 2021).   
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Dengan demikian, berdasarkan peristiwa diatas terlihat bahwa ROE menjadi 

salah satu yang harus dicermati untuk memilih saham dalam berinvestasi. 

Perusahaan yang tercatat di LQ45 menjadi incaran para investor untuk melakukan 

investasi di pasar modal karena memiliki tingkat likuiditas yang tinggi. Disebut 

likuid karena pergerakan saham dipengaruhi oleh banyaknya transaksi jual beli 

saham di BEI yang mengindikasikan bahwa saham tersebut banyak diminati 

investor. Saham yang memiliki peminat yang banyak dapat dikatakan memiliki 

nilai profitabilitas yang baik karena dalam memilih saham salah satu indikator yang 

dilihat yaitu profit yang didapatkan oleh investor. 

Penelitian mengenai inflasi terdiri dari hasil yang beragam. Beberapa hasil dari 

penelitian sebelumnya memiliki hasil pengaruh terhadap harga saham. Hal ini 

sesuai dengan hasil penelitian oleh (Albulescu et al., 2017) ; (Nguyen et al., 2017) 

; (Nurasila et al., 2020) ; (Mayasari, 2021) ; (Shao, 2018) ; (Irawan & Azizah, 

2020). Sementara, hasil penelitian dari (Chucks et al., 2021) ; (Eldomiaty et al., 

2020) menyatakan bahwa inflasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga 

saham. Namun, hasil penelitian dari (Ramadani, 2018) ; (Soedarsa dan Arika, 2016) 

; (Martha & Yanti, 2019) ; (Gursida, 2018) menyatakan bahwa inflasi tidak 

berpengaruh terhadap harga saham. 

Dalam penelitian mengenai suku bunga juga menunjukkan hasil yang beragam. 

Berdasarkan hasil penelitian dari (Tiilawati, 2019) ; (Chucks et al., 2021) ; 

(Eldomiaty et al., 2020) ; (Rjoub & Resatoglu, 2017) ; (Savira & Rimbano, 2016) 

; (Irawan et al., 2021) ; (Ratnasari et al., 2019) ; (Mustikowati & Wilujeng, 2020) ; 

(Sudrajat, 2019) ; (Rjoub & Resatoglu, 2017) menjelaskan bahwa suku bunga 
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berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Sedangkan hasil 

penelitian dari (Jareño & Negrut, 2016) ; (Ramadan, 2016) menjelaskan bahwa 

suku bunga berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham. Dan  hasil 

penelitian dari (Saputri, 2019) dan (Ningsih, 2020) menjelaskan bahwa suku bunga 

tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Hasil penelitian mengenai ROE terhadap harga saham memiliki hasil yang 

beragam. Penelitian yang dilakukan oleh (budiyono & Santoso, 2019) ; (Lusiana, 

2020) ; (W. Hadi, 2018) ; (Kurnia, 2020) ; (Juwita & Diana, 2020) ; (Aveh & Vitor, 

2017) menunjukkan bahwa ROE berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga 

saham. Sedangkan hasil penelitian (Triawan & Shofawati, 2018) ; (Indahsafitri et 

al., 2018) menunjukkan bahwa ROE berpengaruh positif tidak signifikan terhadap 

harga saham. Sementara itu, hasil penelitian oleh (Satryo et al., 2017) ; (Widayanti, 

R., Colline, 2019) ; (Edsel et al., 2017) ; (Sutapa, 2018) ; (Asmirantho & Somantri, 

2017) yang menunjukkan bahwa ROE tidak berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham. 

Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik untuk membuat penelitian 

dengan judul “Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Return On Equity Terhadap 

Harga Saham Perusahaan LQ45”. 

1.2. Permasalahan 

1.2.1. Identifikasi Masalah 

    Berdasarkan latar belakang di atas, maka penulis dapat mengidentifikasi masalah 

penelitian yaitu sebagai berikut : 

1. Kinerja saham indeks LQ-45 mengalami penurunan akibat  Covid-19. 
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2. Harga-harga saham perusahaan yang terdapat di LQ45 mengalami penurunan 

akibat  Covid-19. 

3. Tidak terdapat kesesuaian antara teori dengan kondisi di lapangan. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

 Menurut identifikasi masalah yang telah disebutkan di atas, maka untuk 

menghindari perluasan pembahasan dalam penelitian ini, maka pada peneliti 

membatasi masalah dengan memfokuskan kondisi indeks LQ45, perusahaan-

perusahaan yang telah ditetapkan sesuai kriteria dan harga saham perusahaan LQ-

45 yang dipengaruhi oleh inflasi, suku bunga, dan ROE. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Dari  paparan yang telah disebutkan di atas, maka masalah yang akan diteliti dapat 

dirumuskan sebagai berikut :  

1. Apakah terdapat pengaruh Inflasi terhadap harga saham pada indeks LQ-45 

tahun 2013 – 2020? 

2. Apakah terdapat pengaruh Suku Bunga terhadap harga saham pada indeks LQ-

45 tahun 2013 – 2020? 

3. Apakah terdapat pengaruh Return On Equity terhadap harga saham pada indeks 

LQ-45 tahun 2013 – 2020? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan, maka rumusan masalah yang 

akan diteliti dalam penelitian ini yaitu : 

1.  Untuk mengetahui pengaruh Inflasi terhadap terhadap harga saham pada indeks 

LQ-45 tahun 2013 – 2020. 
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2. Untuk mengetahui pengaruh Suku Bunga terhadap harga saham saham pada 

indeks LQ-45 tahun 2013 – 2020. 

3. Untuk mengetahui pengaruh ROE terhadap harga saham pada indeks LQ-45 

tahun 2013 – 2020. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Dengan adanya penelitian ini, maka penulis berhadap dapat memberikan manfaat 

serta kontribusi bagi investor dan calon investor, peneliti, peneliti selanjutnya, dan 

akademisi. Berikut manfaat yang diharapkan dapat tersampaikan : 

1. Manfaat Teoritis 

Dapat menambah suatu pengetahuan dan juga dapat memberikan berbagai 

macam manfaat bagi penulis untuk dapat mengetahui dan memperdalam kajian 

mengenai analisis pengaruh Inflasi, Suku Bunga, dan ROE terhadap Harga 

Saham Pada Indeks LQ-45. 

2. Manfaat secara praktis 

a. Bagi penulis 

Penelitian ini bermanfaat bagi pihak akademisi, karena dapat memberikan 

suatu wawasan serta dapat meningkatkan pengetahuan dan pemahaman yang 

nantinya dapat dijadikan sebagai suatu bahan referensi untuk melakukan 

penelitian selanjutnya. 

b. Bagi investor  

Penelitian ini dapat juga digunakan oleh para investor sebagai suatu tambahan 

informasi dan pengetahuan yang nantinya dapat digunakan untuk mengambil 
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sebuah keputusan yang tepat di dalam kegiatan investasi, terutama investasi di 

dalam pasar modal.  

c. Bagi perusahaan 

Bagi pihak perusahan penelitian ini dapat digunakan sebagai suatu bahan 

pertimbangan di dalam menentukan suatu bentuk kebijakan-kebijakan yang 

akan dibuat oleh suatu perusahaan serta dapat digunakan sebagai suatu dasar 

dalam pengambilan keputusan bagi setiap perusahan. 

d. Bagi peneliti selanjutnya 

Diharapkan penelitian ini dapat menjadi tuntunan dalam bidang manajemen 

yang mengambil variabel-variabel makroekonomi sehingga dapat dijadikan 

sebagai bahan rujuan, pembanding sehingga bermanfaat bagi peneliti 

selanjutnya. 
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