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ABSTRAKSI

Fahrul Firdaus

PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, LEVERAGE, UKURAN
PERUSAHAAN DAN NILAI TUKAR TERHADAP RETURN SAHAM
PADA PERUSAHAAN SEKTOR INDUSTRI BARANG KONSUMSI YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) TAHUN 2012-2019

Skripsi. Program Strata Satu Program studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA 2021. Jakarta.

Kata kunci : Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Nilai Tukar,
dan Return Saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengtahui bagaimana hubungan antara
profitabilitas, likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, dan nilai tukar terhadap
return saham. Variabel yang diteliti dalam penelitian ini adalah profitabilitas,
likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, dan nilai tukar sebagai variabel
independen dan return saham sebagai variabel dependen. Sampel dalam penelitian
ini berjumlah 48 data yang terdiri dari 6 (enam) perusahaan sektor industri barang
konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2012-2019 dengan
menggunakan teknik purposive sampling. Jenis data yang digunakan adalah data
sekunder berupa laporan keuangan (annual report) perusahaan sektor industri
barang konsumsi dengan melakukan pengolahan data analisis akuntansi, analisis
statistik deskriptif, analisis regresi linier berganda, uji asumsi klasik (normalitas,
multikolinearitas, heteroskedastisitas, autokorelasi, dan hipotesis) dan analisis
koefisien determinasi (R?).

Penelitian diolah menggunakan perangkat lunak IBM SPSS Statistic 24.0 dan
menghasilkan persamaan sebesar Y = 0.932 + 0.515X1 + 0.279X; + 0.427X3 -
0.101X4 - 0.366Xs + e. Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa secara
parsial profitabilitas yang telah diproksikan pada Return on Investment (ROI)
berpengaruh positif terhadap return saham dengan nilai thiung 3.028 > trapel 1.682

dan signifikansi sebesar 0.000 < 0.05. Likuiditas yang diproksikan pada Current
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Ratio (CR) secara parsial berpengaruh psoitif terhadap return saham dengan nilai
thitung 2.786 > tranel 1.682 dan signifikansi sebesar 0.008 < 0.05. Leverage yang
diproksikan pada Debt Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh positif
terhadap return saham dengan nilai thiung 2.995 > taber 1.682 dan signifikansi
sebesar 0.005 < 0.05. Ukuran Perusahaan yang diproksikan pada size secara
parsial berpengaruh negatif terhadap return saham dengan nilai thitung -1.924 < ttanel
1.682 dan signifikansi sebesar 0.061 > 0.05. Nilai Tukar yang diproksikan pada
ER secara parsial berpengaruh negatif terhadap return saham dengan nilai thitung -
1.788 < twner 1.682 dan signifikansi sebesar 0.81 > 0.05. Secara simultan
profitabilitas, likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, dan nilai tukar berpengaruh
positif terhadap return saham dengan nilai Fhitung 3.581 > Frapel 2.44 dengan tingkat
signifikansi sebesar 0.009 < 0.05. nilai Adjusted R Square (R?) didapat sebesar
0.515 yang artinya 51.5% variabel dependen return saham dijelaskan oleh
variabel independen profitabilitas, likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, dan
nilai tukar, sisanya sebesar 48.5% dijelaskan oleh variabel lain di luar variabel
penelitian ini seperti arus kas operasi, penilaian pasar, tingkat suku bunga, umur
perusahaan dan inflasi.

Dari hasil penelitian ini, peneliti memberikan beberapa saran bagi peneliti
selanjutnya yaitu dalam penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperluas
sampel penelitian tidak hanya pada perusahaan sektor industri barang konsumsi
dan menambah variabel independen lainnya sehingga memungkinkan

memperoleh hasil yang lebih baik dan lebih maksimal.
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ABSTRACT

Fahrul Firdaus

THE EFFECT OF PROFITABILITY, LIQUIDITY, LEVERAGE,
COMPANY SIZE AND EXCHANGE RATE ON SHARE RETURNS IN
CONSUMER GOODS INDUSTRIAL SECTOR COMPANIES LISTED ON
INDONESIA STOCK EXCHANGE (BEI) 2012-2019

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and
Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA 2021. Jakarta.

Keywords: Profitability, Liquidity, Leverage, Company Size, Exchange Rate, and
Stock Return.

This study aims to determine the relationship between profitability, liquidity,
leverage, company size, and exchange rates on stock returns. The variables
examined in this study are profitability, liquidity, leverage, company size, and
exchange rate as the independent variable and stock returns as the dependent
variable. The sample in this study amounted to 48 data consisting of 6 (Six)
consumer goods industrial sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (BEI) 2012-2019 using purposive sampling technique. The type of data
used is secondary data in the form of financial reports (annual reports) of
consumption sub-sector companies by processing accounting analysis data,
descriptive statistical analysis, multiple linear regression analysis, classical
assumption tests (normality, multicollinearity, heteroscedasticity, autocorrelation,
and hypotheses) and analysis the coefficient of determination (R?).

The research was processed using IBM SPSS Statistic 24.0 software and
produced an equation of Y = 0.932 + 0.515X1 + 0.279X2 + 0.427X3 - 0.101X4 -
0.366X5 + e. Based on the results of the study, it shows that partially the proxied
profitability of Return on Investment (ROI) has a significant and significant effect
on stock returns with a value of teount 3.028 > tiwnie 1.682 and a significance of
0.000 < 0.05. Liquidity which is proxied in Current Ratio (CR) partially and

significantly affects stock returns with a value of tcount 2.786 > tibie 1.682 and a
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significance of 0.008 < 0.05. Leverage which is proxied in the Debt Equity Ratio
(DER) partially has a significant and significant effect on stock returns with a
value of teount 2.995 > tranie 1.682 and a significance of 0.005 < 0.05. Company size
which is proxied by size partially has no and significant effect on stock returns
with a value of tcount -1.924 < tranie 1.682 and a significance of 0.061 > 0.05. The
exchange rate that is proxied by ER partially has no and significant effect on stock
returns with a value of teount -1.788 < tranie 1.682 and a significance of 0.81 > 0.05.
Simultaneously, profitability, liquidity, leverage, firm size, and exchange rate
have a positive and significant effect on stock returns with a value of Feount 3.581
> Fiaple 2.44 with a significance level of 0.009 < 0.05. The value of Adjusted R
Square (R?) is 0.515 which means that 51.5% of the dependent variable of stock
returns is explained by the independent variables of profitability, liquidity,
leverage, company size, and exchange rate, the remaining 48.5% is explained by
other variables outside of this research variable such as current. operating cash,
market valuation, interest rate, company age and inflation.

From the results of this study, the researcher provides some suggestions for
future researchers, namely that in further research it is expected to be able to
expand the research sample not only in the consumption sub-sector company and
add other independent variables so that it is possible to obtain better and more

maximum results.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Persaingan dunia usaha perekonomian Indonesia dalam pasar bebas kini semakin
ketat. Hal ini selaras dengan semakin banyaknya perusahaan yang berdiri dan
berkembang sesuai dengan bertambahnya jumlah usaha yang ditandai dengan
meningkatnya kebutuhan pasar. Pemerintah telah memberikan berbagai
kemudahan dalam meningkatkan kegiatan ekonomi, seperti memberikan bantuan
modal dan memberikan izin usaha. Salah satu cara bagi alternatif bagi perusahaan
untuk mendapatkan dana adalah melalui pasar modal. Undang-Undang No. 8
Tahun 1995 tentang Pasar Modal menjelaskan pasar modal merupakan tempat
berlangsungnya kegiatan yang berkaiatan dengan penawaran umum dan
perdagangan efek.

Salah satu sektor yang terdafrar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu sektor
industri barang konsumsi, merupakan bagian dari industri pengelolaan sumber
daya alam atau penghasil bahan baku. Perusahaan sektor industri barang konsumsi
menjadi salah satu dari beberapa faktor untuk meningkatkan perekonomian. Hasil
kerja suatu perusahaan memiliki kaitan dengan keuntungan yang didapatkan. Nilai
saham suatu perusahaan dalam pasar modal merupakan simbol besar atau
tidaknya suatu perusahaan. Peningkatan pertumbuhan ekonomi perusahaan tidak

terlepas dari para investor yang menanamkan modalnya di perusahaan.

1
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Perusahaan seharusnya memperhatikan para stakeholder dalam kegaiatan bisnis
yang dijalankan.

Adapun fenomena yang terjadi pada perusahaan pertambangan yang
mengalami return saham negatif (capital loss). Penurunan return saham yang
sangat drastis terjadi pada PT Golden Eagle Energy Tbk (SMMT) dilihat dari
laporan keuangan tahun 2015 dan 2016 PT Golden Eagle Energy Tbk mengalami
likuiditas yang kurang sehat yakni dilihat cash to sales sebesar 3,75 (93%) dan
0,28 (7%). Hal tersebut diakibatkan oleh lebih banyaknya cash dibandingkan

dengan penjualan. (www.finance.yahoo.com, 11 Februari 2021).

Dari fenomena tersebut bahwa return saham merupakan hal yang harus
diperhatikan dengan seksama. Untuk mengurangi dampak dari cash yang lebih
besar dibandingkan dengan penjualan, masing-masing perusahaan wajib
melakukan analisis terhadap keuntungan yang didapatkan dan kebijakan
operasional yang dilakukan perusahaan. Banyak investor yang melakukan
penilaian terhadap return saham melalui kinerja dan performa perusaahan itu
sendiri. Investor umumnya menggunakan informasi yang tersaji dalam laporan
keuangan untuk melihat kinerja perusahaan.

Salah satu cara yang dilakukan investor untuk melakukan investasi adalah
membeli saham perusahaan dengan harapan untuk mendapatkan kembali hasil
investasi yang sesuai dengan apa yang telah diinvestasikannya. Return merupakan
hasil yang diperoleh dari suatu investasi yang dilakukan. Menurut Hartono
(2017:283), return saham adalah hasil keuntungan yang didapat investor dari

suatu investasi saham yang dilakukan. Return saham dapat berupa realisasi yang
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sudah terjadi atau eksepektasi ekspektasi yang belum terjadi tetapi diharapkan
akan terjadi di masa mendatang.

Return saham suatu perusahaan dapat dilihat dari besar kecilnya keuntungan
yang didapatkan menggunakan profitabilitas, likuiditas, leverage, ukuran
perusahaan, dan nilai tukar. Menurut Hery (2014:7), profitabilitas merupakan
kemampuan suatu perusahaan dalam mendapatkan laba (keuntungan) dalam suatu
periode tertentu.

Selain profitabilitas yang memiliki peran penting dalam return saham adalah
likuiditas, hal ini dikarenakan berjalannya suatu perusahaan bergantung dengan
perusahaan tersebut dalam memenuhi atas hutang. Menurut Hanafi dan Abdul
(2014:37) likuiditas merupakan kemampuan jangka pendek perusahaan dengan
melihat besarnya aktiva lancar yang dimiliki terhadap utang lancar yang dimiliki.

Setiap perusahaan dalam menjalankan aktivitas bisnisnya tidak terlepas dari
hutang. Hutang biasanya digunakan untuk membiayai perusahaan agar tetap
berjalan. Menurut Fahmi (2015:106) leverage adalah mengukur seberapa besar
perusahaan dibiayai dengan utang. Penggunaan utang yang terlalu tinggi dapat
membahayakan perusahaan, karna perusahaan akan masuk pada kategori (utang
ekstrim) extreme leverage yakni perusahaan terjebak dalam tingkat utang yang
tinggi dan sulit melepaskan dari beban utang tersebut.

Semakin besar perusahaan semakin banyak investor tertarik untuk membeli
saham dan menanamkan saham pada perusahaan. Ini terjadi karna semakin besar
perusahaan biasanya semakin besar dan cepat investor dapat menerima

pengembalian apa yang telah diinvestasikannya. Menurut Hery (2017:12), ukuran
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perusahaan adalah gambaran besar kecilnya suatu perusahaan yang dapat
ditunjukan dengan total aset maupun total penjualan bersih. Semakin besar total
aset ataupun penjualan maka semakin besar ukuran perusahaan tersebut.

Perusahaan memiliki harapan untuk bisa kerja sama dengan pihak eksternal,
baik masih di dalam negeri maupun luar negeri. Terjalin kerja sama perusahaan
dengan perusahaan luar negeri memungkinkan adanya perbedaan nilai mata uang
di setiap negara. Menurut Sukirno (2015:397), nilai tukar adalah harga mata uang
terhadap mata uang yang berbeda. Kurs merupakan salah satu yang terpenting
dalam perekonomian terbuka, mengingat memiliki pengaruh besar bagi neraca
transaksi berjalan maupun variabel-variabel makro ekonomi lainnya.

Berdasarkan konsep di atas, maka dalam penelitian ini variabel profitabilitas,
likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, dan nilai tukar sebagai variabel-variabel
bebas yang nantinya akan berpengaruh terhadap return saham. Berbagai
penelitian yang terkait dengan profitabilitas, likuiditas, leverage, ukuran
perusahaan, dan nilai tukar terhadap return saham menunjukkan berbagai hasil.
Seperti penelitian yang dilakukan oleh Parwati dan Gede (2016), menunjukkan
bahwa secara parsial profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap
return saham. Namun, penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian yang
dilakukan oleh Tarmizi, dkk (2018), yang menunjukkan bahwa profitabilitas
bepengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham.

Penelitian yang dilakukan oleh Parwati dan Gede (2016), menunjukkan
bahwa secara parsial likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap return

saham. Namun, penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh
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Purba (2019), yang menunjukkan bahwa secara parsial likuiditas bepengaruh
negatif dan signifikan terhadap return saham.

Penelitian yang dilakukan oleh Saputra dan Ida (2016), menunjukkan bahwa
leverage berpengaruh positif terhadap return saham. Namun. penelitian ini tidak
sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Parwati dan Gede (2016), yang
menunjukkan bahwa leverage secara parsial berpengaruh negatif dan signifikan
return saham.

Penelitian yang dilakukan oleh Putra dan | Made (2016), menunjukkan bahwa
ukuran perusahaan bepengaruh positif terhadap return saham. Namun, penelitian
ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Puspitasari, dkk (2017),
yang menunjukkan bahwa ukuran perusahaan secara parsial tidak berpengaruh
terhadap return saham syariah.

Penelitian yang dilakukan oleh Afiyati dan Topowijono (2018), menunjukkan
bahwa nilai tukar secara parsial berpengaruh signifikan terhadap return saham.
Namun. penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Saputra
dan Ida (2016), menunjukkan bahwa nilai tukar berpengaruh negatif terhadap
return saham.

Berdasarkan pemaparan latar belakang masalah di atas, fenomena dan
beberapa hasil penelitian sebelumnya, maka peneliti tertarik melakukan penelitian
dengan judul ”Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Ukuran
Perusahaan, dan Nilai Tukar terhadap Return Saham pada Perusahaan
Sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Tahun 2012-2019.”
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1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti dapat mengidentifikasi
masalah sebagai berikut:
1. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap return saham?
2. Apakah terdapat pengaruh likuiditas terhadap return saham?
3. Apakah terdapat pengaruh leverage terhadap return saham?
4. Apakah terdapat pengaruh ukuran perusahaan terhadap return saham?
5. Apakah terdapat pengaruh nilai tukar terhadap return saham?
6. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas, likuiditas, leverage, ukuran
perusahaan, dan nilai tukar terhadap return saham?
1.2.2 Pembatasan Masalah
Dalam penelitian ini peneli membatasi ruang lingkup dari masalah yang akan
dibahas. Penelitian ini hanya mengenai profitabilitas, likuiditas, leverage, ukuran
perusahaan, dan nilai tukar terhadap return saham. Sampel data yang digunakan
pada penelitian ini perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2012-2019.
1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah dijabarkan di atas, maka
dapat dirumuskan permasalahan dalam penelitian ini yaitu ”Bagaimana pengaruh
profitabilitas, likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, dan nilai tukar terhadap

return saham?”
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1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalahan di atas, maka tujuan yang ingin dicapai

oleh peneliti adalah:

1.

Untuk mengetahui apakah profitabilitas berpengaruh terhadap return saham
pada perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2012-2019.

Untuk mengetahui apakah likuiditas berpengaruh terhadap return saham pada
perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2012-2019.

Untuk mengetahui apakah leverage berpengaruh terhadap return saham pada
perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2012-2019.

Untuk mengetahui apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap return
saham pada perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2012-2019.

Untuk mengetahui apakah nilai tukar berpengaruh terhadap return saham
pada perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2012-2019.

Untuk mengetahui apakah profitabilitas, likuiditas, leverage, ukuran
perusahaan, dan nilai tukar berpengaruh terhadap return saham pada
perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) tahun 2012-2019.
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1.4 Manfaat Penelitian

Dari uraian di atas maka penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat

sebagai berikut:

1.

Manfaat Akademik

Dapat menambah wawasan serta pengetahuan dari apa yang telah dipelajari
saat perkuliahan dengan melakukan penelitian secara langsung. Serta dapat
memberikan kontribusi terhadap pengembangan ilmu ekonomi, terkhusus
bidang akuntansi. Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat digunakan
sebagai bahan referensi dan perbandingan untuk penelitian selanjutanya
mengenai profitabilitas, likuiditas, leverage, ukuran perusahaan, dan nilai
tukar terhadap return saham.

Manfaat Praktis

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi petunjuk bagi perusahaan dan
investor sebagai bahan pertimbangan penentu kebijakan serta pemilihan
strategi pada masa yang akan datang, terkhusus dengan perihal terkait return
saham. Setelah mengetahui faktor-faktor yang berpengaruh pada return
saham perusahaan, penelitian ini diharapkan mampu mendukung investor

dalam membuat keputusan sebelum melakukan investasi.
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