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ABSTRAK 

Khalisha Salsabila (1702025025) 

PENGARUH KEBIJAKAN DEVIDEN DAN KEPUTUSAN INVESTASI 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA 

Skripsi. Program Strata Satu Program studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

Kata kunci: Kebijakan Deviden, Keputusan Investasi, Nilai Perusahaan 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui apakah Kebijakan Deviden, Keputusan 

Investasi, Nilai Perusahaan memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

Manufaktur subsektor Kosmetik dan barang keperluan rumah tangga. Penelitian ini 

menggunakan metode kuantitatif. Populasi dalam penelitian kali ini adalah 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Sampel 

dalam penelitian ini dipilih menggunakan metode purposive sampling yaitu 

pemilihan sampel menggunakan kriteria tertentu. Dari seluruh populasi yang 

berjumlah 7 perusahaan, terdapat 6 perusahaan yang memenuhi kriteria yang 

dibutuhkan sehingga data penelitian berjumlah 30 observasi. Teknik pengumpulan 

data yang digunakan adalah metode dokumentasi karena data yang dikumpulkan 

berupa data-data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan, jurnal penelitian 

terdahulu beserta literatur lain yeng berkaitan dengan penelitian. Teknik analisis 

data yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda menggunakan program 

perangkat lunak SPSS 25. Hasil penelitian menunjukan bahwa variabel kebijakan 

dividen secara parsial memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan Hal ini dibuktikan dengan nilai koefisien regresi bernilai positif yaitu 

14,598 dan nilai dari interpretasi p-value dalam uji t yaitu sebesar 0.00 < 5% 

sehingga H01 ditolak. Variabel keputusan investasi secara parsial tidak memiliki 

pengaruh dan tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini dibuktikan dengan 

nilai koefisien regresi keputusan investasi yang bernilai positif sebesar 0.21 dan 

nilai dari interpretasi p-value dalam uji t yaitu sebesar 0,550 > 5% sehingga H01 

diterima. Variabel kebijakan dividen dan keputusan investasi, secara simultan 

berpengaruh secara signifikan terhadap variabel Nilai Perusahaan. Hal ini dapat 

dilihat dari nilai signifikansi sebesar 0.00, yang dimana nilai tersebut lebih rendah 

dari tingkat signifikansi 5%. Maka dapat disimpulkan bahwa seluruh variabel 

independen dalam model regresi secara bersama-sama berpengaruh secara 

signifikan terhadap variabel dependen. Hasil uji f menunjukan bahwa kebijakan 

dividen dan keputusan investasi secara simultan berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan dengan nilai Prob(F-statistic) sebesar 0.00 < 

5% sehingga H04 ditolak. Hasil uji koefisien determinasi menunjukan nilai 

Adjusted R-Squared sebesar 0.709. Hal ini menjelaskan bahwa seluruh variabel 

independen dalam model prediksi dapat menjelaskan sebesar 70,9% dari Nilai 

Perusahaan, sedangkan sisanya yaitu 29,1% dapat dijelaskan oleh sebab-sebab lain 

diluar model prediksi. 
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ABSTRACT 

Khalisha Salsabila (1702025025) 

IMPACT OF DIVIDEND POLICY AND INVESTMENT DECISIONS ON 

THE VALUE OF MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON THE 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

The Thesis of Bachelor Degree Program. Management Major. Faculty of 

Economics and Business of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA University. 2021. 

Jakarta. 

Keywords: Dividend Policy, Investment Decision, Firm Value 

This study was conducted to determine whether dividend policy, investment 

decisions, firm value have an influence on the value of manufacturing companies 

in the cosmetics and household goods sub-sector. This study uses quantitative 

methods. The population in this study are companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the 2015-2019 period. The sample in this study was selected using a 

purposive sampling method, namely the selection of samples using certain criteria. 

From the entire population of 7 companies, there are 6 companies that meet the 

required criteria so that the research data amounted to 30 observations. The data 

collection technique used is the documentation method because the data collected 

is in the form of secondary data in the form of company financial statements, 

previous research journals and other literature related to research. The data analysis 

technique used is multiple linear regression analysis using the SPSS 25 software 

program. The results show that the dividend policy variable partially has a positive 

and significant influence on firm value. P-value in the t test is 0.00 < 5% so H01 is 

rejected. The investment decision variable partially has a positive and insignificant 

effect on firm value. This is evidenced by the value of the investment decision 

regression coefficient which is positive at 0.21 and the value of the p-value 

interpretation in the t-test is 0.550 > 5% so that H01 is accepted. Dividend policy 

variables and investment decisions simultaneously have a significant effect on the 

Firm Value variable. This can be seen from the significance value of 0.00, which is 

lower than the 5% significance level. So it can be concluded that all independent 

variables in the regression model together have a significant effect on the dependent 

variable. The results of the f test show that dividend policy and investment decisions 

simultaneously have a significant effect on firm value. This is evidenced by the 

value of Prob (F-statistic) of 0.00 < 5% so that H04 is rejected. The coefficient of 

determination test results show the Adjusted R-Squared value of 0.709. This 

explains that all independent variables in the prediction model can explain 70.9% 

of the Firm Value, while the remaining 29.1% can be explained by other reasons 

outside the prediction model. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 

Industri manufaktur merupakan industri unggulan bagi perusahaan-perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Dibandingkan dengan jenis industri lainnya, 

kegiatan industri ini lebih kompleks karena industri manufaktur mengolah bahan 

mentah menjadi produk jadi. Jumlah perusahaan manufaktur adalah 193 perusahaan, 

yang terbagi dalam beberapa subsektor. Kondisi ekonomi saat ini telah menciptakan 

persaingan yang ketat antar perusahaan manufaktur. Persaingan dalam industri 

manufaktur memungkinkan setiap perusahaan untuk meningkatkan kinerja guna 

mencapai tujuannya. Menurut Salvatore, 2005 Secara umum, tujuan didirikannya suatu 

perusahaan adalah untuk memperoleh laba atau keuntungan yang tinggi. Selain tujuan 

tersebut, tujuan perusahaan tercatat adalah untuk meningkatkan kemakmuran pemilik 

atau pemegang saham dengan meningkatkan nilai perusahaan.  

Setiap perusahaan yang terdaftar di PT Bursa Efek Indonesia (BEI) menginginkan 

harga saham yang dijual memiliki potensi harga tinggi sehingga dapat menarik minat 

para investor untuk membelinya. Hal ini disebabkan karena, semakin tinggi harga 

saham, maka akan semakin tinggi nilai perusahaan tersebut. Sebelum memulai untuk  

melakukan investasi, para investor maupun calon investor disarankan perlu 

mengumpulkan data informasi sebagai salah satu dasar pertimbangan dalam 
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mengambil keputusan. Pertimbangan yang utama dalam melihat kinerja perusahaan 

baik atau buruk adalah dengan cara melihat tinggi rendahnyainilai perusahaan. Nilai  

perusahaan juga  dapat  mencerminkan  nilai  aset  yang  dimiliki perusahaan seperti 

surat  –  surat berharga, dan saham merupakan salah satu aset berharga yang 

dikeluarkan  oleh  perusahaan  (Martono  &  Harjito,  2008).  

Dalam Penelitian kali ini bertujuan untuk meneliti perusahaan Manufaktur subsektor 

kosmetik. Perusahaan kosmetik dan barang keperluan rumah tangga adalah bagian dari 

salah satu sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Yang bergerak dalam bidang produksi khusus kosmetik, perawatan rambut, 

pengharum, produk produk perawatan rumah, makanan dan minuman, produk 

perawatan rumah, serta produk perawatan tubuh. Sebanyak tujuh perusahaan telah 

bergabung menjadi anggota di Bursa Efek Indonesia. Diantaranya adalah PT. Mandom 

Indonesia Tbk dengan kode perusahaan TCID, PT. Unilever Indonesia Tbk dengan 

kode UNVR, PT. Martina Berto Tbk dengan kode perusahaan MBTO, dan PT. Mustika 

Ratu Tbk dengan kode perusahaan MRAT PT. Kino Indonesia Tbk dengan kode 

perusahaan KINO, PT. Akasha Wira International Tbk dengan kode perusahaan ADES.  

dan PT dengan Cottonindo Ariesta kode KPAS. Industri manufaktur sektor industri 

kosmetik dan keperluan rumah tangga adalah  industri dengan tingkat persaingan yang 

cukup tinggi di Indonesia. Berdasarkan data Kementerian Perindustrian (2016), 

pertumbuhan pasar industri ini rata-rata mencapai 9,67%  pertahun dalam enam tahun 

terakhir (2009-2015). Diperkirakan besar pasar (market size) pasar kosmetik sebesar 
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Rp. 46,4 triliun di tahun 2017. Dengan jumlah tersebut, Indonesia sebagai potential 

market bagi para pengusaha industri kecantikan baik dari luar maupun dalam negeri. 

Karena itu saat ini banyakilahirlah perusahaan-perusahaan baru pada industri kosmetik 

yang menyebabkan terjadinya persaingan pasar yang begitu ketat. Namun pada 

kenyataannya, perusahaan tidak selalu mengalami peningkatan nilai perusahaan. Hal 

ini dapat tercermin melalui grafik yang menggambarkan kondisi nilai Perusahaan 

Kosmetik dan Barang Keperluan Rumah Tangga selama periode 2015-2019 : 

Gambar 1. Grafik Nilai Perusahaan Kosmetik Tahun 2015-2019 

 

Sumber: Data diolah oleh penulis, 2021 

Berikut adalah gambar grafik diatas menunjukkan rata-rata nilai perusahaan selama 5 

tahun yang di ukur dengan rasio Tobin’s q. Berdasarkan grafik diatas nilai perusahaaan 

di tahun 2015 hingga tahun 2019 cenderung mengalami penurunan di setiap tahunnya. 
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Dalam 5 tahun terakhir hanya mengalami sakali kenaikan yaitu di tahun 2017. 

Penurunan nilai perusahaan ini akan mempengaruhi kepercayaan para investor 

terhadap perusahaan tersebut. Dengan harga saham yang tinggi akan meningkatkan 

nilai perusahaan. Fenomena inilah yang menjadi pemicu penulis untuk meneliti 

mengenai faktor faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

Untuk mengukur nilai perusahaan pada penelitian ini, penulis memilih untuk 

menggunakan Tobin's Q sebagai proxy untuk mengukur nilai perusahaan. Tobin’s q 

dipercaya mampu memberikan informasi Terbaik, karena semua elemen hutang dan 

modal termasuk dalam Q . Tobin’s q Saham perusahaan,yaitu tidak hanya saham biasa, 

melaikan juga ekuitas perusahaan Termasuk seluruh aset perusahaan. Jadi semakin 

tinggi nilainya Tobin's Q menunjukkan prospek pertumbuhan perusahaan yang bagus. 

Hal ini dapat terjadi karena semakin tinggi nilai pasar aset perusahaan dibanding 

dengan nilai buku aset perusahaan maka semakin besar juga kerelaan investor untuk 

mengeluarkan pengorbanan yang lebih untuk memilih perusahaan tersebut (Sukamulja, 

2004). 

Banyak faktor yang mempengaruhiinilai perusahaan, dua diantaranya ialah faktor 

pengambilan keputusan investasi dan kebijakan deviden. Faktor pengambilan 

keputusan investasi adalah kebijakan suatu perusahaan untuk menginvestasikan dana 

perusahaan dalam bentuk aktiva tertentu. sedangkan Kebijakan dividen adalah 

kebijakan dimana perusahaan memutuskan bagaimana mendistribusikan tingkat 

keuntungan yang diperoleh perusahaan kepada pemegang saham sebagai dividen atau 
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menahannya dalam bentuk laba ditahan, yang akan membantu investasi dan 

pembiayaan perusahaan di masa depan. Untuk perusahaan yang masih tertutup atau 

belum terdaftar, nilai perusahaan ditentukan oleh perusahaan penilai. Sedangkan bagi 

perusahaan yang sudah menerbitkan sahamnya di pasar modal go public, harga saham 

yang dibayarkan adalah cerminan dari nilai perusahaan (Martono dan Harjito, 2008). 

Harga saham yang tinggi serta didukung dengan pergerakan yang cenderung 

mengalami kenaikkan dan stabil akan menjadi penilaian positif di mata investor. Hal 

inilah yang menjadi salah satu pertimbangan para investor dengan harapan tingkat 

keuntungan yang diperoleh peluangnya akan lebih besar. Keuntungan yang akan 

diperoleh investor atas investasi mereka yaitu berupa dividend dan capital gain.  

Adapun Peneliti terdahulu yang di teliti Nisa (2016) dengan judul penelitian “Pengaruh 

Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, dan Kebijakan Deviden terhadap Nilai 

Perusahaan”. Penelitian tersebut dengan hasil kesimpulan bahwasannya keputusan 

investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, keputusan 

pendanaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, dan 

kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian ini bertentangan dengan pandangan yang dikemukakan oleh Rifandi Yoki 

(2017) yang berjudul “Pengaruh Keputusan investasi, kebijakan Deviden dan 

kebijakan Hutang terhadap Nilai Perusahaan.”Keputusan investasi dan Kebijakan 

deviden berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan 

Kebijakan hutang tidak berpengaruh terhadap Nilai perusahaan. 
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Lalu penelitian serupa juga teliti oleh Feny Alvita Piristina dan Khairunnisa (2019) 

dengan judul “pengaruh atas kebijakan dividen, keputusan investasi dan keputusan 

pendanaan terhadap nilai perusahaan secara simultan maupun parsial” Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa secara simultan dan parsial kebijakan dividen, keputusan 

investasi dan keputusan pendanaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia sebagai populasi. Perusahaan manufaktur mencerminkan pertumbuhan dan 

perkembangan ekonomi dan bisnis nasional.  

Penelitian serupa juga dilakukan oleh Wulan Noviani. Penelitian ini maksudkan untuk 

mengetahui pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan dan pengaruh 

kebijakan deviden terhadap nilai perusahaan terhadap perusahaan manufaktur sektor 

barang industri konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sektor barang industri 

konsumsi yang sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2016 diperoleh 

sebanyak 13 sampel dari 38 perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode purposive 

sampling. Metode analisis data yang digunakan merupakan analisis regresi linear 

berganda.  Hasil penelitian ini menunjukan bahwa secara parsial keputusan investasi 

(sig. 0,001) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, kebijakan 

deviden (sig. 0,711) tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Secara simultan keputusan investasi dan kebijakan deviden berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 
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Dapat ditarik kesimpulan bahwa peneliti terdahulu melakukan penelitian pada 

perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, 

dikarenakan memiliki prospek yang cukup baik dan memiliki peluang yang terus 

berkembang. Sektor industri kosmetik dan konsumsi rumah tangga berhubungan erat 

dengan kebutuhan pokok manusia karena secara langsung dibutuhkan dalam kehidupan 

sehari-hari. Adapunisektoribarang konsumsi yaitu indutri makanan, dan minuman, 

industri kosmetik dan barang keperluan rumah tangga, industri farmasi, industri 

pelaratan rumah tangga dan industri rokok. Berdasarkan uraian dari latar belakang 

tersebut, sehingga penulis tertarik melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul 

“Pengaruh Kebijakan Dividen, dan Keputusan Investasi Terhadap Nilai 

Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia.” 
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1.1. Permasalahan 

3.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan uraian yang terdapat dalam latar belakang penelitian, maka 

permasalahan kali ini dapat diidentifikasikan sebagai berikut:  

1. Adanya penurunan nilai perusahaan manufaktur khususnya sub sektor 

kosmetik periode 2015-2019 

2. Adanya perbedaan hasil penelitian terkait factor yang memengaruhi nilai 

perusahaan dari peneliti terdahulu. 

3.2.2 Batasan Masalah  

Batasan masalah dilakukan untuk menetapkan sejauh mana batasan-batasan 

dari masalah, agar faktor-faktor yang akan dimasukan kedalam ruang lingkup 

permasalahan bisa diidentifikasi dengan jelas. Dalam penelitian ini, masalah yang akan 

dibahas dibatasi oleh 1 variabel dependen dan 2 variabel independen. Variabel 

dependen yang digunakan pada penelitian ini ialah Nilai Perusahaan, dan variabel 

independent yang digunaakan dalam penelitian ini adalah kebijakan Deviden dan 

Keputusan Investasi. Periode data yang digunakan adalah data laporan tahunan Bursa 

Efek Indonesia. 
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3.2.3 Rumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang diatas, maka perumusan masalah penelitian ini 

adalah: 

1. Apakah Kebijakan Dividen mempengaruhi Nilai Perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia?  

2. Apakah Keputusan Invetasi mempengaruhi Nilai Perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

3. Apakah Kebijakan Dividen dan Keputusan Investasi mempengaruhi Nilai 

Perusahaan Yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

1.2. Tujuan 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah diatas, tujuan penelitian ini 

ialah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap Nilai Perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

2. Untuk mengetahui pengaruhpkeputusan investasi terhadap Nilai Perusahaan yang 

terdaftar di Bursa efek indonesia 

1.3. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapaat bermanfaat bagi perkembangan ilmu 

pengetahuan sebagai bacaan atau referensi para pembaca serta dapat 

memberikan informasi teoritis untuk penelitian di masa yang akan datang. 
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2. Manfaat Praktis 

a. Bagi investor dan calon investor 

Penelitian ini bermanfaat untuk memberikan informasi bagi para investor 

dan calon investor dalam proses pengambilan keputusan investasi serta 

menganalisis nilai suatu perusahaan. 

b. Bagi akademis 

Penelitian ini bermanfaat sebagai bahan referensi tambahan bagi penelitian 

selanjutnya yang memerlukan pengembangan materi tentang Nilai 

Perusahaan, Kebijakan Dividen, dan Keputusan Investasi. 

c. Bagi peneliti 

Penelitian ini dapat memberikan manfaat sebagai penerapan ilmu 

Manajemen Keuangan, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, serta 

Analisis Laporan Keuangan yang telah peneliti dapatkan selama proses 

kuliah. Selain itu, penelitian ini penelitian ini juga bermanfaat sebagai 

alternatif bahan referensi bagi penelitian selanjutnya.  
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alangkah lebih baik jika memperpanjang periode tahun penelitian, sehingga akan menghasilkan 

gambaran yang lebih jelas terkait kondisi pasar modal di Indonesia. 
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