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ABSTRAKSI

Aryn Sasikirana (1702015075)

PENGARUH STRUKTUR MODAL, INVESTMENT OPPORTUNITY SET
DAN PERTUMBUHAN PENJUALAN TERHADAP HARGA SAHAM
PADA PERUSAHAAN PROPERTY YANG TERDAFTAR DI BEI
PERIODE 2014-2019

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta.

Kata Kunci : Struktur Modal, Investment Opportunity Set, Pertumbuhan Penjualan,
Harga Saham.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh struktur modal,
investment opportunity set dan pertumbuhan penjualan terhadap harga saham pada
perusahaan property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2019.
Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode asosiatif dimana
sampel perusahaan yang digunakan sebanyak 7 (tujuh) perusahaan property. Teknik
pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Teknik
pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis akuntansi, analisis
statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, uji hipotesis
dan analisis koefisien determinasi dengan menggunakan SPSS versi 20.

Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa struktur modal memiliki t hitung
sebesar 3,754 > t tabel sebesar 2,024 maka dapat diinterpretasikan bahwa struktur
modal berpengaruh terhadap harga saham yang berarti H1 diterima. Investment
opportunity set memiliki t hitung 3,719 > t tabel 2.024 maka dapat diinterpretasikan
bahwa investment opportunity set berpengaruh terhadap harga saham yang berarti
H2 diterima. Pertumbuhan penjualan memiliki t hitung sebesar 0,337 < t tabel
sebesar 2,024 maka dapat diinterpretasikan bahwa pertumbuhan penjualan tidak
berpengaruh terhadap harga saham yang berarti H3 ditolak.

Secara simultan struktur modal, investment opportunity set dan pertumbuhan
penjualan memiliki F hitung (7,563) > F tabel (3,245), maka H4 dalam penelitian
ini diterima yang struktur modal, investment opportunity set dan pertumbuhan
penjualan berpengaruh terhadap harga saham dengan nilai Adjusted R Square
sebesar 1,18% dan sisanya 98,82% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak
dimasukan dalam penelitian ini.

Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan variabel lain selain yang
diteliti dalam penelitian ini, menambah tahun pengamatan dan menggunakan
sampel perusahaan yang berbeda.
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ABSTRACT

Aryn Sasikirana (1702015075)

THE EFFECT OF CAPITAL STRUCTURE, INVESTMENT
OPPORTUNITY SET AND SALES GROWTH ON SHARE PRICES IN
PROPERTY COMPANIES LISTED ON IDX 2014-2019 PERIOD 2014-2019

Thesis. Undergraduate Program in Accounting Study Program. Faculty of
Economics and Business Prof. Muhammadiyah University. DR. HAMKA. 2021.
Jakarta.

Keywords: Capital Structure, Investment Opportunity Set, Sales Growth, Stock
Price.

The purpose of this study was to determine the effect of capital structure,
investment opportunity set and sales growth on stock prices in property companies
listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2014-2019. The method used
in this research is associative method where the sample of companies used is 7
(seven) property companies. The sampling technique used was purposive sampling.
Data processing and analysis techniques used are accounting analysis, descriptive
statistical analysis, classical assumption test, multiple linear regression analysis,
hypothesis testing and analysis of the coefficient of determination using SPSS
version 20.

The results of this study indicate that the capital structure has a t count of
3.754> t table of 2.024, so it can be interpreted that the capital structure affects the
stock price, which means H1 is accepted. The investment opportunity set has t count
3,719> t table 2,024 so it can be interpreted that the investment opportunity set has
an effect on stock prices, which means that H2 is accepted. Sales growth has a t
count of 0.337 <t table of 2.024, it can be interpreted that sales growth has no effect
on stock prices, which means that H3 is rejected.

Simultaneously the capital structure, investment opportunity set and sales
growth have F count (7.563)> F table (3,245), then H4 in this study is accepted that
capital structure, investment opportunity set and sales growth have an effect on
stock prices with an Adjusted R Square value of 1.18% and the remaining 98.82%
is explained by other variables not included in this study.

Future research is expected to use variables other than those examined in this
study, increase the number of years of observation and use a different sample of
companies.
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Di zaman sekarang ini banyak perusahaan yang melakukan investasi saham untuk
memaksimalkan kesejahteraan pemegang saham dengan cara memaksimalkan nilai
saham perusahaan, namun yang pada akhirnya akan mencerminkan harga saham
tersebut. Semakin tingginya nilai harga pasar saham suatu perusahaan, maka
investor akan tertarik untuk menjual sahamnya. Masyarakat Indonesia semakin hari
semakin berminat untuk melakukan investasi. Tingginya minat investor untuk
berinvestasi didasari oleh motif utama yakni memperoleh keuntungan atas dana
yang ditanamkan. Terdapat banyak instrumen keuangan yang diperjualbelikan
didalam pasar modal, saham merupakan instrument yang paling banyak peminatnya
dan dipilih oleh investor.

Harga saham merupakan suatu nilai rupiah setiap lembar saham sebuah
perusahaan. Pergerakan harga saham tidak stabil, harga saham bisa naik dan bisa
turun setiap saat. Terjadinya kenaikan dan penurunan harga saham disebabkan oleh
permintaan dan penawaran investor terhadap suatu saham. Saham mengalami
kenaikan apabila semakin tinggi permintaan terhadap saham tersebut dan apabila
saham mengalami penurunan apabila semakin tinggi penawaran terhadap saham
tertentu (Brigham, 2014:7). Adapun faktor yang mempengaruhi harga saham

seperti Struktur Modal, Investment Opportunity Set dan Pertumbuhan Penjualan.

1
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Seperti kasus pada 17 Desember 2019 PT. Mega manunggal Properti Tbk (MMLP)
yang merosot 21,6% dan berakhir dilevel Rp. 196 per lembar saham. Indeks Harga
Saham gabungan (IHSG) ditutup menguat 0,53% atau 32,76 poin ke level 6.244,35
setelah dibuka menguat 0,19% atau 11,85 poin dilevel 6.223,44 (Bisnis Jakarta,
diakses pada 04 Desember 2020).

Sedangkan kasus pada 11 September 2020 dapat dilihat secara tahun berjalan
(YTD) saham emiten pengembang pusat perbelanjaan turun jauh lebih parah
daripada Indeks harga Saham Gabungan (IHSG) yang digunakan sebagai acuan
yang hanya terkoreksi -20,36% pada periode yang sama, bandingkan dengan saham
— saham pengembang mal yang anjlok hingga puluhan persen. Penurunan paling
parah dibukukan oleh PT. Lippo Karawaci Tbk (LPKR) yang harga sahamnya
terpangkas hingga setengahnya. Emiten pengembang Mall Grup Lippo seperti
Lippo Mall Kemang ini sahamnya terkoreksi 50% ke level Rp. 121/saham.

Menurut (Brigham, 2014:155) Struktur modal merupakan pendanaan yang
bersumber pada ekuitas dan hutang terhadap struktur keuangan perusahaan dalam
jangka Panjang diharapkan dapat menghasilkan laba perusahaan yang akan
meningkatkan harga saham. Faktor yang mempengaruhi struktur modal perusahaan
yaitu adanya stabilitas pendapatan, tingkat bunga, susunan dari aktiva, kadar resiko
aktiva, sifat manajemen, keadaan pasar modal dan besarnya perusahaan.

Adanya peluang atau kesempatan yang dimiliki perusahaan dalam memilih
investasi tergantung pada pengeluaran investasi perusahaan. Investasi merupakan
tujuan untuk mendapatkan keuntungan dimasa mendatang dengan menanamkan

modal yang dilakukan oleh individu maupun Institusional. Secara teori struktur
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modal dapat diukur menggunakan Debt to Equity Ratio (DER), rasio tersebut
digunakan untuk menilai hutang dengan ekuitas dan dapat mengetahui modal
sendiri yang dijadikan untuk jaminan hutang.

Kesempatan Investasi atau Investment Opportunity Set (IOS) merupakan
gambaran luas peluang investasi untuk nilai perusahaan sebagai pengeluaran
perusahaan di masa mendatang dengan nilai atau return menjadi hasil keputusan
investasi dalam menghasilkan nilai perusahaan. Investment Opportunity Set (10S)
yang dapat diukur menggunakan Market to book value of assets (MV/BVA).

Penelitian yang dilakukan oleh (Wahyuni dan Wahyuati, 2017) menyatakan
bahwa struktur modal tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Namun
Penelitian yang dilakukan oleh (Laila dan Suhermin, 2017) menunjukkan hasil yang
berbeda bahwa struktur modal yang diukur dengan Debt to Equity Ratio memiliki
pengaruh signifikan positif terhadap harga saham.

Dari penjelasan tersebut dapat disimpulkan bahwa penelitian terhadap harga
saham memiliki hasil yang beragam, sehingga menarik untuk melakukan penelitian
mengenai “Pengaruh Struktur Modal, Investment Opportunity Set (10S) dan
Pertumbuhan Penjualan terhadap Harga Saham pada Perusahan Property
Yang Terdaftar Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2019”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas, maka dapat diidentifikasi permasalahan sebagai

berikut :
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1. Apakah Struktur Modal memiiki pengaruh parsial terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Property yang terdaftar di BEI tahun 2014-2019?

2. Apakah Invesment Opportunity Set memiliki pengaruh parsial terhadap Harga
Saham pada Perusahaan Property yang terdaftar di BEI tahun 2014-2019?

3. Apakah Pertumbuhan Penjualan memiliki pengaruh parsial terhadap Harga
Saham pada Perusahaan Property yang terdaftar di BEI tahun 2014-2019?

4. Apakah Struktur Modal, Investment Opportunity Set dan Pertumbuhan
Penjualan memiliki pengaruh simultan terhadap Harga Saham pada Perusahaan
Property yang terdaftar di BEI tahun 2014-2019?

1.2.2 Pembatasan Masalah
Mengingat banyaknya hal yang mempengaruhi harga saham perusahaan dan

agar pembahasan dalam penelitian ini tidak keluar dari pokok pembahasan, maka

penelitian ini dibatasi pada faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham dengan
variabel yang digunakan yaitu Struktur, Investement Opportunity Set dan

Pertumbuhan Penjualan. Serta menggunakan data laporan keuangan perusahaan

property terdaftar di BEI dari tahun 2014-2019.

1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan uraian diatas, maka pokok permasalahan dalam penelitian ini
akan dirumuskan sebagai berikut : “Bagaimanakah pengaruh Struktur Modal,

Investment Opportunity Set dan Pertumbuhan Penjualan terhadap harga saham pada

perusahaan property terdaftar di BEI Tahun 2014-2019?”.
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1.3 Tujuan Peneltian
Dari permasalahan yang telah dipaparkan, maka secara spesifik tujuan
dilakukan dalam penelitian ini adalah :
1. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal terhadap Harga Saham perusahaan
property yang terdaftar di BEI tahun 2014-2019 .
2. Untuk mengetahui pengaruh Investment Opportunity Set terhadap Harga Saham
perusahaan property yang terdaftar di BEI tahun 2014-2019.
3. Untuk mengetahui pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap Harga Saham
perusahaan property yang terdaftar di BEI tahun 2014-2019.
4. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan Struktur Modal, Investment
Opportunity Set dan Pertumbuhan Penjualan terhadap Harga Saham perusahaan
property yang terdaftar di BEI tahun 2014-2019.
1.4 Manfaat Penelitian
Berdasarkan tujuan penelitian yang akan diperoleh, maka dengan adanya
penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat. Adapun manfaat dalam
melakukan penelitian ini sebagai berikut :
1. Manfaat Akademik
1) Bagi peneliti, penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan dan
sebagai 1mplementasi atas pengetahuan yang didapatkan selama
perkuliahan sehingga dapat disalurkan melalui penelitian ini.

2) Bagi penelitian selanjutnya, diharapkan hasil penelitian ini bisa digunakan
untuk bahan pertimbangan atau refrensi pada penelitian selanjutnya dan

menambah wacana keilmuan.
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3) Bagi FEB UHAMKA, hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberi
informasi sekaligus bahan refrensi Pustaka dan pembanding bagi mahasiswa
yang ingin melakukan pengembangan penelitian berikutnya.

2. Manfaat Praktis

1) Bagi Perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi
manajemen perusahaan sebagai masukan atau untuk meningkatkan kinerja
perusahaan yang dapat dilihat dari prospek rasio keuangan yang baik di
masa mendatang, dapat menarik para investor untuk menginvestasikan
modal sehingga dapat menambah modal dalam mengembangkan usaha dan
sebagai informasi dalam pengambilan keputusan investasi.

2) Bagi Investor, diharapkan menjadi bahan pertimbangan dan investasi dalam
pengambilan keputusan untuk menanamkan modal atau berinvestasi pada
perusahaan.

3) Bagi pemerintah, dapat memberikan informasi terkait laporan keuangan,
apakah didalam laporan keuangan tersebut ada kecurangan atau tidak dan

ada manipulasi atau tidak.
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