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ABSTRAK 

 

Fairus Pabelona Nur Sabrina (1702015056) 

PENGARUH PROFITABILITAS DAN LIKUIDITAS TERHADAP HARGA 

SAHAM (Studi pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2015 – 2019). 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammdiyah Prof. DR HAMKA. 2020. Jakarta 

Kata kunci : Return On Asset, Return On Equity, Current Ratio, Quick Ratio dan 

Harga Saham. 

       Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh 

variabel Return On Asset, Return On Equity, Current Ratio dan Quick Ratio 

terhadap Harga Saham (Studi pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2015 – 2019). 

       Pada penelitian ini terdapat variabel independen yaitu Return On Asset, 

Return On Equity, Current Ratio dan Quick Ratio. Variabel dependen dalam 

penelitian ini adalah Harga Saham. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif 

dengan mengambil data dari Bursa Efek Indonesia periode 2015 – 2019. Populasi 

dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2015 – 2019. Sedangkan sampel pada penelitian ini adalah 42 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengolahan 

dan analisis data dalam penelitian ini menggunakan analisis akuntansi, analisis 

statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji hipotesis dan uji koefisien korelasi 

berganda. 

       Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa Return On Asset secara 

parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Return On Equity 

secara parsial berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Current Ratio 

secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Quick Ratio 
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secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Adapun secara 

uji simultan yaitu (Uji F) menunjukkan bahwa Return On Asset, Return On 

Equity, Current Ratio dan Quick Ratio berpengaruh signifikan terhadap Harga 

Saham. 

       Dari hasil penelitian ini penulis memberikan saran kepada perusahaan untuk 

memperhatikan Return On Asset, karena dari hasil penelitian bahwa variabel 

tersebut memiliki pengaruh positif signifikan terhadap Harga Saham. Artinya 

memiliki kualitas yang tepat dalam pengelolaan sumber daya yang ada sehingga 

dapat ditunjukkan tingkat efisiensi perusahaan dalam menggunakan modal 

sendiri. 
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ABSTRACT 

 

Fairus Pabelona Nur Sabrina (1702015056) 

THE EFFECT PROFITABILITY AND LIQUIDITY OF STOCK PRICES 

(Study in Banking Company on the Stock Exchange Period 2015 – 2019). 

Essay. Program Accounting. Economics and Business Faculty of Muhammadiyah 

University Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

Keyword : Return On Asset, Return On Equity, Current Ratio, Quick Ratio and 

Stock Prices. 

       This study aims to determine and analyze the influence of the variable Return 

On Asset, Return On Equity, Current Ratio and Quick Ratio on Stock Prices 

(Studies on Banking Companies listed on the Indonesia Stock Exchange Period 

2015 - 2019). 

       In this study, there are independent variables, namely Return On Assets, 

Return On Equity, Current Ratio and Quick Ratio. The dependent variable in this 

study is the stock price. This study uses a quantitative method by taking data from 

the Indonesia Stock Exchange for the period 2015 - 2019. The population in this 

study are banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 

period 2015 - 2019. While the sample in this study were 42 banking companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange. Data processing and analysis techniques 

in this study used accounting analysis, descriptive statistical analysis, classical 

assumption test, hypothesis test and multiple correlation coefficient test. 

       Based on the results of the study, it shows that Return On Asset partially does 

not have a significant effect on stock prices. Return On Equity partially has a 

significant effect on stock prices. Current Ratio partially does not have a 

significant effect on stock prices. Partially Quick Ratio has no significant effect on 

stock prices. As for the simultaneous test, namely (Test F) shows that Return On 
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Asset, Return On Equity, Current Ratio and Quick Ratio have a significant effect 

on stock prices. 

       From the results of this study the authors provide suggestions to companies to 

pay attention to Return On Assets, because from the results of the study that these 

variables have a significant positive effect on stock prices. This means that they 

have the right quality in managing existing resources so that the level of efficiency 

of the company in using its own capital can be shown.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Ada berbagai macam pilihan investasi bagi sesorang yang ingin menginvestasikan 

kekayaan yang dimilikinya, salah satu investasi yang bisa dipilih selain asset 

berupa emas, berlian, maupun tanah yaitu investasi berupa saham. Saham 

merupakan surat berharga yang menunjukkan tanda bukti kepemilikkan individu 

maupun institusi dalam perusahaan. Seorang investor dapat mimilih jenis investasi 

ini karena dapat memberikan keuntungan ekonomis dan non ekonomis bagi 

pemegang saham. Pada umumnya tujuan orang berinvestasi adalah untuk 

memperoleh keuntungan, keamanan, dan pertumbuhan dana yang ditanamkan. 

Seorang investor yang rasional sebelum mengambil keputusan melakukan 

investasi atau tidak, umumnya memperhatikan dua hal yaitu pendapatan yang 

diharapkan (expected return) dan tingkat resiko (risk) yang terkandung dari 

alternative investasi yang dilakukan. Terhadap dua pertimbangan itu, intinya 

investor bersedia menginvestasikan dana atau hartanya hanya kepada perusahaan 

yang diyakini memiliki kinerja keuangan yang baik itu sebagai persyaratan 

penting untuk menarik pihak investor. 
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Harga saham menjadi cerminan untuk nilai suatu perusahaan. Jika 

perusahaan mencapai suatu prestasi yang baik maka saham perusahaan akan 

banyak diminati oleh para investor. Prestasi itu dapat dilihat dari laporan 

keuangan yang dipublikasikan oleh perusahaan sehingga dapat digunakan sebagai 

bahan pertimbangan pengambilan keputusan investasi seperti menjual, membeli 

atau menanamkan saham bagi investor. 

Dalam menilai kondisi keuangan dan prestasi perusahaan, analisis laporan 

keuangan perlu beberapa tolak ukur. Tolak ukur yang sering digunakan adalah 

analisis rasio keuangan. (Mamduh Hanafi dan Abdul Halim, 2016:5) menjelaskan 

bahwa analisis rasio keuangan yaitu analisis terhadap laporan keuangan suatu 

perusahaan pada dasarnya karena ingin mengetahui tingkat profitabilitas 

(keuntungan) dan tingkat resiko atau tingkat kesehatan suatu perusahaan. 

Proses penetapan harga saham di pasar modal secara obyektif dipengaruhi 

oleh kekuatan permintaan dan penawaran akan saham tersebut. Fakor yang 

mempengaruhi permintaan dan penawaran saham adalah persepsi investor 

terhadap saham yang ditawarkan. Persepsi tersebut muncul dari berbagai macam 

isu yang berkembang dan juga analisis yang telah dilakukan oleh investor maupun 

meminta bantuan pialang. 

Menurut penelitian dari (Santi Octavia dan Dahlia Komalasari, 2017, Hari 

Gursida, 2017, Raghilia Amanah, Dwi Atmanto dan Devi Farah Azizah, 2014, 

Imas Nurani dan Wiliam Rio, 2018, Isra Hayati, Dedek Hardianti Saragih dan 

Saparudin Siregar, 2019) menyimpulkan bahwa variabel Harga Saham 

dipengaruhi dari variabel Current Ratio. Namun berbeda dengan penelitian yang 
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dilakukan oleh (Fauji Sanusi dan Aditya Fahri Maridan, 2017, Pande Widya dan 

Nyoman Abundanti, 2018, Eka Wahyu, Ronny Malivia dan Khoirul ABS, 2018, 

Eki Setyoningrum, 2020) menyimpulkan bahwa Harga Saham tidak dipengaruhi 

dari variabel Current Ratio. 

Menurut penelitian (Raghilia Amanah, Dwi Atmanto dan Devi Farah Azizah, 

2014, Krisna Agil Tyani, 2018) menyimpulkan bahwa Harga Saham sangat 

berpengaruh signifikan oleh variabel Quick Ratio. Namun berbeda menurut 

penelitian (Eka Wahyu, Ronny Malivia dan Khoirul ABS, 2018, Dian Indah Sari, 

2020, Eki Setyoningrum, 2020) menyimpulkan bahwa Harga Saham tidak 

dipengaruhi signifikan oleh Quick Ratio. 

Ratio profitabilitas adalah kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba, 

yaitu memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen seperti ditunjukkan oleh 

laba yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan investasi. Ratio profitabilitas 

terdiri dari: return on assets, gross profit margin, net profit margin, operating 

ration, return on investment dan return on equity. 

Return On Asset (ROA) dapat disimpulkan dari hasil penelitian (Fauji Sanusi 

dan Aditya Fahri Maridan, 2017, Santi Octavia dan Dahlia Komalasari, 2017, 

Hari Gursida, 2017, Yustina Wahyu Cahyaningrum dan Tiara Widya Antikasari, 

2017, Raghilia Amanah, Dwi Atmanto dan Devi Farah Azizah, 2014, Isra Hayati, 

Dedek Hardianti Saragih dan Saparudin Siregar, 2019, Eki Setyoningrum, 2020) 

bahwa ROA berpengaruh positif terhadap Harga Saham. Namun berbeda dengan 

penelitian menurut (Eka Wahyu, Ronny Malivia dan Khoirul ABS, 2018) 
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menyimpulkan bahwa Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh signifikan 

terhadap Harga Saham. 

(Yustina Wahyu Cahyaningrum dan Tiara Widya Antikasari, 2017, Nurmala 

Alfiah dan Lucia Ari Diyani, 2017, Edhi Asmirantho dan Oktiviani Kusumah 

Somantri, 2017, Eka Wahyu dan Ronny Malavia, 2018 dan Imas Nurani Islami 

dan William Rio, 2018) hasil penelitiannya menyimpulkan variabel Return On 

Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Sedangkan menurut 

(Raghilia Amanah, Dwi Atmanto dan Devi Farah Azizah, 2014, Pande Widya dan 

Nyoman Abundanti, 2018, Eki Setyoningrum, 2020, Martina Rut Utami and Arif 

Darmawan, 2019) hasil penelitiannya menjelaskan bahwa Return On Equity 

(ROE) tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen yaitu Harga 

Saham. 

Kinerja perusahaan dapat diukur dengan menggunakan informasi keuangan 

maupun informasi non keuangan. Informasi keuangan dapat diukur menggunakan 

rasio keuangan yang dapat di golongkan menjadi 4 jenis, yaitu: rasio likuiditas, 

rasio profitabilitas, rasio solvabilitas dan rasio aktivitas. Rasio likuiditas yaitu 

mengukur kemampuan perusahaan untuk memenuhi kebutuhan jangka pendek 

(maksimal 1 tahun) yang terdiri dari: current ratio, quick ratio, working capital to 

total assets, dan cash ratio.  

Menurut penelitian dari (Santi Octavia dan Dahlia Komalasari, 2017, Hari 

Gursida, 2017, Raghilia Amanah, Dwi Atmanto dan Devi Farah Azizah, 2014, 

Imas Nurani dan Wiliam Rio, 2018, Isra Hayati, Dedek Hardianti Saragih dan 

Saparudin Siregar, 2019) menyimpulkan bahwa variabel Current Ratio (CR) 
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berpengaruh terhadap Harga Saham. Namun berbeda dengan penelitian yang 

dilakukan oleh (Fauji Sanusi dan Aditya Fahri Maridan, 2017, Pande Widya dan 

Nyoman Abundanti, 2018, Eka Wahyu, Ronny Malivia dan Khoirul ABS, 2018, 

Eki Setyoningrum, 2020) menyimpulkan bahwa Current Ratio (CR) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen Harga Saham. 

Variabel Quick Ratio menurut penelitian (Raghilia Amanah, Dwi Atmanto dan 

Devi Farah Azizah, 2014, Krisna Agil Tyani, 2018) menyimpulkan bahwa Quick 

Ratio berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Namun menurut penelitian 

(Eka Wahyu, Ronny Malivia dan Khoirul ABS, 2018, Dian Indah Sari, 2020, Eki 

Setyoningrum, 2020) menyimpulkan bahwa Quick Ratio tidak berpengaruh 

signifikan terhadap Harga Saham. 

Ratio profitabilitas adalah kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba, 

yaitu memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen seperti ditunjukkan oleh 

laba yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan investasi. Ratio profitabilitas 

terdiri dari: return on assets, gross profit margin, net profit margin, operating 

ration, return on investment dan return on equity. 

Return On Asset (ROA) dapat disimpulkan dari hasil penelitian (Fauji Sanusi 

dan Aditya Fahri Maridan, 2017, Santi Octavia dan Dahlia Komalasari, 2017, 

Hari Gursida, 2017, Yustina Wahyu Cahyaningrum dan Tiara Widya Antikasari, 

2017, Raghilia Amanah, Dwi Atmanto dan Devi Farah Azizah, 2014, Isra Hayati, 

Dedek Hardianti Saragih dan Saparudin Siregar, 2019, Eki Setyoningrum, 2020) 

bahwa ROA berpengaruh positif terhadap Harga Saham. Namun berbeda dengan 

penelitian menurut (Eka Wahyu, Ronny Malivia dan Khoirul ABS, 2018) 
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menyimpulkan bahwa Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh signifikan 

terhadap Harga Saham. 

(Yustina Wahyu Cahyaningrum dan Tiara Widya Antikasari, 2017, Nurmala 

Alfiah dan Lucia Ari Diyani, 2017, Edhi Asmirantho dan Oktiviani Kusumah 

Somantri, 2017, Eka Wahyu dan Ronny Malavia, 2018 dan Imas Nurani Islami 

dan William Rio, 2018) hasil penelitiannya menyimpulkan variabel Return On 

Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Sedangkan menurut 

(Raghilia Amanah, Dwi Atmanto dan Devi Farah Azizah, 2014, Pande Widya dan 

Nyoman Abundanti, 2018, Eki Setyoningrum, 2020, Martina Rut Utami and Arif 

Darmawan, 2019) hasil penelitiannya menjelaskan bahwa Return On Equity 

(ROE) tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen yaitu Harga 

Saham. 

Penelitian ini menggunakan empat (4) analisis rasio keuangan yang 

digunakan dalam menilai kinerja keuangan, yaitu Return on Assets (ROA), Return 

on Equity (ROE), Quick Ratio dan Current Ratio (CR). Return on Assets (ROA) 

dipilih peneliti karena bermanfaat untuk menunjukkan keberhasilan perusahaan 

menghasilkan keuntungan pada masa lampau untuk kemudian di proyeksikan 

dimasa yang akan datang. Return on Equity (ROE) digunakan untuk menganalisis 

tingkat efisiensi pemanfaatan modal perusahaan. 

Quick Ratio (QR) bermanfaat untuk mengukur kemampuan perusahaan 

dalam menutup/membayar kewajiban lancar menggunakan aktiva lancar tanpa 

memasukkan nilai persediaan. Dan Current Ratio (CR) digunakan karena semakin 
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tinggi Current Ratio maka perusahaan semakin baik karena perusahaan mampu 

dalam memenuhi kewajiban dalam jangka pendeknya. 

Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik untuk membuat penelitian 

dengan judul “Pengaruh Profitabilitas dan Likuiditas terhadap Harga Saham 

(Studi Kasus Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2019).” 

1.2       Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Dari latar belakang diatas permasalahan yang bisa diidentifikasi dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut :  

1. Apakah terdapat pengaruh Return on Assets (ROA) terhadap harga saham? 

2. Apakah terdapat pengaruh Return on Equity (ROE) terhdapa harga saham? 

3. Apakah terdapat pengaruh Quick Ratio terhadap harga saham? 

4. Apakah terdapat pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga saham? 

5. Apakah terdapat pengaruh antara Return on Assets (ROA), Return on Equity 

(ROE), Quick Ratio dan Current Ratio (CR) terhadap harga saham? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Batasan masalah dalam penelitian ini adalah hanya pada ruang lingkup sektor 

perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019, 

dengan menggunakan variable Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), 

Quick Ratio, Current Ratio (CR) dan Harga Saham. 

1.2.3 Perumusan Masalah 
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Berdasarkan identifikasi yang telah diuraikan, maka dapat dirumuskan 

permasalahan penelitian, “Bagaimanakah pengaruh Return on Assets (ROA), 

Return on Equity (ROE), Quick Ratio dan Current Ratio (CR) terhadap harga 

saham pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2015-2019”. 

1.3  Tujuan Penelitian 

       Untuk dapat melaksanakan penelitian ini dengan baik, maka penelitian harus 

mempunyai tujuan adapaun tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Return on Assets (ROA) terhadap harga saham 

pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2015-2019. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap harga saham 

pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2015-2019. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Quick Ratio terhadap harga saham pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-

2019. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga saham pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-

2019. 

5. Untuk mengetahui pengaruh Return on Assets (ROA), Return on Equity 

(ROE), Quick Ratio dan Current Ratio (CR) terhadap harga saham pada 
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perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-

2019. 

1.4  Manfaat Penelitian 

       Ada beberapa manfaat yang dapat dihasilkan dari penelitian ini diantaranya 

sebagai berikut : 

1. Bagi Peneliti 

Diharapkan peneliti ini akan menambah wawasan, pengetahuan, dan informasi 

tentang berinvestasi dengan menggunakan saham. 

2. Bagi Akademik 

Penelitian ini diharapkan memberikan konstribusi ilmu tentang saham serta 

dapat menjadi referensi untuk penelitian selanjutnya. 
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