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RINGKASAN

Chairunnisa Febri Melinia (1701025054)

PENGARUH STOCK BUY-BACK, NILAI TUKAR RUPIAH, SUKU BUNGA
ACUAN TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG
MELAKUKAN STOCK BUY-BACK DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN
2016-2020

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta

Kata Kunci: Stock Buy-Back, Nilai Tukar Rupiah, Suku Bunga, Harga Saham

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Stock Buy-Back, Nilai
Tukar Rupiah, dan Suku Bunga terhadap Harga Saham. Metode yang digunakan
dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif. Populasi penelitian ini adalah
seluruh perusahaan yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia. Sampel yang
digunakan dalam penelitian ini berjumlah sembilan perusahaan. Teknik
pengolahan data dilakukan dengan menggunakan analisis regresi linier berganda.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan Stock Buy-Back,
Nilai Tukar Rupiah, dan Suku Bunga memiliki pengaruh terhadap Harga Saham
Secara parsial Stock Buy-Back memiliki pengaruh terhadap Harga Saham
sedangkan Nilai Tukar Rupiah, dan Suku Bunga tidak memiliki pengaruh
terhadap Harga Saham.
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ABSTRACT

Chairunnisa Febri Melinia (1701025054)

THE EFFECT OF STOCK BUYBACK, RUPIAH EXCHANGE RATE,
AND INTEREST RATES ON STOCK PRICES IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE 2016-2020

The Thesis of Bachelor Degree Program. Accounting Major. Economical and
Business Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2021.
Jakarta.

Keywords: Stock Buy-Back, Rupiah Exchange Rate, Interest Rate, Stock Prices

This study aims to determine the effect of Stock Buy-Back, Rupiah
Exchange Rate, and Interest Rates On Stock Prices. The method used in this
research is quantitative method. The population of this research is all companies
listed on the Indonesia Stock Exchange. The sample used in this study amounted
to nine companies. The data processing technique was carried out using multiple
linear regression analysis.

The results of this study indicate that the simultaneous Stock Buy-Back,
Rupiah Exchange Rate And Interest Rates have an influence on Stock Prices.
Partially, The Stock Buy-Back has an effect on Stock Prices, while the Rupiah
Exchange Rate And Interest Rates have no effect on Stock Prices.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pada era ini masyarakat sedang berlomba-lomba dalam melakukan investasi
saham dengan harapan dapat menjadi tabungan di masa depan sebagai tabungan
masa tua. Menurut Wijaya (2016) investing merupakan salah satu jenis tabungan
masa depan yang idealnya memiliki jangka waktu lebih dari 5 tahun dengan imbal
hasil berupa bunga dan deviden. Strategi yang digunakan dalam investasi adalah
buy and hold, yang berarti setelah membeli instrumen investasi didiamkan sampai
bunga-berbunga atau dikenal dengan the idea of compounding.

Namun, perlu digaris bawahi bahwa risiko yang dimiliki investasi saham lebih
besar dibandingkan dengan instrumen investasi lainnya. Investasi memilikirisiko
yang sering terjadi dan sulit diprediksi, ysitu market risk. Di mana pertumbuhan
pasar akan mempengaruhi perkembangan ekonomi. Mulai dari perang dagang
sampai Covid-19 yang saat ini menerjang dunia dan Indonesia turut terkena
dampaknya. Risiko lainnya adalah information risk, di mana seluruh pelaku
ekonomi yang terdapat dalam bursa dapat memberikan atau menangkap berita

bias yang ada melalui media online maupun offline.
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Terdapat prediksi Prayudha (2019) yang menyatakan bahwa pada tahun 2020
akan terjadi resesi ekonomi yang dapat mempengaruhi kegiatan pasar modal, dan
tentunya akan berdampak pada harga saham. Prediksi tersebut mulai teralisasi
dengan penurunan IHSG pada awal tahun 2020 tepatnya pada tanggal 5 Januari
2020 IHSG turun 0,77% menjadi 6.274,94 dari 6.323,47 pada akhir 2019
(id.investing.com, diakses pada 15 April 2020).

IHSG (Indeks Harga Saham Gabungan) adalah kinerja saham rata-rata di
bursa sehingga jika IHSG mengalami penurunan, sangat wajar jika saham-saham
ikut mengalami penurunan yang juga dipengaruhi oleh suppy dan demand dalam
timeframe jangka pendek. Saat dana asing keluar dan rupiah menjadi melemah
membuat pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) akan ikut melemah
yang berarti harga saham juga ikut melemah.

Penurunan harga-harga saham yang terus menerus mendekati auto reject
bawah (ARB) mengharuskan perusahaan melakukan buy-back atau pembelian
kembali saham oleh manajemen perusahaan, demi meminimalisir penurunan yang
lebih jauh lagi. Menurut Otoritas Jasa Keuangan (2020) dalam Surat Edaran
Nomor 3/SEOJK.04/2020, buy-back tidak perlu didahului Rapat Umum
Pemegang Saham (RUPS) di karenakan kondisi pasar yang terus berfluktuasi
sehingga banyak perusahaan yang harus melakukan buy-back.

Pada dasarnya, buy-back adalah kegiatan membeli saham perusahaan dari
pasar dengan menggunakan uang perusahaan untuk menjaga stabilitas harga
saham yang beredar Liembono (2014: 205). Kebijakan buy-back saham

merupakan sinyal kepada investor bahwa perusahaan tersebut memiliki kinerja

Pengaruh Stock Buy..., Charunnisa Febri Melinia, FEB, 2021



yang baik, meskipun harga sahamnya sedang melesat turun. Hal ini dilakukan
agar para investor tidak melakukan panic selling, yang akan membuat harga
saham semakin anjlok. Diharapkan kebijakan ini dapat membuat harga saham
membaik atau setidaknya tidak mengalami penurunan yang lebih dalam lagi.

Hal ini sejalan dengan hasil yang diperoleh pada penelitian Hasibuan dan
Ardila (2018) menunjukkan bahwa pengumuman stock buy-back berpengaruh
terhadap harga saham dan return saham karena harga saham dan return saham
sebelum pengumuman stock buy-back lebih rendah dari sesudah pengumuman

stock buy-back.

USD/IDR 15.400,0 +50,0 (+0,33%)

Tanggal Terakhir Pembukaan Tertinggi Terendah Perubahan?

29/03/2020 16.155.0 16.570,0 16.155,0 1,77%
22/103/2020 159750 16.640,0 15.975,0 1,35%
15/03/2020 14.705,0 16.225,0 14.705,0 T.82%
08/03/2020 14.270,0 14.865,0 14.270,0 3,79%
01/03/2020 14.360,0 14.4250 14.100,0 -0,82%
2310272020 137775 14.347.5 13.777.5 4,23%
16/02/2020 13.675,0 13.775,0 13.654,0 0,66%
09/0272020 13.675,0 13.730,0 13.645,0 0.00%
02/0272020 13.665,0 13.770,0 13.595,0 0,15%
26/01/2020 13.575,0 136720 13.575,0 0,61%
19/01/2020 13.642.5 13.692.5 13.572.5 -0,48%
12/01/2020 13.737.5 13.747.5 13.622.5 -0,91%
05/01/2020 13.927.5 139725 13.747.5 -1,17%
Tertinggi: 16.640,0 Terendah: 13.572,5 Selisih: 3.067,5 Rata-Rata: 14.429,2 Perubahan%: 18,0

Sumber: https://id.investing.com, 2020
Gambar 1
Nilai Tukar Dollar Terhadap Rupiah

Pada gambar 1 terlihat bahwa harga beli Dollar dengan tinta hijau terjadi
dengan frekuensi yang lebih sering yang berarti pelemahan nilai Rupiah kerap
terjadi. Nilai tukar Rupiah menganut free floating exchange rate system yang

berarti, nilai tukar Rupiah ditentukan oleh pasar (penawaran dan permintaan).
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Nilai Rupiah yang terus merosot, membuat investor berfikir bahwa perekonomian
Indonesia sedang melemah dan membuat tingkat kepercayaan investor menurun
untuk menanamkan uangnya pada saham-saham yang ada di bursa. Hal ini
membuat investor asing menarik dananya (saham) dari Indonesia yang
mengakibatkan harga saham ikut melemah dan terus menurun.

Sebagai upaya dalam menjaga kestabilan nilai Rupiah Bank Indonesia (2020)
Bl 7-Day Reverse Repo Rate turun menjadi 4,50%, suku bunga Deposit Facility
menjadi 3,75%, dan suku bunga Lending Facility menjadi 5,25% pada tanggal 19
Maret 2020 pada Rapat Dewan Direktur Bl. Diharapkan dengan menurunkan suku
bunga, maka aliran modal yang masuk ke negara tersebut akan meningkat yang
membuat permintaan atas mata uang meningkat dan nilai mata uang akan
meninggkat pula sehingga harga saham akan mingkat.

Terdapat teori yang menyatakan bahwa suku bunga berbanding terbalik
dengan harga saham, saat suku bunga rendah investor cenderung menaikkan
investasinya, begitupun sebaliknya Putong, I. (2015: 22). Selaras dengan hasil
penelitian Jayashankar dan Rath (2015) yang menyatakan terdapat hubungan
terbalik antara suku bunga dengan harga saham. Namun rupanya teori ini tidak
selaras pada penelitian Astuti dan Chalil (2019) yang menunjukan bahwa suku
bunga Bank Indonesia secara parsial tidak mempunyai pengaruh signifikan
terhadap harga saham - saham LQ45 yang menjadi tidak sejalan dengan
fenomena yang terjadi pada saat ini.

Dalam teori Sukirno 2017 (422) dinyatakan bahwa mata uang domestik

(Rupiah) akan menurun dikarenakan banyaknya modal investasi (saham) keluar,
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sehingga harga saham dibursa akan ikut menurun. Sesuai dengan penelitian
Andriana (2015) yang menghasilkan bahwa nilai tukar berpengaruh positif,
namun tidak signifikan terhadap harga saham, sedangkan pada penelitian Sun
(2015) dinyatakan bahwa nilai tukar tidak menyebabkan perubahan apapun pada
harga saham.

Mengenai teori kebijakan stock buy-back, di mana uang perusahaan digunakan
untuk membeli saham yang beredar di pasar sebagai upaya menjaga stabilitas
harga saham yang beredar Liembono (2014: 205) sesuai dengan hasil penelitian
Rumapea dan Astri (2019) bahwa saat diberlakukannya kebijakan stock buy-back,
harga saham semakin meningkat dan cenderung stabil.

Berbeda dengan hasil penelitian Isa dan Lee (2017) yang menyatakan bawa
kebijakan stock buy-back tidak memberikan dampak yang signifikan untuk jangka
panjang, bahkan dalam 20 hari setelah pengumuman kebijakan harga saham
kembali turun dan terus mengalami fluktuasi.

Berdasarkan pembahasan tersebut terdapat kesenjangan yang terjadi antara
teori, fenomena dan penelitian terdahulu yang membuat peneliti tertarik untuk
meneliti lebih jauh dengan judul “Pengaruh Stock Buy-Back, Nilai Tukar
Rupiah, Suku Bunga Acuan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Yang
Melalukan Stock Buy-Back Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2020.

1.2 Permasalahan
1.2.1 ldentifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dipaparkan di atas, maka

ditemukan identifikasi permasalah sebagai berikut:
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1. Apakah terdapat perngaruh antara stock buy-back terhadap harga saham?
2. Apakah terdapat perngaruh antara nilai tukar Rupiah terhadap harga saham?
3. Apakah terdapat perngaruh antara suku bunga acuan terhadap harga saham?
4. Apakah terdapat perngaruh secara simultan antara stock buy-back, nilai tukar

Rupiah, suku bunga acuan terhadap harga saham?
1.2.2 Pembatasan Masalah

Agar pembahasan tidak terlalu luas dan terarah, maka penulis menetapkan
batasan dalam penelitian ini. Peneliti berfokus pada stock buy-back (X1), nilai
tukar Rupiah terhadap US Dollar (X2), suku bunga acuan Bank Indonesia (X3)
senagai variabel yang mempengaruhi, dan harga saham (Y) sebagai variabel yang
dipengaruhi. Dengan menggunakan sampel, perusahaan yang melakukan stock
buy-back pada perusahaan yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2016-
2020.
1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan pemaparan latar belakang dan identifikasi masalah, maka peneliti
merumuskan masalah sesuai dengan judul penelitian, yaitu “Bagaimanakah
Pengaruh Stock Buy-Back, Nilai Tukar Rupiah Terhadap US Dollar, Suku Bunga
Acuan Terhadap Harga Saham?”.
1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan perumusan masalah tersebut, maka dapat

ditentukan tujuan dari penelitian adalah sebagai berikut.
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Untuk mengetahui perngaruh antara stock buy-back terhadap harga saham
pada perusahaan yang melakukan stock buy-back di Bursa Efek Indonesia
tahun 2016-2020.

Untuk mengetahui perngaruh antara nilai tukar Rupiah terhadap harga saham
pada perusahaan yang melakukan stock buy-back di Bursa Efek Indonesia
tahun 2016-2020.

Untuk mengetahui perngaruh antara suku bunga acuan terhadap harga saham
pada perusahaan yang melakukan stock buy-back di Bursa Efek Indonesia
tahun 2016-2020.

Untuk mengetahui perngaruh secara simultan antara stock buy-back, nilai
tukar Rupiah, suku bunga acuan terhadap harga saham pada perusahaan yang

melakukan stock buy-back di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020.

1.4 Manfaat Penelitian

Berdasarkan pemaparan di atas, diharapkan penelitian ini dapat bermanfaat

bagi:

1.

Akademik

Diharapkan, hasil penelitian ini dapat dijadikan untuk pengembangan ilmu
pengetahuan agar dapat menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya.

Praktis

Hasil yang diperoleh dalam penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi
perusahaan sebagai praktisi agar dapat dijadikan sebagai dasar pertimbangan
dalam membuat keputusan serta dapat menjadi informasi yang akurat bagi

pelaku ekonomi seperti investor.
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