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ABSTRAKSI

Hanifah Khoirunnisa (1702015167)

PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, VOLATILITAS PENJUALAN,
LEVERAGE, ARUS KAS OPERASI, DAN MANAJEMEN LABA
TERHADAP PERSISTENSI LABA PADA PERUSAHAAN
PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
(BEI) PERIODE 2013-2020

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta.

Kata Kunci : Ukuran Perusahaan, Volatilitas Penjualan, Leverage, Arus Kas
Operasi, Manajemen Laba, dan Persistensi Laba

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh ukuran
perusahaan, volatilitas penjualan, leverage, arus kas operasi, dan manajemen laba
terhadap persistensi laba pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode 2013-2020.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode eksplanasi.
Adapun variabel yang diteliti adalah ukuran perusahaan, volatilitas penjualan,
leverage, arus kas operasi dan manajemen laba sebagai variabel independen
(bebas) dan persistensi laba sebagai variabel dependen (terikat). Populasi dalam
penelitian ini adalah perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2013-2020 sebanyak perusahaan. Metode pemilihan
sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan diperolah 7 (tujuh)
perusahaan yang sesuai dengan kriteria yang telah ditentukan dalam penelitian.
Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah studi kepustakaan dan teknik

dokumentasi. Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan dalam

Vi

Pengaruh Ukuran Perusahaan..., Hanifah Khoirunnisa, FEB, 2021.



penelitian adalah analisis akuntansi, analisis statistik deskriptif, analisis regresi
data panel, uji asumsi klasik, uji hipotesis, dan koefisien determinasi.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa ukuran perusahaan secara parsial
tidak berpengaruh terhadap persistensi laba dengan nilai signifikansi sebesar
0,388 > 0,05. Volatilitas penjualan secara parsial tidak berpengaruh terhadap
persistensi laba dengan nilai signifikansi sebesar 0,053 > 0,05. Sedangkan
variabel leverage secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap persistensi
laba dengan nilai signifikansi sebesar 0,0009 < 0,05. Arus kas operasi secara
parsial berpengaruh positif signifikan terhadap persistensi laba dengan nilai
signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Manajemen laba secara parsial berpengaruh
positif signifikan terhadap persistensi laba dengan nilai signifikansi sebesar
0,0001 < 0,05. Secara simultan variabel ukuran perusahaan, volatilitas penjualan,
leverage, arus kas operasi, dan manajemen laba berpengaruh signifikan terhadap
persistensi laba dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Berdasarkan
koefisien determinasi yang didapatkan dari nilai Adjusted R-Square sebesar 40,
38% dapat disimpulkan bahwa kemampuan variabel ukuran perusahaan,
volatilitas penjualan, leverage, arus kas operasi dan manajemen laba untuk
menjelaskan variabel dependen persistensi laba sebesar 40,38% sedangkan
sisanya 59,62% dipengaruhi atau dijelaskan oleh variabel lainnya seperti
volatilitas arus kas, kepemilikan manajerial, fee audit dan konsentrasi pasar.

Penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah variabel lain yang
mempengaruhi persistensi laba serta menambah atau mengganti objek penelitian
yang digunakan dan menambah periode penelitian agar memberikan pengaruh

yang signifikan.
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ABSTRACT

Hanifah Khoirunnisa (1702015167)

THE EFFECT OF COMPANY SIZE, SALES VOLATILITY, LEVERAGE,
OPERATING CASH FLOW AND EARNINGS MANAGEMENT ON
EARNINGS PERSISTENCE IN MINING COMPANIES LISTED IN THE
INDONESIA STOCK EXCHANGE (BEI) PERIOD 2013-2020.

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and
Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta.

Keywords: Company Size, Sales Volatility, Leverage, Operating Cash Flow,
Earnings Managemen,t and Earnings Persistence.

This study aims to determine how the effect of company size, sales volatility, Ige,
operating cash flow and earnings management on earnings persistence in mining
companies listed in the Indonesia Stock Exchange (BEI) for the 2013-2020
period.

The method used in this study is an eplanatory method. the variables studied
is company size, sales volatility, leverage, operating cash flow and earnings
management as the independent variable and earnings persistence as the
dependent ariable. The population of this resarch is mining companies listed on
the Indonesian Stock Exchange (IDX) in 2013-2020 as many as 47 companies. the
sample selection method uses purposive sampling and obtained 7 (seven)
companies as sample in accordance with the criteria specified in the study. The
data collection techniques used are library research and documentation
techniques. Data processing and analysis techniques used in this study are
accounting analysis, descriptive statistical analysis, panel data regression analysis,
classical assumption test, hypothesis test, and determination coefficient.

The results of this study indicate that the company size partially has not effect
on the earnings persistence with a significance level of 0,388 > 0,05. Sales

volatility has not a partial effect on the earnings persistence with a significance
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level of 0,053 > 0,05. leverage is partially influential and significant to the
eranings persistence with a significance level of 0,0009 < 0,05, operating cash
flow has a partial and significant effect on the earnings persistence with a
significance level of 0,000 < 0,05. earnings management partially influences and
significantly affects on the earnings persistence with a significance level of 0,0001
< 0,05. Simultaneosly, the variables of company size, sales volatility, leverage,
operating cash flow, and earnings management have a significant effect on the
earnings persistence variable with a significance level of 0,000 < 0,05. Based on
the coefficient of determination obtained from the Adjusted R Square value of
40,38 it can be concluded that the ability of company size, sales volatility,
leverage, operating cash flow, and earnings management variables to explain
variations in the dependent variable earnings persistence is 40,38% while the
remaining 59,62% is influanced or explained by other varibles such as cash flow
volatility, managerial ownership, fee audit, and market concentration.

Next research is suggested to add other variables that affect the earnings
persistence and add or replace the research object used and increase the research

period so that is has a significant effect.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perekonomian Indonesia saat ini sedang dalam kondisi tidak stabil, hal ini
berpengaruh pada perusahaan kecil maupun perusahaan besar dari berbagai
sektor. Perkembangan dunia bisnis yang penuh dengan persaingan ini membuat
setiap pelaku bisnis saling berkompetisi untuk dapat memenangkan
persaingannya. Setiap perusahaan saling berlomba-lomba untuk dapat
mempertahankan labanya karena laba merupakan hal yang paling mempengaruhi
perusahaan dan merupakan bagian informasi yang memiliki peran penting bagi
perusahaan. Laba disajikan di laporan laba rugi dalam laporan keuangan
perusahaan.

Laporan keuangan adalah bentuk pertanggung jawaban pihak manajemen
kepada pihak-pihak yang berkepentingan atas pengolahan sumber daya
perusahaan. Sumber informasi keuangan perusahaan diperoleh dari laporan
keuangan, sumber informasi tersebut digunakan oleh pihak internal maupun pihak
eksternal sebagai dasar pengambilan keputusan. Laba yang disajikan dalam
laporan keuangan dapat menilai kinerja pihak manajemen dan dapat digunakan
pihak manajemen maupun pemangku kepentingan dalam meramalkan laba pada
masa yang akan datang. Pentingnya laba bagi para stakeholder maupun pihak

manajemen maka perusahaan harus menyajikan laba yang akurat dan berkualitas.

1
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Laba yang berkualitas dapat memberikan informasi yang baik kepada kreditur
ataupun investor. Dapat disayangkan bahwasanya kualitas laba di negara
Indonesia masih tergolong rendah dibandingkan negara-negara maju. Salah satu
kompenen yang menentukan kualitas laba adalah persistensi laba. Persistensi laba
merupakan revisi laba yang diharapkan di masa yang medatang dan merupakan
salah satu alat ukur kualitas laba.

Fenomena yang terjadi terkait dengan permasalahan persistensi laba. PT
Bumi Resources Tbk dengan kode saham BUMI tersebut membukukan
pendapatan sebesar US$ 1,112 miliar pada tahun 2019, naik tipis 0,9% dari
pendapatan tahun sebelumnya yang sebesar US$ 1,111 miliar. Meski demikian,
laba BUMI justru anjlok 96,8% pada 2019, dari US$ 220,41 juta pada 2018
menjadi US$ 6,84 juta pada tahun lalu. Direktur dan sekertaris perushaan BUMI
Dileep Srivastava mengatakan, penurunan laba bersih dipengaruhi atas
merosotnya harga jual rata-rata batu bara sebesar 13% sepanjang tahun 2019,
yang salah satunya diakibatkan oleh perang dagang antara china dengan Amerika
Serikat. Penurunan laba bersih juga diakibatkan atas kenaikan harga minyak,
kenaikan pembayaran pajak, dan penurunan kontribusi yang lebih rendah

sejumlah anak usaha. (https://investasi.kontan.co.id/)

Fenomena tersebut menyebabkan persistensi laba perusahaan tersebut mulai
dipertanyakan karena laba dengan fluktuasi menurun curam dan menaik landai
dalam waktu yang singkat menunjukan perusahaan tersebut tidak mampu untuk
mempertahankan laba yang diperoleh saat ini maupun menjamin laba untuk masa

depan (Nuraeni. dkk., 2018). Perusahaan dengan keadaan yang baik dapat
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digambarkan dengan pertumbuhan laba yang baik, yang akan meningkatkan nilai
perusahaan. Sedangkan laba yang fluktuatif merupakan ciri dari laba yang tidak
persisten dan informasi laba yang dilaporkan perusahaan tidak baik. Persistensi
laba adalah laba yang dapat mencerminkan kelanjutan laba (sustainable earnings)
di masa depan dan laba tahun berjalan yang menjadi indikator baik untuk laba
perusahaan.

Dalam penelitian ini variabel-variabel yang dapat mempengaruhi persistensi
laba adalah ukuran perusahaan, volatilitas penjualan, leverage, arus kas operasi
dan manajemen laba. Pada beberapa variabel, penelitian yang berkaitan telah
sering dilakukan, namun ketidak konsistenan membuat peneliti melakukan
penelitian kembali dengan mencoba menambahkan variabel yang sebelumnya
belum banyak diteliti yang diduga mempunyai pengaruh terhadap persistensi laba
yaitu manajemen laba.

Ukuran perusahaan merupakan suatu ukuran yang menunjukkan besar-
kecilnya perusahaan yang diukur berdasarkan total aktiva dan total penjualan.
Baik tidaknya kinerja perusahaan dapat ditentukan oleh ukuran perusahaan,
biasanya perusahaan besar dianggap mampu untuk meningkatkan Kkinerja
perusahannya sekaligus dapat meningkatkan kualitas labanya. Penelitian yang
dilakukan oleh (Khasanah & Jasman, 2019) membuktikan bahwa ukuran
perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap persistensi laba. Penelitian
yang dilakukan oleh (Rajizadeh & Rajizadeh, 2015) menunjukkan bahwa ukuran

perusahaan berpengauh langsung terhadap persistensi laba. Adapun penelitian
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yang dilakukan oleh (Nadya & Djusnimar, 2018) yang menyatakan bahwa ukuran
perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap persistensi laba.

Variabel kedua yang dapat berpengaruh terhadap persistensi laba adalah
volatilitas penjualan. Penjualan merupakan salah satu bagian terpenting dalam
menghasilkan laba, karena besar kecilnya penjualan yang diperoleh perusahaan
menentukan tingkat perolehan laba perusahaan tersebut. Volatilitas penjualan
merupakan suatu ukuran yang menunjukkan fluktuasi penjualan. Volatilitas
penjualan yang rendah lebih disukai oleh para investor karena dapat berpengaruh
terhadap laba perusahaan, sebaliknya volatilitas penjualan yang tinggi membuat
persistensi laba menjadi rendah.

Penelitian yang dilakukan oleh (Nadya & Djusnimar, 2018) menunjukkan
bahwa volatilitas penjualan memiliki pengaruh positif signifikan terhadap
persistensi laba. Penelitian yang dilakukan oleh (Kasiono & Fachrurroze, 2016)
serta (Holly. etc., 2019) menunjukkan bahwa volatilitas berpengaruh negative
terhadap persistensi laba. Adapun penelitian yang dilakukan oleh (Marhamah.
dkk., 2020) yang menyatakan bahwa volatilitas penjualan tidak berpengaruh
terhadap persistensi laba.

Selanjutnya variabel yang dapat berpengaruh terhadap persistensi laba adalah
leverage. Leverage adalah penggunaan sumber dana tambahan yang digunakan
untuk membiayai investasi perusahaan dari pihak eksternal. Penggunaan utang
yang cukup tinggi dapat meningkatkan resiko perusahaan, namun penggunaaan

utang yang cukup tinggi dan digunakan seefesien mungkin tidak menutup
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kemungkinan dapat menghasilkan laba yang dapat menutup pembayaran bunga
dan pokoknya.

Penelitian yang dilakukan oleh (Kasiono & Fachrurrozie, 2016) membuktikan
variabel leverage berpengaruh negative signifikan terhadap persistensi laba.
Penelitian yang dilakukan oleh (Nuraeni. dkk., 2018) menunjukkan bahwa
leverage memiliki pengaruh positif signifikan terhadap persistensi laba. Penelitian
yang dilakukan oleh (Warrad, 2017) menunjukkan bahwa leverage berpengaruh
signifikan terhadap kualitas laba yang artinya dapat berpengaruh juga terhadap
persistensi laba. Adapun penelitian yang dilakukan oleh (Marhamah. dkk., 2020)
yang menyatakan bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap persistensi laba.

Variabel selanjutnya yang dapat berpengaruh terhadap persistensi laba adalah
arus kas operasi, arus kas operasi merupakan arus kas yang diperoleh dari
kegiatan utama perusahaan yaitu mengahsilkan barang atau jasa serta menjualnya
untuk menghasikan pendapatan atau beban. Arus kas operasi terdapat di laporan
aru kas, laporan arus kas merupakan laporan yang menjelaskan bagaimana
perusahaan memperoleh kas dan bagaimana perusahaan menggunsakan kas
tersebut.

Penelitian yang dilakukan oleh (Supriono, 2021) membuktikan bahwa
variabel arus kas operasi berpengaruh negative dan tidak signifikan terhadap
persistensi laba. Penelitian yang dilakukan oleh (Salsabilla. dkk., 2016) serta
(Yuanyuan. dkk., 2020) menunjukkan bahwa arus kas operasi memiliki pengaruh

positif dan signifikan terhadap persistensi laba. Penelitian yang dilakukan oleh
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(Tarigan. dkk., 2020) menunjukkan bahwa arus kas operasi tidak berpengaruh
signifikan terhadap persistensi laba.

Variabel selanjutnya yang dapat mempengaruhi persistensi laba adalah
manajemen laba, manajemen laba biasa dilakukan oleh manajer agar dapat
memperoleh laba yang tinggi. Manajemen laba akrual dilakukan dengan memilih
kebijakan akuntansi terhadap akrual sesuai dengan direksi manajemen yang
bersifat subjektif dalam rangka menurunkan dan menaikkan laba (Scott, 2015).

Penelitian yang dilakukan oleh (Halim & Pangestu, 2020) membuktikan
bahwa manajemen laba akrual berpengaruh negative terhadap persistensi laba.
Adapun penelitian yang dilakukan oleh (Azka. dkk., 2019) menyatakan bahwa
manajemen laba akrual tidak berpengaruh terhadap persitensi laba. Penelitian
yang dilakukan oleh (Valerie, Li., 2019) menyatakan bahwa manajemen laba
berpengaruh negative signifikan terhadap persistensi laba

Berdasarkan uraian diatas, dimana hasil penelitian terdahulu menghasilkan
kesimpulan yang tidak konsisten, maka peneliti ingin melakukan penelitian lebih
lanjut dengan judul “Pengaruh Ukuran Perusahaan, Volatilitas Penjualan,
Leverage, Arus Kas Operasi dan Manajemen Laba Terhadap Persistensi
Laba Pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2013-2020”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah dalam penelitian, penulis merumuskan

identifikasi masalah sebagai berikut :
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1. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Persistensi Laba?
2. Apakah Volatilitas Penjualan berpengaruh terhadap Persistensi Laba?
3. Apakah Leverage berpengaruh terhadap Persistensi Laba?
4. Apakah Arus Kas Operasi berpengaruh terhadap Persistensi Laba?
5. Apakah Manajemen Laba berpengaruh terhadap Persisteni Laba?
6. Apakah Ukuran Perusahaan, Volatilitas Penjualan, Leverage, Arus Kas Operasi
dan Manajemen Laba, berpengaruh terhadap Persistensi Laba ?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih spesifik dan tidak keluar dari
pokok pembahasan, maka dalam penelitian ini peneliti membatasi masalah atau
ruang lingkup dengan memfokuskan pada masalah mengenai Pengaruh Ukuran
Perusahaan, Volatilitas Penjualan, Leverage, Arus Kas Operasi dan Manajemen
Laba Terhadap Persistensi Laba Pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2013-2020.
1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah dan pembatasan masalah
yang telah dijelaskan diatas, maka rumusan masalah yang dapat dibuat dalam
penelitian ini adalah
“Bagaimanakah Pengaruh Ukuran Perusahaan, Volatilitas Penjualan, Leverage,
Arus Kas Operasi dan Menejemen Laba Terhadap Persistensi Laba Pada
Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode

2013-20207.”
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1.3 Tujuan Penelitian
Adapun tujuan penelitian yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Persistensi Laba
pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2013-2020.

2. Untuk mengetahui pengaruh Volatilitas Penjualan terhadap Persistensi Laba
pada Perusahaan Pertambangan yangTerdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2013-2020.

3. Untuk mengetahui pengaruh Leverage terhadap Persistensi Laba pada
Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2013-2020.

4. Untuk mengetahui pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Persistensi Laba
pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2013-2020.

5.  Untuk mengetahui pengaruh Manajemen Laba terhadap Persistensi Laba
pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2013-2020.

6. Untuk mengetahui Pengaruh Ukuran Perusahaan, Volatilitas Penjualan,
Leverage, Arus Kas Operasi dan Manajemen Laba terhadap Persistensi Laba
pada Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2013-2020.
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1.4 Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat bagi beberapa pihak,

yaitu antara lain :

1. Bagi Peneliti
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan dapat meningkatkan
pemahaman dan wawasan mengenai teori ukuran perusahaan, volatilitas
penjualan, leverage, arus kas operasi, dan manajemen laba serta memberikan
pengetahuan terkait dengan pengaruh ukuran perusahaan, volatilitas
penjualan, leverage, arus kas operasi dan manjemen laba terhadap persistensi
laba.

2. Bagi Akademik
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi fakultas untuk
menambahan literatur guna membantu dalam pengembangan ilmu
pengetahuan terkait dengan pengaruh ukuran perusahaan, volatilitas
penjualan, leverage, arus kas operasi dan manajemen laba terhadap persistensi
laba laba pada perusahaan pertambangan yang teradaftar di bursa efek
indonesia periode 2013-2020.

3. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran dan informasi kepada
perusahaan baik pihak manajemen maupun pemilik perusahaan mengenai
faktor-faktor yang dapat mempengaruhi persistensi laba, sehingga perusahaan

dapat terus mempertahankan labanya.
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4. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi para investor untuk
mengetahui perusahaan-perusahaan yang dapat mempertahankan laba yang
berkelanjuta dilihat dari perusahaan yang menjalankan kegiatan operasi
dengan baik selain itu, penelitian ini dapat memberikan pertimbangan para
investor dalam pengambilan keputus sehingga para investor dapat

meminimalisir kerugian.
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