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ABSTRAKSI 

Arneta (1702015044) 

PENGARUH NET PROFIT MARGIN (NPM), STRUKTUR MODAL DAN 

INVESTMENT OPPORTUNITY SET (IOS) TERHADAP HARGA SAHAM 

PADA PERUSAHAAN PROPERTY YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2014-2019 

Skripsi. Program Sarjana Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis  

             Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

Kata kunci : Pengaruh net profit margin, struktur modal, investment opportunity  

                     set terhadap harga saham 

       Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui Net Profit Margin, 

Struktur Modal dan Investment Opportunity Set terhadap Harga Saham pada 

perusahaan properti yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014 – 

2019. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode eksplanasi 

dimana sampel perusahaan yang digunakan sebanyak 7 (tujuh) perusahaan 

properti. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. 

Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis akuntansi, 

analisis statistik deskriptif dan analisis regresi linier berganda dengan 

menggunakan SPSS versi 25. 

       Secara parsial hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa net profit margin 

memiliki thitung  sebesar 0,612 < ttabel 2,064 maka dapat diinterpretasikan bahwa net 

profit margin tidak berpengaruh terhadap harga saham yang berarti H1 ditolak. 

Struktur modal memiliki thitung  -2,045 <  ttabel 2,064 maka dapat diinterpretasian 

bahwa struktur modal berpengaruh terhadap harga saham yang berarti H2 

diterima. Investment Opportunity Set memiliki thitung  2,857 >  ttabel 2,064 maka 

dapat diinterpretasian bahwa Investment Opportunity Set  berpengaruh terhadap 

harga saham yang berarti H3 diterima. 
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       Secara simultan H4 dalam penelitian ini diterima yang artinya net profit 

margin, struktur modal dan investment opportunity set terhadap harga saham 

dengan nilai Adjusted R Square sebesar 29.2% dan sisanya 70,8% dijelaskan oleh 

variabel lain yang dimasukan dalam penelitian ini. 

       Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan variabel lain selain 

yang diteliti dalam penelitian ini, menambah tahun pengamatan dan menggunakan 

sampel perusahaan yang berbeda. 
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ABSTRACT 

 

Arneta (1702015044) 

THE EFFECT OF NET PROFIT MARGIN, CAPITAL STRUCTURE, AND 

INVESTMENT OPPORTUNITY SET ON STOCK PRICE 

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economic and 

Business University of  Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

 

Keywords : Net Profit Margin, Capital Structure, Investment Opportunity Set, 

Stock Price 

        

       The purpose of this to determine the effect of net profit margin, capital 

structure, and investment opportunity set on stock price in property companies 

listed on the Indonesia stock exchange in the 2014 – 2019 period. The method 

used in this research is the explanation method in which the sampel of companies 

used are 7 (seven) property companies. The sampling technique used was 

purposive sampling. Data processing and analysis techniques used are 

accounting analysis, descriptive statical analysis, and multiple linier regression 

analysis using SPSS version 25. 

        Partially the result of this study indicate that net profit margin has a tcount 

0,612 < ttable 2,064, it can be interpreted that net profit margin has no effect on 

stock price , which means H1 is rejected. Capital structure has a tcount  -2,045 <  

ttable 2,064, it can be interpreted that capital structure has a significant on stock 

price, which means H2 is accepted. Investment opportunity set has tcount  2,857 >    

ttable 2,064, it can be interpreted that investment opportunity set has a significant 

on stock price which means that H3 is accepted.  

       Simultaneosly H4 in this study wa accepted, which means net profit margin, 

capital structure, and investment opportunity set on stock price with an Adjusted 

R Square value of 29.2% and the remaining 70,8% explained by other variables 

not included in the study. 
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       The next researcher is expected to be able to use variables other than those 

examined in this study, adding years of observation and using samples with 

different types of companies. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Dengan berkembangnya Indeks Harga Saham gabungan (IHSG) yang mengalami 

peningkatan maka perekonomian Indonesia mengalami siklus yang normal. 

Keadaan naik dan turunnya Indeks Harga Saham Gabungan selalu terjadi setiap 

waktu ke waktu. Pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) secara 

umum merupakan pedoman penting untuk menguraikan kinerja saham terhadap 

perusahaan yang diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia (BEI) secara 

keseluruhan. Sebelum calon investor mempertimbangkan investasi, maka investor 

dapat mengestimasi pasar modal Indonesia dalam keadaan kuat atau lemah 

melalui analisis Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) (Paranita, dkk , 2017).  

       Harga saham merupakan harga per lembar saham yang terbentuk dari 

permintaan atau penawaran penjual dan pembeli yang berlaku di pasar modal 

(Nuurohman, dkk, 2018).  Harga saham mempunyai peran penting untuk 

perdagangan dan pertumbuhan industri suatu negara yang dapat mempengaruhi 

perekonomian. Jika harga saham perusahaan meningkat maka calon investor 

memandang perusahaan telah sukses dalam mengelola bisnisnya. Oleh karena itu, 

para investor arus mengetahui faktor- faktor yang dapat mempengaruhi harga 

saham yaitu harga saham ditentukan berdasarkan hukum 
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Permintaan dan penawaran, Terdapat faktor analisis fundamental dan analisis 

teknikal yang mempengaruhi harga saham.  

       Analisis fundamental merupakan analisis tentang nilai suatu saham yang 

mencakup analisis industri, analisis rasio keuangan ,analisis perekonomian 

internasional dan analisis perekonomian nasional. Adapun faktor analisis 

fundamental   seperti Net Profit Margin, Struktur Modal yang diukur dengan Debt 

to Equity Ratio dan Investment Opportunity Set yang diukur dengan Price 

Earning Ratio. Adapun analisis teknikal merupakan cara untuk memprediksi 

harga saham dan kondisi pasar dengan melihat perubahan harga saham pada 

waktu lalu. Pandangan yang melandasi analisis teknikal yaitu bahwa harga saham 

menggambarkan informasi yang relevan yang ditunjukkan oleh perubahan harga 

pada waktu lalu dan akan mempunyai pola tertentu dan akan berulang. 

       Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) sebagai salah satu indeks harga 

saham yang berlaku di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang menandakan pergerakan 

harga saham secara menyeluruh pada perusahaan yang terdaftar di BEI 

(Wijayaningsih dan Saifi, 2015). Seperti kasus pada tanggal 17 Desember 2019 

PT. Mega manunggal Properti Tbk (MMLP) yang mengalami penurunan menjadi 

21,6% dan berakhir dilevel Rp. 196 per lembar saham. Indeks Harga Saham 

gabungan (IHSG) ditutup menguat menjadi 0,53% atau 32,76 poin ke level 

6.244,35 sesudah dibuka menjadi 0,19% atau 11,85 poin berada dilevel 6.223,44 

(Bisnis Jakarta, diakses pada 17 November 2020). 

       Sedangkan kasus pada 11 September 2020 dapat diamati secara tahun 

berjalan (YTD) saham emiten pengembang pusat perbelanjaan sangat menurun 
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daripada Indeks harga Saham Gabungan (IHSG) yang berfungsi sebagai acuan 

yang hanya terkoreksi sebesar -20,36% berdasarkan periode yang sama, jika 

dibandingkan dengan saham – saham pengembang mal yang anjlok hingga 

puluhan persen. Penurunan yang dialami paling serius yaitu  dibukukan oleh PT. 

Lippo Karawaci Tbk (LPKR) dengan harga saham yang terpangkas hingga 

setengahnya. Emiten pengembang Mall Grup Lippo seperti Lippo Mall Kemang 

dengan saham yang terkoreksi  sebesar 50% ke level Rp. 121/saham.  

       Oleh karena itu, Nominal yang tercatat pada Net Profit Margin terhadap 

setiap perusahaan belum tentu menggeser nominal harga saham untuk beranjak 

mengalami kenaikan ataupun penurunan, karena semua tergantung dengan kondisi 

dan situasi yang tengah dihadapi oleh perusahaan. Saham mengikuti hukum 

permintaan dan penawaran, pada saat meningkatnya permintaan saham maka 

harga saham akan cenderung meningkat. Sebaliknya, jika banyaknya pihak yang 

menjual saham, maka harga saham akan cenderung menurun. Adanya kekuatan 

pasar mengakibatkan harga saham dipasar modal mengalami pergerakan dan 

penuh ketidapastian sehingga untuk menghindari penurunan harga saham, BEI 

dan OJK dapat menghilangkan transaksi saham kosong dan buyback saham 

(Utama, 2018).  

       Perusahaan dalam menjalankan bisnisnya selalu ingin mendapatkan laba 

dengan maksimal. Hal ini dapat dilihat dari salah satu ukuran kemampuan 

perusahaan yaitu rasio Net Profit Margin. Menurut (Sari dan Rahmat, 2014) 

menyatakan bahwa Net Profit Margin merupakan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan dengan menunjukkan perputaran operasi perusahaan 
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untuk mendapatkan keuntungan yang maksimal dan satuan nilai penjualan yang 

tersisa kemudian diukur dan dikurangi oleh seluruh biaya termasuk untuk pajak 

dan bunga. Apabila Net Profit Margin meningkat, dapat membuktikan bahwa 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba cukup maksimal dan 

memberikan peluang untuk para investor dalam menginvestasikan dana. 

       Rasio Net Profit Margin yang semakin besar membuat perusahaan memiliki 

peluang untuk meningkatkan pertumbuhan sehingga menghasilkan laba dengan 

efektif. Net Profit Margin semakin meningkat dapat mempengaruhi tingkat 

kinerja perusahaan sehingga perusahaan semakin baik dan berkembang kemudian 

harga saham menjadi meningkat. Menurut teori semakin tinggi Net Profit Margin 

akan menunjukkan semakin meningkatnya keuntungan bersih yang dicapai oleh 

perusahaan, maka akan meningkatkan daya investor serta memberikan 

kepercayaan dalam menanamkan modal saham pada suatu perusahaan yang 

cenderung akan mengalami peningkatan sehingga harga saham juga mengalami 

peningkatan (Sumaryanti, 2017). 

       Penelitian menurut  (Nuurohman, dkk, 2018)  yang menunjukkan bahwa  Net 

Profit Margin berpengaruh positif terhadap harga saham. Begitu juga penelitian 

yang dilakukan oleh (Asmirantho dan Yuliawaati, 2015) menunjukkan hasil 

penelitian bahwa Net Profit Margin berpengaruh positif terhadap harga saham. 

Namun hasil Penelitian yang dilakukan oleh (Edsel, dkk, 2017) mendapatkan hasil 

penelitian yang menunjukkan bahwa Net profit Margin memiliki pengaruh negatif 

dan signifikan terhadap harga saham.   
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       Menurut (Udayana dan Miartana, 2018) Struktur modal merupakan 

pendanaan yang bersumber pada ekuitas dan hutang terhadap struktur keuangan 

perusahaan dalam jangka Panjang diharapkan dapat menghasilkan laba 

perusahaan yang akan meningkatkan harga saham. Faktor yang mempengaruhi 

struktur modal perusahaan yaitu adanya stabilitas pendapatan, tingkat bunga, 

susunan dari aktiva, kadar resiko aktiva, sifat manajemen, keadaan pasar modal 

dan besarnya perusahaan. Secara teori semakin tinggi atau rendah struktur modal 

perusahaan maka tidak berpengaruh terhadap harga saham dan tidak 

mempengaruhi investor melakukan investasi, karena investor melakukan investasi 

untuk mendapatkan deviden sehingga struktur modal tidak berpengaruh terhadap 

harga saham   

       Hal ini sesuai dengan Penelitian yang dilakukan oleh (Wahyuni dan 

Wahyuati, 2017) menyatakan bahwa struktur modal tidak berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. Namun Penelitian yang dilakukan oleh (Laila dan 

Suhermin, 2017) menunjukkan hasil yang berbeda bahwa struktur modal yang 

diukur dengan Debt to Equity Ratio memiliki pengaruh signifikan positif terhadap 

harga saham.  

        Adanya peluang atau kesempatan yang dimiliki perusahaan dalam memilih 

investasi tergantung pada pengeluaran investasi perusahaan. Investasi merupakan 

tujuan untuk mendapatkan keuntungan dimasa mendatang dengan menanamkan 

modal yang dilakukan oleh individu maupun Institusional. Terdapat dua 

perbedaan investasi yaitu investasi aktiva rill dan surat berharga. Salah satu surat 

berharga yang diperdagangkan adalah saham. Kesempatan berinvestasi akan 
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mempengaruhi nilai perusahaan yang dibangun melalui nilai pasar saham. 

Sehingga dapat memberikan sinyal kepada investor bahwa tidak hanya dari 

investasinya melainkan dari keuntungan yang diperoleh perusahaan dalam 

mengelola dananya. Jika tingkat profitabilitas perusahaan meningkat maka 

sahamnya akan diminati oleh investor.  

       Kesempatan Investasi atau Investment Opportunity Set (IOS) merupakan 

gambaran luas peluang investasi untuk nilai perusahaan sebagai pengeluaran 

perusahaan di masa mendatang dengan nilai atau return menjadi hasil keputusan 

investasi dalam menghasilkan nilai perusahaan (Prabowo, dkk, 2018). Nilai 

perusahaan sebagai gabungan antara Assets in Place dengan Investment Options di 

masa mendatang. Untuk menghitung Investment Opportunity Set (IOS) dengan 

menggunakan rasio Price Earning Ratio (PER). Price Earning Ratio (PER) 

merupakan perbandingan antara harga pasar saham dengan earning per lembar 

saham. Investment Opportunity Set dapat menurunkan keputusan investasi, 

sehingga keputusan investasi dapat mempengaruhi harga saham. 

       Secara teori Investment Opportunity Set (IOS) yang telah diukur 

menggunakan Price Earning Ratio (PER) menunjukkan bahwa rasio Price 

Earning Ratio jika mengalami peningkatan, maka nilai pasar akan meningkat. 

Kemudian investor akan memiliki keinginan untuk menanamkan modal atau 

investasi kepada perusahaan tersebut, Sehingga harga saham akan meningkat 

(Hamidah dan Umdiana, 2017). Dapat disimpulkan bahwa Investment 

Opportunity Set (IOS) yang telah diukur menggunakan nilai Price Earning Ratio 

(PER) berpengaruh positif terhadap harga saham. Hal ini sesuai dengan penelitian 
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yang dilakukan oleh (Ragil, 2019) bahwa Investment Opportunity Set memiliki 

pengaruh positif terhadap harga saham.  

       Namun berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh (Prabowo, dkk, 2018) 

bahwa Investment Opportunity Set menggunakan rasio Price Earning Ratio (PER) 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham. Berdasarkan 

pemaparan penelitian terkait pengaruh Net Profit margin, Struktur Modal dan 

Investment Opportunity Set (IOS) terdapat hasil penelitian yang berbeda 

(Research Gap) karena terdapat berbagai sudut pandang yang berbeda terhadap 

Net Profit Margin, Struktur Modal dan Investment Opportunity Set. Dari 

penjelasan tersebut dapat disimpulkan bahwa penelitian terhadap harga saham 

memiliki hasil yang beragam, sehingga menarik untuk melakukan penelitian 

mengenai  

       “Pengaruh Net Profit Margin (NPM), Struktur Modal dan Investment 

Opportunity Set (IOS) terhadap Harga Saham pada Perusahan Property Yang 

Terdaftar Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2019”       

1.2 Permasalahan 

1.2.1  Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka dapat diidentifikasi permasalahan 

sebagai berikut :  

1. Apakah Net Profit Margin memiiki pengaruh parsial terhadap Harga Saham? 

2. Apakah Struktur Modal memiliki pengaruh parsial terhadap Harga Saham? 

3. Apakah Invesment Opportunity Set memiliki pengaruh parsial terhadap Harga 

Saham? 
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4. Apakah Net Profit Margin, Struktur Modal dan Investment Opportunity Set 

memiliki pengaruh simultan terhadap Harga Saham? 

1.2.2  Pembatasan Masalah 

Mengingat banyaknya hal yang mempengaruhi harga saham perusahaan dan 

agar pembahasan dalam penelitian ini tidak keluar dari pokok pembahasan, maka 

penelitian ini dibatasi pada faktor — faktor yang mempengaruhi harga saham 

dengan variabel yang digunakan yaitu net profit margin, struktur modal dan 

investement opportunity set. Serta menggunakan data laporan keuangan 

perusahaan property terdaftar di BEI dari tahun 2014-2019. 

1.2.3  Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian diatas, maka pokok permasalahan dalam penelitian ini 

akan dirumuskan sebagai berikut : “Bagaimanakah pengaruh net profit margin, 

struktur modal dan investment opportunity terhadap harga saham pada perusahaan 

property terdaftar di BEI Tahun 2014-2019?” 

1.3  Tujuan Penelitian  

Dari permasalahan yang telah dipaparkan, maka secara spesifik tujuan 

dilakukan dalam penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin terhadap Harga Saham 

perusahaan property yang terdaftar di BEI tahun 2014-2019 . 

2. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal terhadap Harga Saham 

perusahaan property yang terdaftar di BEI tahun 2014-2019. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Investment Opportunity Set terhadap Harga 

Saham perusahaan property yang terdaftar di BEI tahun 2014-2019. 

Pengaruh Net Profit..., Arneta Neta, FEB, 2021



9 
 

 
 

4. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan Net Profit margin, Struktur 

Modal dan Investment Opportunity Set terhadap Harga Saham perusahaan 

property yang terdaftar di BEI tahun 2014-2019. 

1.4  Manfaat Penelitian  

       Berdasarkan tujuan penelitian yang akan diperoleh, maka dengan adanya 

penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat. Adapun manfaat dalam 

melakukan penelitian ini sebagai berikut : 

1. Manfaat Akademik 

      Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi, tambahan ilmu 

pengetahuan dan referensi untuk penelitian selanjutnya kepada beberapa pihak 

khususnya terhadap bidang akuntansi yang berkaitan dengan Net Profit 

margin (NPM), Struktur modal, Investment Opportunity Set (IOS) dan Harga 

Saham. 

2. Manfaat Praktis 

1) Bagi Peneliti 

Bagi peneliti penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan dan 

sebagai implementasi atas pengetahuan yang didapatkan selama 

perkuliahan sehingga dapat disalurkan melalui penelitian ini. 

2) Bagi Perusahaan  

Bagi perusahaan penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi 

manajemen perusahaan sebagai masukan atau untuk meningkatkan kinerja 

perusahaan yang dapat dilihat dari prospek rasio keuangan yang baik di 

masa mendatang, dapat menarik para investor untuk menginvestasikan 
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modal sehingga dapat menambah modal dalam mengembangkan usaha  

dan sebagai informasi dalam pengambilan keputusan investasi. 

3) Bagi Investor 

Bagi para investor diharapkan menjadi bahan pertimbangan dan investasi 

dalam pengambilan keputusan untuk menanamkan modal atau berinvestasi 

pada perusahaan. 
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