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ABSTRAKSI 

Nabilah Rizki Meilinda (1702015038) 

“PENGARUH PAJAK, PROFITABILITAS, INTANGIBLE ASSETS, 

MANAJEMEN LABA, DAN EXCHANGE RATE TERHADAP TRANSFER 

PRICING PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUBEKTOR BARANG 

KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 2015-

2019”. 

 

Skripsi Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

 

Kata Kunci : Transfer Pricing, Pajak, Profitabilitas, Intangible Assets, Manajemen 

         Laba, dan Exchange Rate. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Pajak, Profitabilitas, 

Intangible Assets, Manajemen Laba, dan Exchange Rate terhadap Transfer 

Pricing yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Penelitian ini menggunakan metode eksplanasi dengan variabel yang diteliti 

Pajak, Profitabilitas, Intangible Assets, Manajemen Laba, dan Exchange Rate 

sebagai variabel independen dan variabel Transfer Pricing sebagai variabel 

dependen. Populasi dalam penelitian ini adalah Perusahaan Manufaktur Subsektor 

Barang Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019 dan 

sampel yang digunakan adalah metode Purposive Sampling. Data yang digunakan 

adalah data sekunder berupa laporan tahunan (annual reports) serta dilengkapi 

dengan sumber data pustaka lainnya. Teknik pengolahaan yang digunakan adalah 

analisis akuntansi, analisis deskripsi, analisis regresi linear berganda, uji asumsi 

klasik (uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastis dan uji 

autokorelasi), analisis koefisien determinasi dan uji hipotesis.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Pajak, 

Profitabilitas, dan Intangible Assets berpangaruh secara signifikan terhadap hal ini 

dibuktikan dengan nilai signifikansi masing-masing 0,023 < 0,025, 0,021 < 0,025, 
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dan 0,000 < 0,025 sedangkan Manajemen Laba dan Exchange Rate tidak 

berpengaruh terhadap Transfer Pricing hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi 

0,0492 dan 0,0150. Hasil uji statistik F menunjukkan bahwa secara silmultan 

variabel Pajak, Profitabilitas, Intangible Assets, Manajemen Laba, dan Exchange 

Rate secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Transfer Pricing 

dengan signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Kemampuan variabel bebas dalam 

menjelaskan variabel terikat dalam penelitian ini dapat dilihat pada nilai Adjusted 

R Square sebesar 0,667 hal ini berarti variabel Pajak, Profitabilitas, Intangible 

Assets, Manajemen Laba, dan Exchange Rate menjelaskan 66,7% variabel 

Transfer Pricing sedangkan sisanya 33,3% (100% - 66,7%) dijelaskan oleh 

variabel lain seperti laverage, tunneling incentive, ukuran perusahaan, 

kepemilikan asing, dan debt covenant. 

Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel 

independen lainnya dan menggunakan sample perusahaan yang lebih banyaka 

sehingga memungkinkan hasilnya lebih baik dari penelitian ini dan memperoleh 

hasil yang lebih maksimal. 
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ABSTRACT 

Nabilah Rizki Meilinda (1702015038) 

“THE EFFECT OF TAX, PROFITABILITY, INTANGIBLE ASSETS, 

PROFIT MANAGEMENT, AND EXCJANGE RATE ON TRANSFER 

PRICING IN CONSUMER GOODS SUBSECTOR MANUFACTURING 

COMPANIES REGISTERED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 2015 - 

2019”. 

 

Thesis Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and 

             Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

 

Keywords : Transfer Pricing, Tax, Profitability, Intangible Assets, Earnings  

       Management and Exchange Rate. 

 

This study aims to determine the effect of Tax, Profitability, Intangible Assets, 

Profit Management, dan Exchange Rate of the Transfer Pricing listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX). 

This study uses an explanatory method with the studied variables Tax, 

Profitability, Intangible Assets, Earnings Management, and Exchange Rate as 

independent variables and Transfer Pricing variables as the dependent variable. 

The population in this study is the Consumer Goods Subsector Manufacturing 

Companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2015-2019 and the sample 

used is the purposive sampling method. The data used are secondary data in the 

form of annual reports and supplemented with other sources of library data. The 

processing techniques used are accounting analysis, descriptive analysis, multiple 

linear regression analysis, classical assumption test (normality test, 

multicollinearity test, heteroscedastic test and autocorrelation test), determination 

coefficient analysis and hypothesis testing. 

The results showed that partially the variables of Tax, Profitability, and 

Intangible Assets had a significant effect on this, as evidenced by the significance 

value of 0.023 < 0.025, 0.021 < 0.025, and 0.000 < 0.025, while Earnings 

Management and Exchange Rate had no effect on Transfer Pricing. this is 
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evidenced by a significance value of 0.0492 and 0.0150. The results of the F 

statistical test show that simultaneously the variables of Tax, Profitability, 

Intangible Assets, Earnings Management, and Exchange Rate together have a 

significant effect on Transfer Pricing with a significance of 0.000 <0.05. The 

ability of the independent variables in explaining the dependent variable in this 

study can be seen in the Adjusted R Square value of 0.667 this means that the 

variables of Tax, Profitability, Intangible Assets, Earnings Management, and 

Exchange Rate explain 66.7% of the Transfer Pricing variable while the 

remaining 33.3% (100% - 66.7%) is explained by other variables such as 

leverage, tunneling incentive, company size, foreign ownership, and debt 

covenants. 

For further research, it is hoped that you can add other independent variables 

and use a larger sample of companies so as to allow better results from this study 

and obtain maximum results. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Globalisasi yang terjadi saat ini membawa perkembangan berintegrasi 

internasional yang terjadi karena adanya pertukaran pandangan dunia. Melibatkan 

integrasi ekonomi, budaya, kebijakan pemerintah, teknologi, ilmu pengetahuan, 

dan gerakan politik, ini adalah faktor utama dalam globalisasi yang saling 

ketergantungan kegiatan ekonomi pada saat ini.  

Fenomena yang terjadi, laporan investigasi LSM internasional Global Witness  

tahun 2019 menemukan tanda-tanda penggelapan pajak yang oleh PT Adaro 

Energy. Bisnis perusahaan mencakup penjualan batu bara, dan diduga 

mengalihkan sebagian keuntungan bisnis batu bara ke anak perusahaan luar negeri 

untuk mengurang pajak dibayarkan kepada Indonesia, Indonesia menerapkan 

pajak 25% sementara di Singapura hanya 17%, sehingga sejumlah industri di 

Indonesia punya kantor pusat di Singapura. 

PT Adaro Energy akan menjual batu bara ke Coaltrade Services dengan harga 

murah, lalu anak perusahaan dapat menjualnya kembali dengan harga lebih 

tinggi. Menurut Global Witness yang ditunjukkan antara tahun 2009 sampai 

2017,  bahwa batu bara yang dijual oleh Coaltrade lebih dari 70%  berasal dari 

tambang di Indonesia. Kemudian, Global Witness juga menemukan bahwa 

Coaltrade mendapatkan kenutungan dari anak perusahaan lainnya. Sebelum 2009, 

keuntungan penjualan batu bara mendapatkan sekitar US$ 4 juta per tahun. 
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Kemudian pendapatan itu bertambah menjadi US$ 55 juta per tahun dari 

penjualan batu bara. 

Coaltrade sangat mendapatkan peluang untuk memperoleh laba dan 

mencatatnya di Singapura dengan tarif pajaknya lebih rendah dari Indonesia. Nilai 

pajak yang dapat dikumpulkan  oleh Direktorat Jenderal Pajak mencapai US$ 125 

juta dari pajak penghasilan perusahaan atau setara US$ 14 juta per 

tahunnya. Pemilik Vindoor dan Coaltrade adalah Arindo Holdings dari Mauritius, 

yang disebut-sebut sebagai grup perusahaan asing yang dikuasai Adaro. Namun 

menurut Global Witness, Coltrade tidak membayar dividen apa pun kepada Adaro 

sehingga seolah-olah tak ada uang yang dikenakan pajak di Indonesia. 

(https://tirto.id/ diakses 20 januari 2020) 

Transaksi akan dilakukan pada perusahaan dengan pastinya akan 

menyusahkan dalam penentuan harga yang akan ditransfer. Dalam perusahaan 

menempatkan keuntungan dari negara yang tarif pajak rendah, kemudian untuk 

mengecilkan pajak sebagai mendapatkan laba atau disebut dengan transfer pricing 

(Kurniawan, 2015). Menurut Undang-Undang Nomer 7 Tahun 1983 sebagaimana 

diubah terkahir dengan Undang-Undang Nomer 36 Tahun 2008 tentang Pajak 

Penghasilan yang mengatur tentang masalah transfer pricing yang terdapat Pasal 

18. 

Menurut Undang-Undang Nomer 36 Tahun 2008 mengaturkan pada Pasal 18 

ayat (4) yaitu : hubungan istimewa pada Wajib Pajak Badan terdiri atas pemilikan 

saham dari suatu badan lainnya sebanyak 25% atau lebih. Dengan adanya  

beberapa badan maka hubungan istimewa dapat mengakibatkan ketidakwajaran 

harga, biaya, atau imbalan lain yang melaksanakan pada suatu transaksi usaha.  
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Transfer pricing akan memperoleh laba dari penjualan tertinggi untuk 

peluang perusahaan, dari peluang tersebut maka sudah pasti perusahaan akan 

berusaha untuk mendapatkan hasil keuntunganya yang maksimal melalui berbagai 

macam cara, termasuk melalui efisiensi biaya. Maka transfer pricing dapat 

diperoleh dari beberapa perusahaan untuk menghindari pungutan pajak yang besar 

dengan mengecilkan pajaknya.  

Pajak menjadi salah satu alasan perusahaan manufaktur melakukan transfer pricing  

dengan cara melakukan transaksi kepada perusahaan afiliasi yang ada di luar batas 

negara, sehingga laba berkurang dan pajak yang dibayarkan juga berkurang (Cahyadi & 

Noviari, 2018). Pada penelitian yang dilakukan oleh Suprianto & Pratiwi (2017), 

Choi et al., (2020), Refgia (2017), Kusumasari dkk., (2018) dan Kiswanto & 

Purwaningsih (2014) bahwa pajak berpengaruh signifikan terhadap transfer 

pricing. Perusahaan yang melakukan transfer pricing karena pembayaran pajak 

yang tinggi membuat perusahaan melakukan hal tersebut.  

Profitabilitas yang dilakukan manajemen dalam mengelola kekayaan 

perusahaan yang ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan, semakin rendah 

profitabilitas suatu perusahaan maka semakin tinggi pendapatan yang terjadi, 

dengan kata lain semakin besar pula dugaan perusahaan melakukan praktik 

transfer pricing (Cahyadi & Noviari, 2018).  Penelitian yang dilakukan oleh 

Kusumasari dkk., (2018) dan Cahyadi & Noviari (2018) bahwa ROA berpengaruh 

signifikan terhadap transfer pricing. Hal ini memperlihatkan bahwa semakin 

tinggi tingkat keuntungan pada perusahaan maka semakin besar tambahan 

pengahasilan perusahaan dalam melakukan transfer pricing. 
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Faktor yang mempengaruhi harga transfer  perusahaan atas intangible assets. 

Menurut PSAK 19, aset tidak berwujud yaitu sebagai suatu aktiva yang pada 

umumnya dapat memiliki masa manfaat yang perpanjang dan tidak mempunyai 

bentuk fisik serta mempunyai kegunaan pada aktivitas operasi perusahaan.  

Penerapan kebijakan transfer pricing perusahaan dipengaruhi oleh aset tidak 

berwujud, kegiatan transfer pricing bersangkutan dari kedua barang berwujud 

maupun tidak berwujud, tetapi harus berpedoman pada prinsip ditentukan oleh 

harga pasar wajar. Penelitian yang dilakukan oleh Novira dkk., (2020) dan 

Muhammadi et al., (2016) bahwa intangible assets memiliki pengaruh signifikan 

terhadap transfer pricing. Hal ini dikarenakan meminimalisir beban pajak royalti 

yang akan dikenakan pada perusahaan di negara tarif pajak tinggi.  

Pada penelitian Jafri & Mustikasari (2018) menunjukkan bahwa aset tidak 

berwujud tidak berpengaruh terhadap transfer pricing yang menyatakan bahwa 

besarnya aset tidak berwujud tidak mendorong manajer untuk melakukan trannsfer 

pricing.  

Dalam penyusunan laporan keuangan, manajer dapat menggunakan berbagai 

kebijakan akuntansi yang dinilai tepat untuk perusahaan sehingga hal tersebut 

merupakan sesuatu yang wajar apabila manajer mengambil kebijakan yang dapat 

memaksimalkan laba dan nilai perusahaan (Hidayah & Nuzula, 2019). 

Manajemen laba adalah upaya yang dilakukan manajer perusahaan untuk 

mencampuri atau memperngaruhi informasi pada laporan keuangan dengan tujuan 

untuk mengelabui stakeholder yang ingin mengetahui kinerja dan kondisi 

perusahaan (Sulisyanto, 2014).  
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Perusahaan meningkatkan laba yang besar sehingga para investor akan 

tertarik untuk melakukan investasi pada perusahaan tersebut. Penelitian yang 

dilakukan oleh Hidayah & Nuzula (2019), Hummel et al., (2019), Agana et al., 

(2018), Amidu, Coffie, & Acquah, (2019)  menunjukkan bahwa transfer pricing 

berpengaruh signifikan terhadap manajemen laba. Hal ini dikarenakan semakin 

besar transfer pricing yang dilakukan perusahaan, maka manajemen laba akan 

semakin besar.  

Nilai tukar atau kurs yanga sangat berhubungan erat dengan perdagangan 

internasional, dengan harga dari suatu mata uang relatif kepada mata uang negara 

lain (Sukirno, 2015). Sehingga semakin tinggi pajak yang dibayarkan oleh 

perusahaan, memaksa perusahaan multinasional yang berorientasi laba untuk 

melakukan mengurangi pajak yang harus dibayarkan oleh perusahaan salah 

satunya dengan transfer pricing. 

Penelitian yang dilakukan oleh Huang et al., (2019)dan  Marfuah & Azizah 

(2014) bahwa exchange rate memiliki pengaruh signifikan terhadap transfer 

pricing. Pada Penelitian Cahyadi & Noviari (2018) menunjukkan bahwa exchange 

rate tidak berpengaruh terhadap transfer pricing. Hal ini dikarenakan bahwa besar 

- kecilnya exchange rate tidak mempengaruhi pertimbangan perusahaan untuk 

melakukan keputusan transfer pricing.  

Berdasarkan melihat latar belakang, fenomena, dan beberapa gap penelitian di 

atas maka penelitian tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh 

Pajak, Profitabilitas, Intangible Assets, Manajemen Laba, dan Exchange Rate 

terhadap Transfer Pricing pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Barang 

Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek  Indonesia tahun 2015-2019”. 
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1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang tersebut di atas, terdapat beberapa faktor yang 

berpengaruh terhadap transfer pricing dan dapat diidentifikasi sebagai berikut : 

1. Apakah terdapat Pengaruh Pajak terhadap Transfer Pricing? 

2. Apakah terdapat Pengaruh Profitabilitas terhadap Transfer Pricing? 

3. Apakah terdapat Pengaruh Intangible Assets terhadap Transfer Pricing? 

4. Apakah terdapat  Pengaruh Manajemen Laba terhadap Transfer Pricing? 

5. Apakah terdapat  Pengaruh Exchange Rate terhadap Transfer Pricing? 

6. Apakah terdapat Pengaruh Pajak, Profitabilitas, Intangible Assets, 

Manajemen Laba, dan Exchange Rate terhadap Transfer Pricing? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Batasan untuk ruang lingkup permasalahan yang diteliti tertuju dan tidak 

meluas, maka penelitian memberi batas pada penelitiannya dengan masalah yang 

akan dibahas yaitu pengaruh pajak, profitabilitas, intangible assets, manajemen 

laba, dan exchange rate terhadap transfer pricing pada perusahaan manufaktur 

subsektor barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

tahun 2015-2019. 

1.2.3 Perumusan Masalah  

Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan di atas, maka dapat dirumuskan 

masalah dalam penelitian ini yaitu : “Bagaimanakah pengaruh pajak, 

profitabilitas, intangible assets, manajemen laba, dan exchange rate terhadap 

transfer pricing pada perusahaan manufaktur subsektor barang konsumsi yang 

terdaftar di BEI pada tahun 2015-2019” ? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan  rumusan masalah di atas maka tujuan penelitian ini adalah untuk 

menguji : 

1. Untuk mengetahui apakah Pajak berpengaruh terhadap Transfer Pricing pada 

perusahaan manufaktur subsektor barang konsumsi yang terdaftar di BEI 

tahun 2015-2019 

2. Untuk mengetahui apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Transfer 

Pricing pada perusahaan manufaktur subsektor barang konsumsi yang 

terdaftar di BEI tahun 2015-2019 

3. Untuk mengetahui apakah Intangible Asstes berpengaruh terhadap Transfer 

Pricing pada perusahaan manufaktur subsektor barang konsumsi yang 

terdaftar di BEI tahun 2015-2019 

4. Untuk mengetahui apakah Manajemen Laba berpengaruh terhadap Transfer 

Pricing pada perusahaan manufaktur subsektor barang konsumsi yang 

terdaftar di BEI tahun 2015-2019 

5. Untuk mengetahui apakah Exchange Rate berpangaruh terhadap Transfer 

Pricing pada perusahaan manufaktur subsektor barang konsumsi yang 

terdaftar di BEI 2015-2019 

6. Untuk mengetahui apakah  Pajak, Profitabilitas, Intangible Assets, Manajemen 

Laba, dan Exchange Rate berpengaruh terhadap Transfer Pricing pada 

perusahaan manufaktur subsektor barang konsumsi yang terdaftar di BEI 

2015-2019 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut : 

1. Akademik 

Diharapkan penelitian ini dapat menambah wawasan dan pengetahuan 

mengenai transfer pricing yang bermanfaat pada perusahaan untuk 

mendapatkan laba yang tinggi dan menyadari hak kendali pihak asing yang ada 

di dalam perusahaan tersebut, dengan perusahaan manufaktur di Indonesia. Di 

harapkan penelitian ini, mampu menambah sumber acuan dan bermanfaat 

sebagai rujukan yang akan digunakan pada penelitian selanjutnya mengenai 

transfer pricing.  

2. Praktik 

 Diharapkan peneliti ini dapat menambahkan informasi yang dapat berguna 

untuk investor, dan perusahaan yang melakukan kegiatan transfer pricing di 

Indonesia. Sehingga dapat mengambil informasi ini sebagai bahan 

pertimbangan dalam mengambil keputusan. 
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