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ABSTRAKSI

Tegar Digdoyono (1702015081)

ANALISIS PENERAPAN FAKTOR TATA KELOLA PERUSAHAAN,
GROWTH OPPORTUNITIES DAN FINANCIAL DISTRESS TERHADAP
KONSERVATISME AKUNTANSI PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR
SUB SEKTOR BARANG DAN KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2017-2019

Skripsi. Program Sarjana Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta.

Kata Kunci : kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, growth

opportunities, financial distress dan konservatisme akuntansi.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui Analisis Penerapan Faktor
Tata Kelola Perusahaan, Growth Opportunities dan Financial Distress Perusahaan
terhadap Konservatisme Akuntansi pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor
Barang dan Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019.
Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode eksplanasi di mana
sampel perusahaan yang digunakan sebanyak 4 (empat) perusahaan manufaktur
sub sektor barang dan konsumsi yang menyajikan laporan keuangannya secara
triwulan. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling.
Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis akuntansi,
analisis statistik deskriptif, dan analisis regresi linier berganda dengan
menggunakan SPSS versi 20.

Secara parsial hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Kepemilikan
Manajerial (X1) memiliki angka thitung 0,363 < traner 1,681 dengan nilai signifikan
2,754 > 0,05 maka dapat diartikan bahwa H; ditolak sehingga dapat dinyatakan
Kepemilikan Manajerial (X;) tidak berpengaruh terhadap Konservatisme
Akuntansi. Kepemilikan Institusional (Xz) memiliki angka thiwung 0,188 < tiapel
1,681 dengan nilai signifikan 5,319 > 0,05 maka dapat diartikan bahwa H, ditolak
sehingga dapat dinyatakan Kepemilikan Institusional (X3) tidak berpengaruh
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terhadap Konservatisme Akuntansi. Growth Opportunities (X3) memiliki angka
thitung 0,309 < tianer 1,681 dengan nilai signifikan 3,237 > 0,05 maka dapat diartikan
bahwa Hj ditolak sehingga dapat dinyatakan Growth Opportunities (X3) tidak
berpengaruh terhadap Konservatisme Akuntansi. Financial Distress (X;) memiliki
angka thiung 0,491 < twpe 1,681 dengan nilai signifikan 2,036 > 0,05 maka dapat
diartikan bahwa H, ditolak sehingga dapat dinyatakan Financial Distress (X4)
tidak berpengaruh terhadap Konservatisme Akuntansi.

Secara simultan Hg dalam penelitian ini diterima yang artinya Kepemilikan
Manajerial, Kepemilikan Institusional, Growth Opportunities, dan Financial
Distress berpengaruh secara simultan terhadap Konservatisme Akuntansi dan
mendapatkan nilai signifikansi sebanyak 71,0%, sehingga sisa sebanyak 29,0%
yaitu dari (100% - 71%) dijelaskan oleh variable lain yang tidak termasuk dalam
model regresi seperti Ukuran Perusahaan, Risiko Perusahaan, Pajak dan Komite
Audit.

Penelitian ini dapat membantu dalam menghadapi ketidakpastian yang
melekat pada perusahaan untuk mencoba memastikan bahwa ketidakpastian dan
risiko dalam lingkungan bisnis yang sudah cukup dipertimbangkan.. Berdasarkan
hasil temuan penilitian, maka peneliti berharap dapat digunakan untuk para

manajemen dan investor untuk berhati-hati kembali dalam mengambil keputusan.
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ABSTRACT

Tegar Digdoyono (1702015081)

ANALYSIS OF APPLICATION OF CORPORATE GOVERNANCE

FACTORS, GROWTH OPPORTUNITIES AND FINANCIAL DISTRESS

TO ACCOUNTING CONSERVATISM IN  MANUFACTURING

COMPANIES OF GOODS AND CONSUMPTION SUB SECTOR LISTED

ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE, 2017-2019

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economic and
Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta.

Keywords : managerial ownership. Institutional ownership, growth opportunities,
financial distress and accounting conservatism.

The purpose of this study was to determine the Analysis of the
Implementation of Corporate Governance Factors on Accounting Conservatism in
Manufacturing Companies of the Goods and Consumption Sub-Sector Listed on
the Indonesia Stock Exchange in 2017-2019. The method used in this research is
the explanatory method in which the sample companies used are 4 (four)
manufacturing companies in the goods and consumption sub-sector that present
their financial reports on a quarterly basis. The sampling technique used is
purposive sampling. The data processing and analysis techniques used are
accounting analysis, descriptive statistical analysis, and multiple linear regression
analysis using SPSS version 20.

Partially the results of this study indicate that Managerial Ownership has a
tcount of 0.363 < ttable 1.681 with a significant value of 2.754 > 0.05, it can be
interpreted that H1 is rejected so that it can be stated that Managerial Ownership
has no effect on Accounting Conservatism. Institutional Ownership has a tcount
of 0.188 < ttable 1.681 with a significant value of 5.319 > 0.05, it can be
interpreted that H2 is rejected so that it can be stated that Institutional Ownership
has no effect on Accounting Conservatism. Growth Opportunities has a tcount of
0.309 < ttable 1.681 with a significant value of 3.237 > 0.05, it can be interpreted

that H3 is rejected so that it can be stated that Growth Opportunities have no
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effect on Accounting Conservatism. Financial Distress has a tcount of 0.491 <
ttable 1.681 with a significant value of 2.036 > 0.05, it can be interpreted that H4
is rejected so that it can be stated that Financial Distress has no effect on
Accounting Conservatism.

Simultaneously H6 in this study is accepted which means that Managerial
Ownership, Institutional Ownership, Growth Opportunities, and Financial Distress
simultaneously affect Accounting Conservatism and get a significance value of
71.0%, so the remaining 29.0% is from (100% - 71%) is explained by other
variables that are not included in the regression model such as Company Size,
Company Risk, Tax and Audit Committee.

This research can help in dealing with the uncertainty inherent in the
company to try to ensure that the uncertainty and risk in the business environment
are sufficiently considered. Based on the research findings, the authors hope that it
can be used for management and investors to be careful again in making

decisions.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Sebuah entitas mempunyai tanggung jawab untuk menyediakan dan melaporkan
keuangan perusahaan berdasarkan Standar Akuntansi Keuangan (SAK) yang telah
ditetapkan. Laporan keuangan merupakan hasil dari kegiatan operasi suatu
perusahaan yang dapat menggambarkan dengan jelas bagaimana kondisi
keuangan perusahaan tersebut. Menurut Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan
(PSAK) Nomor 01 Tentang Penyajian Laporan Keuangan menjelaskan bahwa
laporan keuangan memberikan informasi mengenai kinerja keuangan, posisi
keuangan, dan arus kas entitas, yang bermanfaat bagi sebagian besar pengguna
laporan dalam pemutusan ekonomi. Pengguna laporan keuangan antara lain terdiri
dari pihak internal dan pihak eksternal.

Dalam menyajikan laporan keuangan, setiap perusahaan diberikan
kebebasan dalam memilih metode akuntansi sesuai dengan situasi dan kondisi
perusahaan berdasarkan ketentuan dari Standar Akuntansi Keuangan (SAK).
Kebebasan manajemen dalam memilih metode akuntansi dapat dimanfaatkan
untuk menghasilkan laporan keuangan. Namun dalam praktiknya, kebijakan
dalam kebebasan untuk memilih metode akuntansi yang digunakan seringkali
disalahgunakan oleh manajer dalam menyusun dan menyajikan laporan keuangan,
seperti manipulasi angka pada laporan keuangan sehingga laporan keuangan tidak

mencerminkan situasi dan kondisi keuangan yang sebenarnya dari suatu

1
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perusahaan. Pemilihan metode akuntansi tersebut akan berpengaruh terhadap
angka-angka yang disajikan di dalam laporan keuangan, sehingga dapat dikatakan
bahwa secara tidak langsung konsep konservatisme ini diharapkan agar
perusahaan dapat menghasilkan informasi yang berkualitas dan bermanfaat bagi
para pengguna laporan keuangan.

Prinsip konservatisme akuntansi yaitu konsep yang mengakui beban dan
kewajiban sesegara mungkin meskipun ada ketidakpastian tentang hasilnya,
namun hanya mengakui pendapatan dan aset ketika sudah yakin akan diterima.
Jika ada ketidakpastian tentang kerugian maka harus cenderung mencatat
kerugian. Sebaliknya, jika terdapat ketidakpastian tentang keuntungan maka tidak
harus mencatat keuntungan (Budiandru et al., 2019).

Dalam research gap, prinsip konservatisme akuntansi seringkali
disalahgunakan oleh perusahaan dalam menyajikan laporan keuangan, seperti
yang terjadi pada kasus PT Indofarma Tbk (INAF) pada 26 Desember 2018
memberitahukan good news berupa kenaikan pendapatan sebesar 13% hingga
15% untuk tahun 2019, tepatnya target keuntungan sebesar Rp 2 miliar hingga Rp
3 miliar. Namun nyatanya yang diperoleh bukanlah good news melainkan bad
news. Kinerja keuangan INAF hingga paruh pertama 2019 ini semakin parah.

Perusahaan yang awalnya mencatatkan rapor biru pada semester 1-2018
malah merugi. Sebelumnya INAF mengantongi keuntungan sebesar Rp 253,19
juta di semester 1-2018, kemudian hingga September 2019 INAF membukukan
total kerugian sebesar Rp 24,36 miliar. Total pendapatan INAF menurun hingga

Rp 12,04% dimana pendapatan perusahaan terkoreksi karena penjualan lokal obat
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ethical turun 29,31% dari Rp 284,31 miliar menjadi Rp 200,97 miliar. Dari
penurunan kinerja keuangan ini, harga saham INAF sebesar Rp 6.500 per saham
di akhir Desember 2018 anjlok menjadi Rp 1.755 per saham pada September
2019. (https://cnbcindonesia.com).

Cadbury dalam buku Prof. Niki Lukviarman (2016:17) mendefinisikan bahwa
Corporate Governance merupakan tata kelola perusahaan yang memiliki fokus
pada keseimbangan antara tujuan ekonomi dan sosial antara tujuan pribadi dan
kelompok. Tugas utama perusahaan adalah untuk mencapai efisiensi dalam
penggunaan sumber daya dan menyamakan penggunaan yang akuntabilitas dalam
penggunaan sumber daya tersebut. Hal ini untuk menyamakan kepentingan
individu, perusahaan dan masyarakat. Dalam penelitian ini, variabel struktur tata
kelola perusahaan (Corporate Governance) terdiri atas kepemilikan manajerial
dan kepemilikan institusional.

Kepemilikan manajerial akan berusaha menyeimbangkan dan akan membantu
penyatuan kepentingan antara manajer dan pemegang saham, sehingga manajer
ikut serta merasakan secara langsung manfaat dari keputusan yang diambil serta
juga siap menanggung kerugian sebagai konsekuensi pengambilan keputusan
yang salah, oleh karena itu manajer di dalam suatu perusahaan yang sebagali
pemegang saham akan meningkatkan nilai perusahaan. (Tazkiya & Sulastiningsih,
2020). Kepentingan manajer dan kepentingan investor (stakeholders) eksternal
dapat disatukan jika kepemilikan saham mereka diperbesar sehingga manajer
tidak akan melakukan tindakan yang merugikan perusahaan secara keseluruhan,

misalkan take a bath, smoothing. Manajemen laba, money loundry.
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Ketika investor institusional mempunyai kepemilkan saham dalam jumlah
besar, maka mereka mempunyai hak untuk mengawasi perilaku dan kinerja
manajemen. Investor cenderung brharap investasi yang mereka tanamkan di
dalam perusahaan aman dan mempunyai tingkat return yang tinggi. Dengan
adanya pengawasan tersebut diharapkan untuk mencegah perilaku oportunistik
olen manajemen, sehingga laporan keuangan yang dihasilkan dapat memenuhi
ekspektasi investor (Ramadona, 2016).

Growth Opportunities merupakan variabel ketiga yang diduga mempengaruhi
konservatisme akuntansi. Penelitian yang dilakukan Susanti (2018) menyatakan
bahwa growth opportunities berpengaruh signifikan terhadap konservatisme
akuntansi. Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan Aghni (2015) menyatakan
growth opportunities tidak berpengaruh signifikan terhadap konservatisme
akuntansi.

Penelitian yang dilakukan oleh Aghni (2015) menggunakan variabel
independen growth opportunities, debt to equity ratio, dan financial distress
menemukan bahwa growth opportunities dan financial distress berpengaruh
signifikan terhadap konservatisme akuntansi, sedangkan debt to equity ratio
berpengaruh tidak signifikan terhadap konservatisme akuntansi. Secara simultan
growth opportunities, debt to equity ratio, dan financial distress berpengaruh
signifikan terhadap konservatisme akuntansi.

Berdasarkan latar belakang, fenomena, dan beberapa GAP penelitian, maka
peneliti ingin meneliti kembali penelitian yang sama, namun dalam rentang

waktu yang berbeda dengan judul “Analisis Penerapan Faktor Tata Kelola
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Perusahaan, Growth Opportunities dan Financial Distress terhadap
Konservatisme Akuntansi Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Barang

Dan Konsumsi yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019”.

1.2 Permasalahan

1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka identifikasi masalah
dalam penelitian ini adalah ketika perusahaan diberikan kebebasan dalam
memilih metode akuntansi, seringkali disalahgunakan oleh manajer dalam
menyusun dan menyajikan laporan keuangan, seperti manipulasi angka pada
laporan keuangan sehingga laporan keuangan tidak mencerminkan situasi dan
kondisi keuangan yang sebenarnya dari suatu perusahaan.
1.2.2 Pembatasan Masalah

Menyadari luasnya ruang lingkup yang dapat dibahas, maka peneliti
membatasi masalah hanya pada Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan
Institusional, Growth Opportunities dan Financial Distress terhadap
Konservatisme Akuntansi Pada Perusahaan Manufakutur Sub Sektor Barang dan
Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019.
Pembaharuan penelitian ini sebagai berikut:
1. Perusahaan yang diambil untuk pengolahan data yaitu perusahaan Manufaktur

Sub Sektor Barang dan Konsumsi.

2. Periode penelitian ini dari tahun 2017, 2018 dan 2019.
3. Penelitian ini menggunakan laporan keuangan secara triwulanan.

1.2.3 Perumusan Masalah
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Berdasarkan identifikasi masalah, maka perumusan masalah dalam penelitian
ini adalah :
“Analisis Penerapan Faktor Tata Kelola Perusahaan, Growth Opportunities dan
Financial Distress terhadap Konservatisme Akuntansi Pada Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Barang dan Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia periode 2017-2019”.

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan perumusan masalah yang telah diuraikan, maka tujuan penelitian

ini adalah sebagai berikut :

1. Untuk mengetahui apakah Kepemilikan Manajerial berpengaruh terhadap
Konservatisme Akuntansi pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Barang
dan Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-20109.

2. Untuk mengetahui apakah Kepemilikan Institusional berpengaruh terhadap
Konservatisme Akuntansi pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Barang
dan Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019.

3. Untuk mengetahui apakah Growth Opportunities berpengaruh terhadap
Konservatisme Akuntansi pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Barang
dan Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-20109.

4. Untuk mengetahui apakah Financial Distress berpengaruh terhadap
Konservatisme Akuntansi pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Barang
dan Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019.

5. Untuk mengetahui apakah Analisis Penerapan Faktor Tata Kelola Perusahaan,

Growth Opportunities dan Financial Distress berpengaruh terhadap
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Konservatisme Akuntansi pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Barang

dan Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019.

1.4 Manfaat Penelitian
Diharapkan penelitian ini dapat bermanfaat bagi :

1. Bagi peneliti
Sebagai media pembelajaran dalam memahami masalah yang berkaitan
dengan akuntansi dan memberikan sumbangan pemikiran berdasarkan ilmu
yang diperoleh selama perkuliahan.

2. Bagi Akademik
Dapat menambah informasi sumbangan pemikiran dan bukan kajian dalam
penelitian.

3. Bagi peneliti selanjutnya
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi peneliti selanjurnya.

4. Bagi praktisi
Dapat memberikan referensi ataupun masukan dalam menilai kebijakan
akuntansi terhadap pengaruh Kepemilikan Manajerial dan Kepemilikan

Institusional terhadap Konservatisme Akuntansi pada perusahaan.
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