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ABSTRAKSI

Laurentina Ayu Saraswati (1702015010)

PENGARUH KINERJA KEUANGAN, RESEARCH AND DEVELOPMENT
SERTA CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN,

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta.

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Research and Development, Corporate Social
Responsibility dan Nilai Perusahaan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Kinerja Keuangan,
Research and Development, serta Corporate Social Responsibility terhadap Nilai
Perusahaan.

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif deskriptif. Variabel yang
diteliti adalah Return On Asset, Return On Equity, Research and Development dan
Corporate Social Responsibility sebagai variabel independen, sedangkan variabel
Nilai Perusahaan sebagai variabel dependen. Teknik pengambilan sampel yang
digunakan adalah metode studi dokumentasi. Data yang digunakan adalah data
sekunder sebanyak 10 perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor industri
barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-20109.
Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis akuntansi,
analisis statistik deskriptif, analisis regresi linier berganda, uji asumsi klasik, uji t,
uji F dan analisis koefisien determinasi.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa secara parsial Return On Asset
berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan dengan tingkat signifikansi sebesar
0,000 < 0,05. Variabel Return On Equity berpengaruh negatif terhadap Nilai
Perusahaan dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Variabel Research
and Development tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan dengan tingkat
signifikansi sebesar 0,944 > 0,05. Variabel Corporate Social Responsibility tidak

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan dengan tingkat signifikansi sebesar 0,461
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> 0,05. Selain itu, hasil pengujian secara simultan menunjukkan bahwa variabel
Return On Asset, Return On Equity, Research and Development dan Corporate
Social Responsibility berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan dengan tingkat
signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Berdasarkan hasil pengujian koefisien
determinasi dapat disimpulkan bahwa nilai Adjusted R Square sebesar 0,345 atau
34,5%. Hal ini berarti setiap perubahan variabel Nilai Perusahaan dijelaskan oleh
Return On Asset, Return On Equity, Research and Development dan Corporate
Social Responsibility sebesar 34,5% sedangkan sisanya 65,5% dipengaruhi oleh
variabel lain.

Berdasarkan hasil penelitian ini, peneliti memberikan beberapa saran bagi
penelitian selanjutnya agar dapat menambahkan dan mengembangkan variabel
lainnya serta memfokuskan objek penelitian yang akan diteliti sehingga dapat

menghasilkan hasil penelitian yang lebih baik dan maksimal.
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ABSTRACT

Laurentina Ayu Saraswati (1702015010)

THE EFFECT OF FINANCIAL PERFORMANCE, RESEARCH AND
DEVELOPMENT AND CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY ON
COMPANY VALUE,

The Thesis of Bachelor Degree Program. Accounting Major. Economical and
Business Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta

Keywords: Financial Performance, Research and Development, Corporate Social
Responsibility and Company Value

This study aims to determine how the influence of Financial Performance, Research
and Development, and Corporate Social Responsibility on Company Value.

This research uses descriptive quantitative method. The variables studied were
Return On Assets, Return On Equity, Research and Development and Corporate
Social Responsibility as independent variables, while the variable Company Value
as the dependent variable. The sampling technique used is the documentation study
method. The data used is secondary data as many as 10 companies in
manufacturing companies in the consumer goods industry sector listed on the
Indonesia Stock Exchange for the 2015-2019 period. Data processing and analysis
techniques used are accounting analysis, descriptive statistical analysis, multiple
linear regression analysis, classical assumption test, t test, F test and analysis of the
coefficient of determination.

The test results show that partially Return On Assets has a positive effect on
firm value with a significance level of 0.000 <0.05. The Return On Equity variable
has a negative effect on firm value with a significance level of 0.000 <0.05.
Research and Development variable has no effect on firm value with a significance

level of 0.944 > 0.05. Corporate Social Responsibility variable has no effect on
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firm value with a significance level of 0.461 > 0.05. In addition, the test results
simultaneously show that the variables Return On Assets, Return On Equity,
Research and Development and Corporate Social Responsibility have an effect on
firm value with a significance level of 0.000 <0.05. Based on the results of the
coefficient of determination, it can be concluded that the Adjusted R Square value
is 0.345 or 34.5%. This means that every change in the Firm Value variable is
explained by Return On Assets, Return On Equity, Research and Development and
Corporate Social Responsibility of 34.5% while the remaining 65.5% is influenced
by other variables.

Based on the results of this study, the researcher provides several suggestions
for further research in order to be able to add and develop other variables and focus
on the object of research to be studied so that it can produce better and maximum

research results.
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BAB | PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Nilai perusahaan merupakan elemen penting yang harus dicapai perusahaan
sebagai gambaran mengenai tingkat keberhasilan perusahaan yang sering dikaitkan
dengan harga saham. Harga saham yang tinggi akan selaras dengan tingginya nilai
perusahaan, sehingga akan meningkatkan kepercayaan pasar terhadap kinerja
perusahaan saat ini bahkan pada prospek perusahaan di masa yang akan datang.
Memaksimalkan nilai perusahaan erat kaitannya dengan memaksimalkan tujuan
utama perusahaan.

Menurut (Putri, Sudarma & Purnomosidhi, 2016) tujuan utama perusahaan
ialah meningkatkan kemakmuran pemilik maupun para pemegang saham melalui
peningkatan nilai perusahaan. Apabila harga saham meningkat, maka nilai
perusahaan juga meningkat sehingga kesejahteraan pemilik maupun para
pemegang sahamnya meningkat pula.

Terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi Nilai Perusahaan,
beberapa diantaranya adalah Kinerja Keuangan, Research and Development
(R&D), dan Corporate Social Responsibility (CSR)

Kemudian (Kuniawati & Asyik, 2017) mengatakan Kinerja Keuangan adalah

suatu gambaran mengenai kondisi keuangan pada suatu perusahaan yang
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dianalisis dengan menggunakan alat analisis rasio keuangan, sehingga akan dapat
diketahui mengenai baik atau buruknya keadaan dari keuangan suatu perusahaan.

Terkait pengukuran Kinerja Keuangan terdapat analisis rasio-rasio keuangan
yang dapat digunakan seperti penggunaan tingkat profitabilitas atau rentabilitas
yang biasanya diproksikan dengan Return On Asset, Return On Equity maupun Net
Profit Margin, tingkat likuiditas yang biasanya diproksikan dengan Cash Ratio,
Quick Ratio maupun Current Ratio, dan tingkat solvabilitas atau leverage yang
biasanya diproksikan dengan Total Debt to Assets Ratio maupun Total Debt to
Equity Ratio.

Rasio ini digunakan oleh manajemen untuk membandingkan tingkat
pencapaian yang diperoleh setiap tahunnya dalam memperoleh keuntungan.
Sedangkan bagi investor, rasio ini bermanfaat sebagai gambaran kemampuan
kinerja perusahaan dalam mencapai keuntungan. Semakin baik Kinerja Keuangan
yang diproksikan dengan rasio keuangan maka akan dapat menciptakan Nilai
Perusahaan yang tinggi.

Salah satu rasio keuangan yang cukup baik dalam merepresentasikan kinerja
keuangan yaitu Return On Asset (ROA). Menurut penelitian yang dilakukan oleh
(Kuniawati dan Asyik, 2017) serta penelitian yang dilakukan oleh (Natali dan
Herawaty, 2020) dan (Rahardjo dan Murdani, 2016) menunjukkan bahwa ROA
memiliki pengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan. Hasil tersebut bertentangan
dengan penelitian yang dilakukan oleh (Wulandari dan Wiksuana, 2017) yang
menunjukkan bahwa ROA berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan. Kemudian hasil penelitian (Wulandari dan Widyawati, 2019)
menunjukkan bahwa ROA tidak memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan.
Selain itu, ada juga rasio keuangan yang cukup baik dalam merepresentasikan

kinerja keuangan, yaitu Return On Equity (ROE). Menurut penelitian yang
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dilakukan oleh (Karundeng, Nangoi, dan Karamoy, 2017) serta (Wulandari dan
Widyawati, 2019) menunjukkan bahwa ROE memiliki pengaruh positif terhadap
Nilai Perusahaan. Hasil tersebut bertentangan dengan penelitian yang dilakukan
oleh (Widowati dan Wahyuningsih, 2016) menunjukkan bahwa ROE memiliki
pengaruh negatif signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Kemudian, penelitian yang
dilakukan oleh (Jufrizen dan Al Fatin, 2020) serta (Rahmi, Indrayeni, dan Wijaya,
2019) menunjukkan bahwa ROE tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Perkembangan dunia bisnis secara global terus meningkat kian pesat sehingga
menyebabkan persaingan bisnis yang ketat. Dalam mempertahankan
kelangsungan hidup suatu perusahaan untuk bersaing secara global, dibutuhkan
suatu upaya seperti Research and Development agar dapat menarik perhatian
konsumen dari banyaknya pesaing yang bermunculan, serta sebagai salah satu
indikator penting bagi investor terkait prospek perusahaan di masa depan.
(Kinanti, & Nuzula, 2017) berpendapat bahwa Research and Development
merupakan suatu kegiatan untuk menciptakan serta mengembangkan produk agar
mendapatkan hasil yang baik.

Contohnya seperti pada tahun 2018 hingga 2019 produk mie instan bermerk
Indomie dari PT Indofood Sukses Makmur, Tbk. berinovasi dengan
mengeluarkan varian cita rasa khas Indonesia dan cita rasa kuliner yang sedang hits
di kalangan masyarakat, seperti Indomie Goreng Aceh, Indomie Soto Lamongan,
Indomie Coto Makassar, Indomie Salted Egg, Indomie Ayam Geprek dan masih
banyak lagi. Pengembangan produk melalui penambahan cita rasa ini mampu
menarik perhatian konsumen yang jenuh dengan cita rasa yang disediakan
sebelumnya, sehingga konsumen tertarik untuk membeli produk tersebut

(Kumparan.com, diakses pada 15 Mei 2020).
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Kegiatan tersebut dapat menjadi strategi bersaing dengan kompetitor guna
mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan, karena ketika konsumen
menjadi lebih tertarik untuk membeli produk, maka akan berdampak pada
peningkatan penjualan dan keuntungan perusahaan. Tingginya keuntungan yang
diperoleh perusahaan akan memotivasi investor untuk menanamkan modalnya.
Sehingga harga saham dan nilai perusahaan akan meningkat.

Research and Development ini tidak hanya dilakukan untuk mengembangkan
produk yang sudah ada menjadi lebih baik, melainkan juga untuk menghasilkan
sesuatu yang baru dan menguji seberapa efektif, sehingga dapat meningkatkan nilai
perusahaan.

Menurut penelitian yang dilakukan oleh (Imaningati dan Sari, 2018) R&D
berpengaruh positif terhadap nilai pasar perusahaan. Hasil tersebut juga didukung
dengan penelitian yang dilakukan oleh (Kurniawan dan Mertha, 2016) serta
(Safitri, Sari, dan Gamayuni, 2020) yaitu R&D berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Namun, hasil tersebut bertentangan dengan penelitian
yang dilakukan oleh (Setiono dan Hartomo, 2016) yang menunjukkan bahwa
R&D berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Kemudian
hasil penelitian (Kuniawati dan Asyik, 2017) menunjukkan bahwa tidak ada
pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Dalam menjalankan kegiatan operasionalnya, perusahaan juga harus
memikirkan dampak terhadap kehidupan sosial dan lingkungan sekitar dimana
perusahaan tersebut berada. Oleh karena itu untuk mengetahui dampak negatif
yang ditimbulkan, perusahaan harus melaporkan dan mengungkapkan Corporate
Social Responsibility (CSR) dalam laporan keuangannya. Tingginya nilai CSR
mencerminkan kegiatan operasional perusahaan berjalan dengan baik sehingga

dapat mempengaruhi Nilai Perusahaan.
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Menurut (Rahardjo & Murdani, 2016) Perusahaan tidak hanya dituntut untuk
menjalankan bisnis dari aspek ekonomi atau mencari keuntungan setinggitingginya
melainkan terdapat aspek sosial yang penting untuk diperhatikan yaitu tanggung
jawab sosialnya kepada masyarakat sehingga dapat meningkatkan kualitas
kehidupan masyarakat beserta lingkungan sekitarnya.

Tidak dapat dipungkiri, kegiatan manufaktur dapat berdampak negatif pada
kehidupan sekitar, seperti merusak lingkungan maupun merusak kesehatan
masyarakat. Hal ini seharusnya menyebabkan masyarakat lebih sadar mengenai
pentingnya tanggung jawab sosial atau yang dikenal sebagai Corporate Social
Responsibility. Desakan dari masyarakat, perkembangan ilmu pengetahuan serta
perkembangan dunia bisnis seharusnya dapat membangun kesadaran para pelaku
industri mengenai pentingnya melaksanakan tanggung jawab sosial perusahaan.

Sesuai dengan regulasi pemerintah yang termuat dalam UU No. 40 Pasal 1
Ayat 3 Tahun 2007 yang membahas tentang Perseroan Terbatas, yaitu sebagai
berikut “Tanggung Jawab Sosial dan Lingkungan adalah komitmen Perseroan
untuk berperan serta dalam pembangunan ekonomi berkelanjutan guna
meningkatkan kualitas kehidupan dan lingkungan yang bermanfaat, baik bagi
Perseroan itu sendiri, komunitas setempat, maupun masyarakat pada umumnya”.
Maksud dari ketentuan ini adalah untuk mendukung adanya keterikatan hubungan
yang baik bagi Perseroan dan masyarakat sesuai dengan nilai, norma, dan budaya
setempat untuk mewujudkan kualitas kehidupan serta lingkungan yang bermanfaat
melalui pembangunan ekonomi berkelanjutan.

Meskipun telah diatur melalui regulasi yang berlaku, namun tidak menutup
kemungkinan adanya Perseroan yang mengabaikan kewajiban dari CSR ini dan

menganggap CSR hanyalah kegiatan sukarela.
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Menurut penelitian yang dilakukan oleh (Sari & Priantinah, 2018)
menunjukkan bahwa CSR berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap
Nilai Perusahaan. Kemudian hasil penelitian (Rahardjo dan Murdani, 2016)
menunjukkan bahwa CSR memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap Nilai
Perusahaan. Hasil tersebut bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh
(Margaretha & Witedjo, 2014) yaitu menunjukkan CSR berpengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan. Kemudian, menurut penelitian yang dilakukan oleh
(Putri, Sudarma, dan Purnomosidhi, 2016) serta (Rahmi, Indrayeni, dan Wijaya,
2019) menunjukkan bahwa CSR tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan.

CSR yang dilakukan oleh perusahaan di Indonesia tetapi masih belum dapat
mempengaruhi nilai perusahaan tidaklah mengherankan karena pemakai laporan
keuangan seperti para investor masih kurang peduli dengan tanggung jawab sosial
perusahaan. Padahal dengan adanya pengelolaan tanggung jawab sosial yang baik
akan memberikan manfaat terhadap perusahaan itu sendiri, seperti meningkatnya
Nilai Perusahaan karena perusahaan menunjukkan reputasi yang baik lantaran tidak
mengejar keuntungan semata kemudian mendapatkan rasa hormat dari masyarakat
serta terhindar dari gangguan lingkungan sekitar, sehingga perusahaan dapat
menjalankan kegiatan operasionalnya dengan baik.

Adanya Research Gap dari penelitian-penelitian sebelumnya mengenai
pengaruh Kinerja Keuangan, Research and Development dan Corporate Social
Responsibility terhadap Nilai Perusahaan menjadi hal yang cukup menarik untuk
diteliti dalam mencari tahu kebenaran mengenai masalah Nilai Perusahaan.

Maka penelitian yang akan dilakukan berjudul “Pengaruh Kinerja Keuangan,

Research and Development serta Corporate Social Responsibility terhadap

Nilai Perusahaan”.
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1.2 Permasalahan

1.2.1 ldentifikasi Masalah
Berdasarkan paparan latar belakang di atas, maka identifikasi masalah dalam

penelitian ini yaitu :

1. Apakah terdapat pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan?

2. Apakah terdapat pengaruh Research and Development (R&D) terhadap Nilai
Perusahaan?

3. Apakah terdapat pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR) terhadap

Nilai Perusahaan?
4. Apakah secara simultan Kinerja Keuangan, R&D, dan CSR berpengaruh

terhadap Nilai Perusahaan?
1.2.2 Pembatasan Masalah
Dalam melakukan penelitian, penulis membatasi masalah agar memperoleh
suatu pembahasan yang lebih rinci, fokus, terarah dan tidak keluar dari pokok
pembahasan, maka ruang lingkup dari masalah yang akan dibahas yaitu :
1. Variabel Independen dari penelitian ini adalah Kinerja Keuangan, Research
and Development, dan Corporate Social Responsibility
2. Variabel dependen dari penelitian ini adalah Nilai Perusahaan
3. Sampel yang akan diteliti dari penelitian ini adalah pada perusahaan
manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2015-2019.
1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan paparan yang telah dikemukakan di atas, maka dapat dirumuskan
masalah dalam penelitian ini yaitu : “Bagaimanakah pengaruh penerapan variabel
Kinerja Keuangan, Research and Development (R&D), dan Corporate Social

Responsibility (CSR) terhadap variabel Nilai Perusahaan pada perusahaan
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manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI periode 2015 -

20197

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan yang ingin dicapai dari

penelitian ini yaitu :

1. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh positif dari penerapan Kinerja
Keuangan terhadap Nilai Perusahaan?

2. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh positif dari penerapan Research and
Development (R&D) terhadap Nilai Perusahaan?

3. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh positif dari penerapan Corporate
Social Responsibility (CSR) terhadap Nilai Perusahaan?

4. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh positif dari penerapan Kinerja
Keuangan, Research and Development (R&D) dan Corporate Social
Responsibility (CSR) terhadap Nilai Perusahaan?

1.4 Manfaat Penelitian
Setelah hasil dari penelitian ini diperoleh, diharapkan dapat memberikan

manfaat baik dari segi teoritis maupun praktis sebagai berikut :

1. Manfaat Teoritik
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat yang berarti
sebagai tambahan dalam pengembangan ilmu pengetahuan dan bahan
referensi serta perbandingan untuk penelitian-penelitian berikutnya khususnya

pada bidang ilmu akuntansi yang berkaitan dengan Kinerja Keuangan, Research

and Development (R&D), Corporate Social Responsibility (CSR), dan Nilai

Perusahaan. 2. Manfaat Praktik

1) Bagi Pihak Perusahaan
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2)

3)

9

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan infomasi serta gambaran
mengenai betapa pentingnya Kinerja Keuangan, R&D dan CSR jika
dikelola sedemikian baik, sehingga akan meningkatkan nilai perusahaan
diikuti dengan meningkatnya laba perusahaan yang berdampak pada
kesejahteraan para pemegang saham.

Bagi Investor dan Calon Investor

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi serta menjadi tolok
ukur dalam membuat pertimbangan dan keputusan untuk penanaman modal
Bagi Masyarakat

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan informasi tambahan bahwa
setiap produk yang telah memiliki izin edar telah melalui proses panjang
dari serangkaian kegiatan R&D serta menambah informasi bahwa CSR
yang dilakukan perusahaan bukan sekedar kegiatan formalitas saja

melainkan tanggung jawab perusahaan yang harus dilaksanakan.
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