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ABSTRAKSI

Rosma Linda Sukmawati (1602015093)

“PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, SOLVABILITAS, DAN
KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JIl TAHUN 2015-2019”

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR.HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci : Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas Kebijakan Dividen, dan Nilai
Perusaahan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas,
solvabilitas, dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

yang terdaftar di JIl tahun 2015-2019 baik secara parsial maupun simultan.

Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah analisis akuntansi, analisis statistik deskriptif, analisis regresi linier
berganda, uji asumsi klasik, uji hipotesis, dan koefisien determinasi. Penelitian ini
menggunakan SPSS versi 25.

Hasil penelitian menunjukkan variabel Profitabilitas (X1) memiliki nilai thitung
19,694 > twne 2,00404, sehingga dapat disimpulkan bahwa H1 diterima yang
berarti bahwa Profitabilitas secara parsial berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Likuiditas (X2) memiliki nilai thiung 4,277 > taver 2,00404, sehingga dapat
disimpulkan bahwa H2 diterima yang berarti bahwa Likuiditas secara parsial
berpengaruh terhadap nilai perushaan. Solvabilitas (X3) memiliki nilai thiwng -
0,566 > tianel -2,00404, sehingga dapat disimpulkan bahwa H3 ditolak yang berarti
bahwa Solvabilitas secara parsial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Kebijakan dividen (X4) memiliki nilai thiung -0,380 > tiner -2,00404, sehingga
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dapat disimpulkan bahwa H4 ditolak yang berarti bahwa Kebijakan dividen tidak
berpengaruh terhadap nilai perushaan. Adapun secara simultan, menunjukkan
bahwa variabel profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, dan kebijakan dividen secara
bersama-sama berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal
tersebut dibuktikan dengan nilai Fhitng Yaitu 380,735 > Fpel 2,54. Sedangkan
kemampuan variabel bebas dalam menjelaskan variabel terikat dalam penelitian
ini dapat dilihat pada nilai Adjusted R Square sebesar 96,3% variabel dependen
nilai perusahaan dijelaskan oleh variabel independen profitabilitas, likuiditas,

solvabilitas, dan kebijakan dividen.

Oleh sebab itu, disarankan kepada penelitian selanjutnya agar dapat
menambah periode pengamatan, jumlah sampel dan menambah variabel lain
selain dalam penelitian ini, misalnya Economis Value Added, Residual Income,
Book Value To Market Equity, ROA, DAR, ROI dan lainnya sehingga dapat
diperoleh hasil yang lebih akurat.
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ABSTRACT

Rosma Linda Sukmawati (1602015093)

“THE EFFECT OF PROFITABILITY, LIQUIDITY, SOLVABILITY, AND
DIVIDEND POLICY ON COMPANY VALUE IN COMPANIES
REGISTERED IN JIl 2015-2019”

Thesis. Strata One Program. Accounting. Faculty of Economics and Business
Muhammadiyah Prof.DR.HAMKA University. 2020. Jakarta.

Keywords : Profitability, Liquidity, Solvability Dividend Policy and Company
Value.

The purpose of this study is to analyze the effect of profitability, liquidity,
solvability, and dividend policy on firm value at companies listed in JII 2015-
2019 both partially and simultaneously.

The processing techiniques and data analysis used in this study are accounting
analysis, descriptive statistical analysis, multiple linier regression analysis,
classical assumption test, hypothesis test, and coefficient determination by SPSS

version 25.

The results of this study show that Profitability (X1) has tecount 19,694 > tianie
2,00404, so it can be concluded that H1 is accepted which means that profitability
affects on firm value. Liquidity (X2) has tcount 4,277 > teanie 2,00404, so it can be
concluded that H2 is accepted which means that liquidity affects on firm value.
Solvability (X3) has teount -0,566 > ttanie -2,00404, so it can be concluded that H3 is
rejected which means that solvability has no effect on firm value. Dividend Policy
has tcount -0,380 > tianie -2,00404, so it can be concluded that H4 is rejected which
means that dividend policy has no effect on firm. Simultaneously, its shows that
the variables profitability, liquidity, solvability, and dividend policy have a
positive and significant effect on firm value with Feount 380,735 > Franle 2,54.

While the independent variable explain the variables included in this study can be
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seen in the Adjusted R Square value of 96,3%, the variable depends on firm value
by the independent variables of profitability, liquidity, solvability and dividend

policy.
For the next research is excpected to increase the observation period, the
number of samples and add other variables that not included in this study, for

example Economis Value Added, Residual Income, Book Value To Market

Equity, ROA, DAR, ROI, and others so that would be more accurate.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Di era globalisasi ekonomi yang terjadi saat ini, dunia usaha menjadi semakin
kompetitif sehingga menuntut perusahaan untuk mampu mempertahankan atau
bahkan meningkatkan kinerjanya agar terhindar dari kebangkrutan dan unggul
dalam persaingan yang semakin ketat. Untuk menantisipasi persaingan tersebut,
perusahaan harus mempertahankan dan meningkatkan kinerja sebagai upaya
menjaga kelangsungan usahanya tersebut.

Kinerja perusahaan terlihat dari tampilan laporan keuangan. Perusahaan dapat
dinilai baik jika perusahaan dapat menampilkan laporan keuangannya dengan
baik, karena Kkinerja perusahaan dapat terlihat dari tampilan laporan keuangan
yang meningkat. Sehingga kondisi dan posisi keuangan akan mengalami
perubahan. Dengan perubahan posisi keuangan, hal ini akan mempengaruhi harga
saham perusahaan. Harga saham perusahaan mencermikan nilai dari suatu
perusahaan jika perusahaan tersebut mencapai prestasi yang baik maka akan lebih
diminati oleh para investor.

Menurut (Suffah dan Riduwan, 2016) nilai perusahaan merupakan persepsi
investor terhadap perusahaan, yang sering dikaitkan dengan harga saham.
Menurut (Ernawati, 2016) menyatakan bahwa semakin tinggi harga saham,
semakin tinggi pula nilai perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi menjadi
keinginan para pemegang saham. Nilai perusahaan dapat memberikan

kemakmuran pemegang saham secara maksimum apabila harga saham meningkat.

1
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Harga saham merupakan salah satu indikator keberhasilan pengelolaan
perusahaan, jika harga saham suatu perusahaan selalu mengalami kenaikan, maka
investor atau calon investor menilai bahwa perusahaan berhasil dalam mengelola
usahanya. Hal tersebut akan memberikan kepercayaan bagi investor atau calon
investor untuk menanamkan modalnya, sehingga nilai perusahaan akan semakin
meningkat juga. Nilai perusahaan yang semakin meningkat akan memberikan
keuntungan yang semakin tinggi bagi pemegang saham.

Fenomena turunnya harga saham yang menyebabkan turunnya nilai
perusahaan terjadi pada tahun 2018 PT Baramulti Suksessarana Tbhk mencatatkan
pertumbuhan penjualan sebesar US$ 198,86 juta pada semesta 1-2018. Jumlah.ini
naik4,28% ketimbang penjualan pada periode yang sama tahun sebelumnya
sebesar US$ 189,70 juta. Seiring dengan bertumbuhnya penjualan, beban pokok
penjualan juga meningkat 12,32% menjadi US$ 118,80 juta, pada semester 1-2017
beban pokok penjualan eminten berkode saham BSSR ini hanya US$ 105,76iijuta
Salah satu beban pokok penjualan disebabkan adanya peningkatan biaya
pengupasan tanah sebesar 29,53% menjadi US$ 39,17 juta disemester 1-2018.

Selain itu, biaya pengangkatan juga meningkat menjadi US$ 20,21 juta
ketimbang tahun sebelumnya US$ 17,84 juta. Laba bruto BSSR menurun 4,62%
dari US$ 83,93 juta pada semester | 2017 menjadi US$ 80,05 juta pada semester
I-2018. Alhasil laba periode berjalan yang dapat diatribusikan kepada pemilik
entitas induk sebesar US$ 39,65 juta atau turun 5,72% ketimbang periode yang

sama pada tahun sebelumnya sebesar US$ 42,06 juta. (www.kontan.co.id, 2020).
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Terdapat beberapa faktor yang dapat menentukan nilai perusahaan antara lain
profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, kebijakan dividen. Faktor pertama yang
mempengaruhi nilai perusahaan adalah profitabilitas. Rasio profitabilitas
merupakan rasio Yyang menggambarkan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba melalui semua kemampuan dan sumber daya yang dimilikinya,
yaitu yang berasal dari kegiatan penjualan, penggunaan aset, maupun penggunaan
modal (Hery, 2015:227).

Semakin tinggi tingkat laba yang diperoleh perusahaan, maka kemampuan
perusahaan untuk membayar dividen juga akan semakin tinggi dan menyebabkan
harga saham semakin tinggi pula, sehingga berdampak secara langsung pada
peningkatan nilai perusahaan. Hal tersebut akan membantu perusahaan dalam
mempertahankan investor dan menarik calon investor lainnya.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Asih Berliani (2018), Lexi
Harefa (2017), | Putu Hendra Sintyana dan Luh Gede Sri (2019), dan Batista
Leonardo (2016) menunjukkan bahwa variabel profitabilitas mempengaruhi nilai
perusahaan, namun hasil penelitian yang dilakukan oleh Ratri Werdy Erdianty
(2015), dan Fatchu Ukhriyawati dan Rika Amalia (2018) menunjukkan bahwa
variabel profitabilitas tidak mempengaruhi nilai perusahaan.

Faktor kedua yang diduga mempengaruhi nilai perusahaan adalah Likuiditas.
Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban
keuangannya yang harus segera dipenuhi, atau kemampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban keuangan pada saat ditagih (Munawir dalam Satriana,

2017). Perusahaan yang memiliki tingkat likuiditas tinggi terhindar dari resiko
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kegagalan melunasi kewajiban jangka pendeknya. Hal ini dikarenakan apabila
perusahaan mampu memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan aset lancar
yang dimiliki maka perushaan memiliki cukup aset untuk bertahan dan dapat
melaksanakan kegiatan operasional lainnya tanpa gangguan. Sehingga hal ini akan
berdampak pada minat investor yang berimbas pada harga saham.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh AA Ngurah Dharma Adi
dan Putu Vivi Lestari (2016) dan Muhammad Faishal Kahfi, Dudi Pratomo dan
Wiwin Aminah (2018) menunjukkan bahwa variabel likuiditas mempengaruhi
nilai perusahaan, namun hasil penelitian yang dilakukan oleh Bastista Leonardo
(2016) dan Irma Desmi, Sri Murni, dan Christy (2018) menunjukkan bahwa
likuiditas tidak mempengaruhi nilai perusahaan.

Faktor ketiga yang diduga mempengaruhi nilai perusahaan adalah
Solvabilitas. Solvabilitas atau leverage adalah penggunaan aktiva dan sumber
dana oleh perusahaan yang memiliki biaya tetap (beban tetap) berarti dari sumber
dana yang berasal dari pinjaman karena memiliki bunga sebagai beban tetap
dengan maksud agar meningkatkan keuntungan potensial pemegang saham
(Sjahrian dalan Satriana, 2017). Semakin tinggi rasio solvabilitas perusahaan
maka akan berpengaruh pada turunnya nilai perusahaan.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Lexi Harefa (2017), Adi
Laksito, Abrar Omar dan Patricia Diana (2016), dan Irma Desmi, Sri Murni dan
Christy (2018) menunjukkan bahwa variabel solvabilitas mempengaruhi nilai

perusahaan, namun hasil penelitian yang dilakukan oleh Batista Leonardo (2016)
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dan Rifandi Yoki Azis (2017) menunjukkan bahwa variabel solvabilitas tidak
mempengaruhi nilai perusahaan.

Faktor keempat yang diduga mempengaruhi nilai perusahaan adalah
kebijakan dividen. Kebijakan dividen adalah keputusan apakah laba yang didapat
perusahaan pada akhir tahun akan dibagikan kepada pemegang saham dalam
deviden atau ditahan untuk menammbah modal guna membiayai investasi dimasa
yang akan datang (Gumanti, 2013). Dividen merupakan persentase keuntungan
yang dibayarkan kepada investor dalam bentuk kas dan juga merupakan aspek
utama dalam kebijakan dividen yang bisa mempengaruhi nilai perusahaan bagi
para pemegang saham (Holder dalam Nikhayatul, 2014).

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Rifandi Yoki Azis (2017)
dan Lexi Harefa (2017) menunjukkan bahwa variabel kebijakan dividen
mempengaruhi nilai perusahaan, namun hasil penelitian yang dilakukan oleh
Aprilia Anita dan Arief Yulianto (2016) menunjukkan bahwa variabel kebijakan
dividen tidak mempengaruhi nilai perusahaan.

Jakarta Islamic Index (JII) adalah indeks saham syariah yang pertama kali
diluncurkan di pasar modal Indonesia pada tanggal 3 Juli 2000. Konstituen JII
hanya terdir dari 30 perusahaan saham syariah paling likuid yang tercatat di BEI.
Pengadaan Jakarta Islamic Index nampaknya wajar mengingat sekitar 90% warga
Indonesia adalah muslim. Akan tetapi, pengadaan indeks J1I ini tidak hanya untuk
mengakomodir pemilik dana investasi di Indonesia yang muslim, tetapi juga
siapapun yang berniat memanfaatkan keunggulan investasi pada badan syariah

unutk manfaat investasi pribadi kedepannya.
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Selain itu, dengan melihat adanya tren investasi syariah dan pembiayaan
instusi syariah yang semakin marak, serta adanya suntikan dana pengelolaan
pembiayaan yang makin besar dari pemerintah untuk berbagai usaha syariah,
menunjukkan besarnya kepercayaan yang mulai ditunjukkan masyarakat pada
usaha bersifat syariah ini.

Berdasarkan latar belakang diatas maka penulis mengambil judul “Pengaruh
Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas dan Kebijakan Dividen terhadap Nilai
Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di JI1 tahun 2015 - 2019”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 ldentifikasi Masalah

Dari uraian di atas dapat diidentifikasi beberapa masalah, di anataranya

adalah sebagai berikut :
1. Apakah Rasio Profitabilitas mempunyai pengaruh terhadap Nilai Perusahaan?
2. Apakakah Rasio Likuiditas mempunyai pengaruh terhadap Nilai Perusahaan?
3. Apakah Rasio Solvabilitas mempunyai pengaruh terhadap Nilai Perusahaan?
4. Apakah Kebijakan Dividen mempunyai pengaruh terhadap Nilai Perusahaan?
5. Apakah Rasio Profitabilitas, Likuiditas, dan Solvabilitas mempunyai pengaruh

secara simultan terhadap Nilai Perusahaan?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Batasan masalah ini dibuat agar tidak menyimpang dari arah dan sasaran
penelitian, serta dapat diketahui sejauh mana hasil penelitian dapat dimanfaatkan,
maka penulis membatasi masalah atau ruang lingkup dari masalah yang akan

dibahas, yaitu variabel profitabilitas diukur dengan menggunakan Return of
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Equity, variabel likuiditas diukur dengan menggunakan Current Ratio, variabel
solvabilitas diukur dengan menggunakan Debt to Equity Ratio, variabel kebijakan
dividen diukur dengan dividend payout ratio, dan menggunakan laporan keuangan
pada perusahaan JII di Bursa Efek Indonesia selama 5 (lima) periode yaitu dari

tahun 2015-2019.

1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan wuaraian yang telah dikemukakakn di atas, maka dapat
dirumuskan masalah dalam penelitiam ini yaitu “Apakah Profitabilitas, Likuiditas,
Solvabilitas dan Kebijakan Dividen dapat mempengaruhi Nilai Perusahaan pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index?”.
1.3 Tujuan Penelitian
Dari rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini dapat dijabarkan
sebagai berikut :
1. Untuk mengetahui pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan
pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.
2. Untuk mengetahui pengaruh Rasio Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.
3. Untuk mengetahui pengaruh Rasio Solvabilitas terhadap Nilai Perusahaan
pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.
4. Untuk mengetahui pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.
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5. Untuk mengetahui pengaruh Rasio Profitabilitas, Likuiditas , Solvabilitas dan
Kebijakan Dividen secara simultan terhadap Nilai Perusahaan pada

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index.

1.4 Manfaat Penelitian
Beberapa manfaat yang diperoleh dari hasil penelitian ini adalah sebagai
berikut :
1. Bagi Akademik
a. Bagi peneliti
Penelitian ini diharapkan mampu menjadi skripsi yang berkualitas
sehingga mampu meluluskan peneliti dengan nilai yan memuaskan
b. Bagi penelitian selanjutnya.
Penelitian ini diharapkan mampu menjadi referensi bagi penelitian
selanjutnya dan bisa dikembangkan menjadi lebih baik.
2. Bagi Praktis
a. Bagi perusahaan yang menjadi objek penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu bahan pertimbangan
bagi perusahaan untuk pengambilan keputusan merumuskan masalah
b. Bagi investor
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi investor
dalam memutuskan untuk melakukan investasi.
c. Bagi pemerintah
Penelitian ini diharapkan dapat membantu pemerintah dalam membuat

kebijakan tentang keuangan di Bursa Efek Indonesia.
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