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ABSTRAK

Yeni (1602015087)

“ANALISIS DAMPAK FRAUD HEXAGON TERHADAP DETEKSI
MANIPULASI LAPORAN KEUANGAN PADA PERUSAHAAN BUMN
MENGGUNAKAN BENEISH M-SCORE”.

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci: Fraud Hexagon, Manipulasi Laporan Keuangan, Beneish M-Score.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh fraud hexagon
terhadap manipulasi laporan keuangan pada perusahaan BUMN yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Dalam penelitian ini digunakan metode
eksplanasi. Variabel yang diteliti adalah Stimulus/Pressure yang diproksikan
dengan Foreign Ownerships ; Capability yang diproksikan dengan Change in
Board Director dan Number of Commissioners; Collusion yang diproksikan
dengan Political Connection; Opportunity yang diproksikan dengan Nature of
Industry dan Ineffective Monitoring; Rasionalization yang diproksikan dengan
Change in Auditor; dan Ego/Arrogance yang diproksikan dengan CEO Duality
sebagai variabel independen. Sedangkan variabel dependen dalam penelitian ini
adalah Manipulasi Laporan keuangan yang diproksikan dengan Beneish M-Score.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI), adapun teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah
purposive sampling dengan sampel yang terpilih sebanyak 12 (dua belas)
perusahaan. Teknik pengumpulan data dilakukan dengan telaah dokumen, yaitu
pengumpulan data yang dilakukan dengan menelaah laporan keuangan perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengolahan dan analisis data yang
digunakan adalah analisis akuntansi, analisis statistik deskriptif, dan analisis

regresi linier berganda dengan menggunakan SPSS versi 24.
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Hasil uji t menunjukkan bahwa nilai probabilitas signifikansi variabel Foreign
Ownerships sebesar 0,083 > 0,05 , Change in Board Director sebesar 0,487 >
0,05, Number of Commissioners sebesar 0,016 < 0,05, Political Connection
sebesar 0,001 < 0,05, Nature of Industry sebesar 0,050 = 0,05, Ineffective
Monitoring sebesar 0,796 > 0,05, Change in Auditor sebesar 0,035 < 0,05, dan
CEO Duality sebesar 0,382 > 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa variabel Number
of Commissioners, Political Connection, Nature of Industry dan Change in
Auditor secara parsial berpengaruh terhadap Manipulasi Laporan Keuangan,
sedangkan variabel lainnya tidak berpengaruh terhadap Manipulasi Laporan
Keuangan. Hasil uji F menunjukkan bahwa nilai probabilitas signifikansi sebesar
0,003 < 0,05 yang berarti secara simultan variabel Foreign Ownerships, Change
in Board Director, Number of Commissioners, Political Connection, Nature of
Industry, Ineffective Monitoring, Change in Auditor, dan CEO Duality
berpengaruh signifikan terhadap Manipulasi Laporan Keuangan.

Berdasarkan hasil penelitian yang di atas, peneliti memberikan saran kepada
peneliti selanjutnya untuk melakukan pengujian dengan meneliti variabel lain,
menggunakan sektor industri lainnya sebagai sampel dan menambah jumlah
sampel serta menambah rentang waktu penelitian agar dapat meningkatkan

kualitas penelitian beserta hasilnya.
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ABSTRACT

Yeni (1602015087)

“THE ANALYSIS OF FRAUD HEXAGON’S INFLUENCESON THE
DETECTION OF FINANCIAL STATEMENT’S MANIPULATION OF
GOVERNMENT COMPANIES (BUMN) USING BENEISH M-SCORE™.

The Thesis of Bachelor Degree Program, Accounting Major. Economic and
Business Faculty. University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020.
Jakarta.

Keywords: Fraud Hexagon, Financial Statement’s Manipulation, Beneish M-
Score.

This research is aimed to know whether fraud hexagon’s could influences on the
detection of financial statement’s manipulation of government companies
(BUMN) listed in the Indonesian Stock Exchange starting from 2015 until 2019.
Explanation method is used as the selected method in this research. The selected
variables in this research are Stimulus/Pressure proxied by Foreign
Ownerships; Capability proxied by Change in Board Director and Number of
Commissioners; Collusion proxied by Political Connection; Opportunity proxied
by Nature of Industry and Ineffective =~ Monitoring; Rationalization proxied
by Change in Auditor, and Ego/Arrogance proxied by CEO Duality as the
independent variables. While the dependent variable in this research is the
financial statement’s manipulation proxied by Beneish M-Score.

The population of this research are several government companies (BUMN) listed
in the Indonesian Stock Exchange, as the usedsampling technique is purposive
sampling with the selected sample in the amount of 12 (twelve) companies. The
data collection technique used document review. Data collecting was done by
examining the company’s financial statement. Data management, analysis, and
multiple linear regression analysis are conducted by using SPSS version 24.

The t-test results showed that the significance value of Foreign

Ownerships variable was 0,083 > 0,05 , Change in Board Director was 0,487 >
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0,05, Number of Commissioners was 0,016 < 0,05, Political Connection was
0,001 < 0,05, Nature of Industry was 0,050 = 0,05, Ineffective Monitoring was
0,796 > 0,05, Change in Auditor was 0,035 < 0,05, and CEO Duality was 0,382 >
0,05. These showed that the variables of Number of Commissioners, Political
Connection, Nature of Industry and Change in Auditor partially have influences
on financial statement’s manipulation, while other variables have not influences
on financial statement’s manipulation. The F-test results showed that the
significance value was 0,003 < 0,05 , which mean simultaneously the variables
of Foreign Ownerships, Change in Board Director, Number of Commissioners,
Political Connection, Nature of Industry, Ineffective Monitoring, Change in
Auditor, and CEO Duality have significant impact on financial statement’s
manipulation.

Based on the above-mentioned study result, the author advice for the next
researcher to conduct further similar test by varying other variables, industrial
sector. Not to mention about increasing the number of samples as well as period

of research for improving the research result and quality.
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Laporan keuangan merupakan catatan informasi keuangan yang juga
menggambarkan kondisi perusahaan dalam suatu periode. Tujuan dibuatnya
laporan keuangan untuk memberikan informasi mengenai posisi keuangan, kinerja
keuangan, dan arus kas entitas. Informasi-informasi yang terkandung didalam
laporan keuangan harus mengandung informasi yang memiliki kualitas tinggi,
valid, dan juga bersih dari fraud. (Rachmawati dan Marsono, 2014). Menurut
Statement of Financial Accounting Concept (SFAC) No. 1 dalam (Kemala, 2017)
tujuan pelaporan keuangan adalah menyediakan informasi yang berguna untuk
para investor dan kreditor potensial dalam membuat keputusan yang rasional
mengenai investasi, kredit, serta keputusan lain yang sejenis.

Oleh karena itu, perusahaan dituntut untuk menyediakan laporan keuangan
yang handal dan akurat. Namun, adanya sistem informasi akuntansi yang canggih
membuat kesalahan dalam laporan keuangan semakin kompleks. Selain itu,
adanya kesengajaan manipulasi laporan keuangan menjadi hal yang perlu
diperhatikan. Manipulasi laporan keuangan telah menjadi isu yang cukup
fenomenal bukan hanya berdampak pada lingkungan ekonomi, tetapi juga
berdampak terhadap perkembangan perusahaan seperti kehilangan kepercayaan

dari investor, kreditur ataupun pasar.

1
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ACFE (dssociation of Certified Fraud FExaminers) merupakan lembaga
survey yang meneliti tentang fraud yang terjadi di seluruh dunia. Dalam ACFE
terdapat 3 (tiga) jenis fraud yang sering terjadi di dunia yaitu corruption, asset
missappropriation, dan financial statement fraud. Berdasarkan survey ACFE
Global (2018), Asset Missapropriation merupakan bentuk kecurangan terbesar
dengan 89% kasus dengan tingkat rata-rata kerugian sebesar $114,000, lalu diikuti
oleh Corruption yang memiliki presentase sebesar 38% dengan rata-rata kerugian
sebesar $250,000, dan yang terakhir adalah Financial Statement Fraud yang
hanya memiliki presentase 10% tetapi memiliki tingkat kerugian yang paling
tinggi yaitu sebesar $800,000. (Sumber : Report to the National ACFE 2018)

Namun, berdasarkan survei ACFE Indonesia Chapter (2016) menjelaskan
bahwa fraud yang mendominasi adalah kasus corruption yang tercatat sebanyak
178 kasus, diikuti dengan kasus asset missapropriation sebanyak 41 kasus, dan
yang terakhir adalah kasus financial statement fraud dengan jumlah 10 kasus.
Selain itu, ACFE Indonesia Chapter (2016) mencatat bahwa lembaga pemerintah
dan industri pemerintah (BUMN) menjadi lembaga/ industri yang paling

dirugikan oleh segala kegiatan fraud. (Sumber: www.acfe-indonesia.or.id).

B Korupsi
= Korupsi
mPenyalahgunaan Aktiva/ Kekayaan
= Penyalahgunaan Aktiva/ Kekayaan negara & Perusahaan

negara & Perusahaan

Kecurangan laporan Keuangan

EKecurangan laporan Keuangan

(Sumber: Survai Fraud Indonesia 2016)
Gambar 1

Persentase jumlah kasus dan persentase kerugian yang dihasilkan
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JENIS ORGANISASI/LEMBAGA

remerina | ©!

Perusahaan Negara [ BUMN | 8.1%
Perusahaan Swasta _ 1%
Lainnya :HZ.l%

OrganisasiLebaga Nirlaba | 1.3%

(Sumber: Survai Fraud Indonesia 2016)
Gambar 2
Persentase organisasi yang dirugikan

Kasus manipulasi laporan keuangan pada perusahaan BUMN di Indonesia
adalah kasus PT Asuransi Jiwasraya (Persero). Perusahaan ini mengalami tekanan
likuiditas sehingga ekuitas perseroan tercatat negatif Rp 23,92 triliun pada
September 2019. Kemudian, pada Mei 2018 direktur utama Jiwasraya, Asmawi
Syam, melaporkan adanya kejanggalan dalam laporan keuangan Jiwasraya kepada
Kementerian BUMN. Dan akhirnya, pada November 2019 Kementerian BUMN,
Erick Thohir, melaporkan indikasi kecurangan Jiwasraya ke Kejaksaan Agung
(Kejagung) setelah melihat secara rinci laporan perusahaan yang dinilai tidak
transparan. (Sumber: CNN Indonesia, diakses 22 April 2020)

Akuntansi forensik digunakan untuk mendeteksi dan mencegah manipulasi
laporan keuangan yang berfokus pada investigasi yang terstruktur dengan baik
atas kecurangan dan korupsi yang terjadi di dalam perusahaan. Dalam
International Journal of Economics, Commerce and Management United
Kingdom, sebuah penelitian oleh (Mahama, 2015) dengan judul “Defecting

Corporate Fraud And Financial Distress Using The Altman And Beneish Models:
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The Case Of Enron Corp” mengemukakan bahwa manipulasi laporan keuangan
dapat di deteksi melalui analisis rasio.

Dalam penelitiannya, Mahama menggunakan Beneish M-Score yang terdiri
dari 8 (delapan) rasio yaitu, Days’ Sales In Receivables Index (DSRI), Gross
Margin Index (GMI), Asset Quality Index (AQI), Sales Growth Index (SGI),
Depreciation Index (DEPI), Sales General And Administrative Expenses Index
(SGAI), Leverage Index (LVGI), dan Total Accruals To Total Assets Index
(TATA). Mahama menyebutkan bahwa Beneish M-Score dapat diaplikasikan
untuk mendeteksi manipulasi laporan keuangan.

Menurut penelitian yang yang dilakukan oleh (Lokanan dan Sharma, 2018)
menunjukkan bahwa terdapat hubungan antara Fraud Triangle (Pressure,
Opportunity dan Rasionalization) terhadap Fraud. Pressure terjadi saat
perusahaan dituntut untuk memenuhi financial performance yang telah di
ekspektasikan sebelumnya. Kemudian, adanya opportunity dalam melakukan
fraud menjadi faktor penting yang harus diperhatikan, apalagi jika ditambah
dengan pressure yang ada. Selain itu, jika pelaku fraud dibiarkan begitu saja,
tentunya hal itu akan membuat mereka secara rasional semakin yakin dalam
melakukan fraud karena tidak mendapatkan sanksi atas perbuatannya.

Pressure dapat berupa financial stability, financial targets, managers
personal financial situation, ownerships dan external pressure. Opportunity dapat
berupa nature of industry, ineffective monitoring, complex organization structure,
dan internal control deficiencies. Sedangkan rasionalization dapat berupa

perubahan auditor, dan opini audit.
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Menurut (Christian, dkk, 2019) menjelaskan bahwa financial stability,
external pressure, personal financial needs, financial targets, ineffective
monitoring, nature of industry, BOD turnover, multiple directionship, auditor
switch, audit opinion, related party transaction, founders’on board, CEO tenure,
CEO age, CEO education, CEO narcissism, dan political connections terbukti
signifikan dalam mendeteksi kemungkinan adanya kecurangan laporan keuangan.

Namun, menurut (Umar dkk, 2020) menunjukkan bahwa bahwa stabilitas
keuangan, penggantian auditor, sifat industri dan rasionalisasi berpengaruh
signifikan terhadap kecurangan laporan keuangan yang diproksikan dengan
Beneish Model. Sedangkan tekanan eksternal, kebutuhan keuangan individu dan
target keuangan, ketidakefektifan supervise, opini audit, dan auditorabilitas tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap kecurangan laporan keuangan.

Selain itu, (Yulianti dkk, 2019) mengemukakan bahwa financial target,
financial stability, external pressure, institutional ownership, ineffective
monitoring, external auditor quality, changes in auditor, replacement of company
directors, dan frequent number of CEQO’s picture tidak berpengaruh terhadap
Fraudulent Financial Reporting.

Penelitian terbaru yang dilakukan oleh (Vousinas, 2019) mengungauditorkan
bahwa akibat adanya perkembangan dalam kasus fraud, maka terjadi perubahan
atas faktor-faktor terjadinya fraud. Vousinas kemudian membuat teori baru yang
disebut Fraud Hexagon, dimana teori ini merupakan pembaharuan dari fraud

triangle, fraud diamond, dan fraud pentagon. Fraud hexagon terdiri dari 6
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(enam) indikator yaitu Stimulus (Pressure), Capabillity, Collusion, Opportunity,
Rasionalization, dan Ego (Arrogance).

Berdasarkan latar belakang masalah dan uraian di atas, maka peneliti tertarik
untuk melakukan penelitian dengan judul: “Analisis Dampak Fraud Hexagon
Terhadap Deteksi Manipulasi Laporan Keuangan Pada Perusahaan Badan
Usaha Milik Negara (BUMN) yang Terdaftar di BEI Menggunakan Beneish
M-Score Periode 2015-2019
1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka dapat diidentifikasi
masalah dari penelitian ini yaitu:

1. Manipulasi laporan keuangan merupakan salah satu bentuk fraud yang paling
banyak menimbulkan kerugian.

2. Fraud menimbulkan banyak kerugian, terutama kerugian finansial.

3. Lembaga dan industri pemerintah merupakan lembaga dan industri yang paling
dirugikan dalam fraud.

4. Membutuhkan alat yang tepat untuk mendeteksi dan mencegah terjadinya
fraud.

5. Fraud mengalami perkembangan yang begitu kompleks dan melibatkan
kekuasaan (power).

1.2.2 Pembatasan Masalah

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah, maka diperlukan

pembatasan masalah agar penelitian ini lebih terarah. Menimbang keterbatasan
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yang ada, maka ruang lingkup penelitian ini adalah mendeteksi manipulasi

laporan keuangan menggunakan Beneish M-Score sebagai variabel dependen.
Sedangkan variabel independen adalah Stimulus yang diproksikan dengan

foreign ownerships; Capability yang diproksikan dengan change in board director
dan number of commissioners; Collusion yang diproksikan dengan political
connection; Opportunity yang diproksikan dengan nature of industry dan
ineffective monitoring; Rasionalization yang diproksikan dengan change in
auditor; dan Ego / Arrogance yang diproksikan dengan CEO duality pada

perusahaan BUMN yang terdaftar di BEI periode 2015-2019.

1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan identifikasi dan pembatasan masalah maka rumusan masalah

dalam penelitian ini adalah :

1. Bagaimanakah pengaruh foreign ownerships secara parsial dalam mendeteksi
manipulasi laporan keuangan pada perusahaan BUMN periode 2015-2019?

2. Bagaimanakah pengaruh change in board director secara parsial dalam
mendeteksi manipulasi laporan keuangan pada perusahaan BUMN periode
2015-2019?

3. Bagaimanakah pengaruh number of commissioners secara parsial dalam
mendeteksi manipulasi laporan keuangan pada perusahaan BUMN periode
2015-2019?

4. Bagaimanakah pengaruh political connection secara parsial dalam mendeteksi

manipulasi laporan keuangan pada perusahaan BUMN periode 2015-2019?
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5. Bagaimanakah pengaruh nature of industry secara parsial dalam mendeteksi
manipulasi laporan keuangan pada perusahaan BUMN periode 2015-2019?

6. Bagaimanakah pengaruh ineffective monitoring secara parsial dalam
mendeteksi manipulasi laporan keuangan pada perusahaan BUMN periode
2015-2019?

7. Bagaimanakah pengaruh change in auditor secara parsial dalam mendeteksi
manipulasi laporan keuangan pada perusahaan BUMN periode 2015-2019?

8. Bagaimanakah pengaruh CEO duality secara parsial dalam mendeteksi
manipulasi laporan keuangan pada perusahaan BUMN periode 2015-2019?

9. Bagaimanakah pengaruh pengaruh foreign ownerships, change in board
director, number of commissioners, political connection, nature of industry,
ineffective monitoring, change in auditor dan CEO duality secara simultan
dalam mendeteksi manipulasi laporan keuangan pada perusahaan BUMN
periode 2015-2019?

1.3 Tujuan Penelitian
Adapun tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh foreign ownerships secara parsial dalam
mendeteksi manipulasi laporan keuangan perusahaan BUMN periode 2015-
2019.

2. Untuk mengetahui pengaruh change in board director secara parsial dalam
mendeteksi manipulasi laporan keuangan perusahaan BUMN periode 2015-

2019.
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Untuk mengetahui pengaruh number of commissioners secara parsial dalam
mendeteksi manipulasi laporan keuangan perusahaan BUMN periode 2015-
2019.

Untuk mengetahui pengaruh political connection secara parsial dalam
mendeteksi manipulasi laporan keuangan perusahaan BUMN periode 2015-
2019.

Untuk mengetahui pengaruh nature of industry secara parsial dalam
mendeteksi manipulasi laporan keuangan perusahaan BUMN periode 2015-
2019.

Untuk mengetahui pengaruh ineffective monitoring secara parsial dalam
mendeteksi manipulasi laporan keuangan perusahaan BUMN periode 2015-
2019.

Untuk mengetahui pengaruh change in auditor secara parsial dalam
mendeteksi manipulasi laporan keuangan perusahaan BUMN periode 2015-
2019.

Untuk mengetahui pengaruh CEO duality secara parsial dalam mendeteksi
manipulasi laporan keuangan perusahaan BUMN periode 2015-2019.

Untuk mengetahui pengaruh foreign ownerships, change in board director,
number of commissioners, political connection, nature of industry, ineffective
monitoring, change in auditor dan CEQO duality secara simultan dalam
mendeteksi manipulasi laporan keuangan perusahaan BUMN periode 2015-

2019.
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1.4 Manfaat Penelitian
Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini yaitu:

1. Bagi Akademisi
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah pemahaman dalam bidang
akuntansi foreksi terutama pendeteksian manipulasi laporan keuangan
menggunakan Beneish M-Score. Kemudian, dapat memahami faktor-faktor
terjadinya fraud dalam fraud hexagon. Selain itu, diharapkan dapat menjadi
bahan referensi untuk penelitian selanjutnya yang mempunyai topik yang
sejenis atau berhubungan dengan penelitian ini.

2. Bagi Praktisi
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi sebuah acuan dan referensi bagi
para pemangku kepentingan (stakeholder) dalam mendeteksi manipulasi
laporan keuangan, menjadi bahan pertimbangan dalam membuat keputusan
investasi bagi investor, dan bahan pertimbangan bagi kreditur dalam memberi

pinjaman kepada perusahaan.
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