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ABSTRAKSI

Dini Novita Sari (1602015075)

“PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, UKURAN
PERUSAHAAN DAN STRUKTUR ASET TERHADAP STRUKTUR
MODAL PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR PEREKEBUNAN YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2013-2019”

Skipsi. Program Strata Satu Progam Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kuci: Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Struktur Aset, dan
Struktur Modal.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh profitabilitas,
likuiditas, ukuran perusahaan, dan struktur aset terhadap struktur modal.

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplansi. Variabel yang diteliti
dalam penelitian ini adalah variabel profitabilitas, likuiditas, ukuran perusahaan,
dan struktur aset. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan Sub sektor
perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), Adapun teknik
pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling dengan sampel
yang terpilih sebanyak 5 (lima) perusahaan. Teknik pengumpulan data dilakukan
dengan telaah dokumen, yaitu pengumpulan data yang dilakukan dengan
menelaah laporan keuangan perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis akuntansi,
analisis statistik deskriptif, analisis regresi linear berganda, uji asumsi klasik,
koefisien determinan, dan uji hipotesis dengan menggunakan SPSS versi 22.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa profitabilitas dan likuiditas berpengaruh
secara parsial terhadap struktur modal dengan nilai signifikan kurang dari 0,05.
Sedangkan ukuran perusahaan dan struktur aset tidak berpengaruh secara parsial
terhadap struktur modal karena memiliki nilai signifikan lebih besar daru 0,05.
Adapun secara simultan menunjukkan profitabilitas, likuiditas, ukuran
perusahaan, dan struktur aset berpengaruh signifikan terhadap struktur modal
dengan nilai signifikan sebesar 0,00 < 0,05. Kemampuan variabel bebas dalam

menjelaskan variabel dalam penelitian ini dapat dilihat dari nilai adjusted R
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Square sebesar 0,440 atau 44% yang artinya variabel profitabilitas, likuiditas,
ukuran perusahaan dan struktur aset hanya dapat menjelaskan 44% struktur modal
sedangkan 56% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian

ini.
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ABSTRACT

Dini Novita Sari (1602015075)

“INFLUENCE OF PROFITABILITY, LIQUIDITY, FIRM SIZE, AND
ASSETS STRUCTURE ON THE CAPITAL STRUCTURE IN A
PLANTATION SUB SECTOR LISTED IN IDX PERIOD 2013-2019”

Theis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty Economics and
Busniness of University Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Keywords: Profitability, Likuidity, Firm Size, Assets Structure, and Capital
Structure.

The purpose of this study are to determine the effect of profitability, liquidity, firm
size, and assets structure on capital structure.

In this study the explanatory the method is used. The variables examined in
this study variables profitability, liquidity, firm size as independent variables and
the dependent variables was capital structure. The research population is a
plantation sub sector listed in IDX.

While the sampling techniques used is purposive sampling with a selected
sample 5 (five) companies. Data collection technique in this study used document
riview, data collection was done by examining the company’s financial
statements. Data processing and analysis technique used are accounting analysis,
descriptive statistical analysis, multiple linier regression analysis, coefficient of
determination hypothesis test by using SPSS version 22.

The test result show that profitability and liquidity have a partial significant
effect on capital structure with a significant value under 0,05. While firm size and
assets structure have a not a partial significant effect on capital structure with a
significant up to 0,05. Simultaneously show that profitability, liquidity, firm size,
and assets structure have a significant effect on capital structure with a
significant value 0,00 < 0,05. While the ability independent variable in explaining
dependent variable in this research can see in the value of adjusted R Square of
0,440 or 44%, that mean profitability, liquidity, firm size, and assets structure can
be explain the capital structure of 44% while the remaining 56% are explained by

other variable not included in this research.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dalam perkembangan globalisasi yang semakin modern seperti ini sangat
menuntut perusahaan untuk memanfaatkan kemampuan yang ada semaksimal
mungkin, agar unggul dalam persaingan bisnis. Perusahaan mengupayakan
berbagai cara untuk menjadi lebih baik sehingga dapat bersaing dengan
perusahaan lain. Salah satu upaya yang dilakukan oleh perusahaan adalah kaitanya
dengan operasional perusahaan yaitu penentuan keputusan struktur modal yang
dihadapi oleh manajer keuangan.

Visi dan misi setiap perusahaan berbeda-beda. Tetapi secara umum,
perusahaan tidak hanya dituntut untuk mendapatkan laba maksimal, tetapi juga
diharapkan mampu mensejahterakan pemegang saham dan meningkatkan nilai
perusahaan. Untuk mencapai tujuannya tersebut, perusahaan memerlukan
pendanaan yang cukup dengan kebutuhan dana yang mencukupi pula guna
mampu menghasilkan produk-produk yang berkualitas tinggi dan mampu bersaing
dipasaran (Bhawa dan Made, 2015).

Dalam hal ini perusahaan harus mengetahui terlebih dahulu biaya yang
dibutuhkan untuk memperoleh dana tersebut (cost of capital). Demikian dalam
mempertimbangkan kebijkan struktur modal tersebut ada satu permasalahan yang
sering timbul, yakni seberapa besar total hutang perusahaan dan seberapa besar
total aset yang telah didapat perusahaan dan seberapa besar total yang harus

digunakan oleh perusahaan (Budiyanto dan Agustini, 2015).

1
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Struktur modal merupakan gambaran dari proporsi finansial perusahaan yaitu
antara modal yang dimiliki yang bersumber dari hutang jangka panjang dan modal
sendiri yang menjadi sumber pembiayaan suatu perusahaan. Kebutuhan dana
untuk memperkuat struktur modal suatu perusahaan dapat bersumber dari
ketentuan sumber dana yang dibutuhkan tersebut yang bersumber dari tempat-
tempat yang dianggap aman dan jika dipergunakan memiliki nilai dorong dalam
memperkuat struktur modal keuangan perusahaan. Dalam artian ketika dana itu
dipakai untuk memperkuat struktur modal perusahaan, maka perusahaan mampu
mengendalikan modal tersebut secara efektif dan efisien serta tepat sasaran
(Fahmi, 2014 :175-176).

Penelitian ini dilaksanakan pada perusahaan sub sektor perkebunan karena
sub sektor perkebunan mampu memberikan kontribusi pada pembangunan
ekonomi Indonesia. Sub sektor perkebunan adalah segala kegiatan yang
mengusahakan tanaman tertentu pada tanah dan media tumbuh lainnya dalam
ekosistem yang sesuai dengan mengolah, memasarkan barang dan jasa hasil
tanaman tersebut. Salah satu tujuan dari pembangunan perkebunan adalah untuk
meningkatkan produksi dan memperbaiki mutu hasil, meningkatkan pendapatan,
memperbesar nilai ekspor, mendukung industri, menciptakan dan memperluas
kesempatan kerja, serta pemerataan pembangunan (ditjenbun.pertanian.go.id,
2013).

Adapun permasalahan yang terjadi dengan adanya ASEAN Economic
Community. Komunitas Ekonomi ASEAN, termasuk Indonesia di bidang

ekonomi. Pada tahun 2017 kinerja keuangan emiten perkebunan cenderung
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stagnan. Rata-rata laba bersih dari tiga emiten perkebunan, yakni PT Astra Agro
Lestari Tbk (AALI), PT PP London Sumatra Indonesia Tbk (LSIP), dan PT Salim
Ivomas Pratama Tbk (SIMP) sepanjang tahun 2017 hanya tumbuh 8%.

SIMP menjadi emiten dengan kinerja keuangan terburuk. Laba bersih SIMP
turun 4% year on year (yoy) menjadi Rp 512,2 miliar. Sedangkan pendapatan
tahun 2017 tumbuh 12% menjadi Rp 15,83 triliun. Laba bersih AALI tahun 2017
tercatat Rp 2,01 triliun, hanya naik 0,5% dibanding dengan periode yang sama
tahun sebelumnya yang sebesar Rp 2 triliun. Padahal pendapatannya naik 22%
menjadi Rp 17,3 triliun. Hanya LSIP yang mencatat kinerja cukup positif. Laba
bersih LSIP naik 28% yoy menjadi Rp 763,48 miliar. Pendapatannya juga masih
mendaki 23% yoy menjadi Rp 15,83 triliun.

Salah Satu fenomena yang terjadi di perusahaan LSIP di sepanjang tahun
2017 hingga menjelang akhir tahun 2018 harga CPO mengalami fluktuasi,
sehingga beberapa perusahaan seperti PT PP London Sumatra Indonesia Tbk.
(LSIP) mengalami penurunan laba disemester 1 tahun 2019. Sampai akhir di
bulan Juni, LSIP masih memperoleh laba bersih sebesar Rp. 10,48 miliar. Padahal
di semester I tahun lalu, LSIP mampu membukuan laba bersih sebesar Rp. 104,91
miliar. Total pendapatan LSIP juga tercatat turun 9,5% di semester I tahun ini
menjadu Rp. 1,6 triliun, dari Rp. 1,76 triliun pada periode yang sama tahun lalu
(https://www.idnfinancials.com) yang diakses pada bulan Desember, sehingga
beberapa perusahaan memilih untuk beralih pada sub sektor lain. Oleh karena itu,
perusahaan sub sektor perkebunan harus mengambil langkah-langkah yang baru

untuk mencapainya tujuan perusahaan yaitu mencapai laba maksimal.
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Beberapa peneliti terdahulu sudah melakukan penelitian mengenai
struktur modal dan terdapat hasil yang berbeda-beda. Adanya ketidak konsistenan
dari hasil penelitian—penelitian terdahulu menjadi dasar peneliti melakukan
penelitian ini, berdasarkan penelitian terdahulu terdapat beberapa faktor yang
dapat mempengaruhi struktur modal diantaranya yaitu profitabilitas, pertumbuhan
perusahaan, pajak, manajemen, leverage, likuiditas, ukuran perusahaan, struktur
aset, risiko bisnis dan lain sebagainya. Namun dalam peneitian ini penulis hanya
menggunakan 4 (empat) variabel yaitu profitabilitas, likuiditas, ukuran perusahaan
dan struktur aset.

Profitabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memperoleh
laba. Perusahaan yang mempunyai profitabilitas yang tinggi cenderung
mempunyai tingkat hutang yang rendah. Profitabilitas dapat mempengaruhi
struktur modal dari besar kecilnya laba yang dihasilkan oleh perusahaan. Hal ini
mendukung penelitian, [in dan Hartono (2017), Sari dan Oetomo (2016), Lessy
(2016) yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif terhadap
struktur modal. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Aliftia dan
Hening (2016), Meisya (2017) menunjukkan bahwa profitabilitas tidak
berpengaruh terhadap struktur modal.

Faktor yang kedua yaitu Likuiditas. Likuiditas merupakan kemampuan
perusahaan dalam melunasi hutang jangka pendeknya. Apabila perusahaan
memiliki tingkat likuiditas tinggi maka perusahaan tidak akan menggunakan
pembiayaan dari hutang. Hal ini mendukung penelitian Yuswanandre (2016),

Pahuja dan Sahi (2016), dan Prayogo (2016) menyatakan bahwa likuiditas
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berpengaruh terhadap struktur modal. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan
Dahlena (2017), Irvan (2016), Rizki dkk (2018) menunjukkan bahwa likuiditas
tidak berpengaruh terhdap struktur modal.

Faktor yang ketiga yaitu Ukuran Perusahaan. Ukuran perusahaan merupakan
suatu ukuran dari besar kecilnya suaru perusahaan. Perusahaan-perusahaan besar
cenderung memiliki sumber permodalan yang lebih tertata dan nilai aset yang
cukup besar maka perusahaan akan lebih mudah memperoleh pinjaman. Hal ini
mendukung penelitian Primantara (2016), Kartika (2016), dan Lasut (2018)
menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap struktur
modal. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan Dewi (2017), Irawan (2017),
dan Sari (2018) yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh
terhadap struktur modal.

Faktor yang keempat yaitu Struktur Aset. Struktur aset menggambarkan jika
perusahaan mempunyai banyak aset cenderung merasa cukup dalam memenuhi
kebutuhan utangnya. Struktur aset juga digunakan untuk menompang jalanya
operasional bisnis, jika struktur aset tetap banyak maka perusahaan akan
memaksimalkan hal tersebut dengan utang sebagai pemenuhan kebutuhan
modalnya. Struktur aset besar tetap yang besar bisa dijadikan sebagai jaminan atas
pinjaman-pinjaman yang dilakukan. Hal ini mendukung penelitian Ditya Kusuma
(2016) dan Ni Luh (2017) menyatakan bahwa struktur aset berpengaruh terhadap
struktur modal. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Sholikhadi (2016)

menyatakan bahwa struktur aset tidak berpengaruh terhadap struktur modal.
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Berdasarkan dari pemaparan latar belakang diatas dan hasil penelitian
sebelumnya, penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul
“PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, UKURAN
PERUSAHAAN, DAN STRUKTUR ASET TERHADAP STRUKTUR
MODAL PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR PERKEBUNAN YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2013-2019”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas maka dibuat

identifikasi masalah sebagai berikut:

1. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Struktur Modal?

2. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Struktur Modal?

3. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Struktur Modal?

4. Apakah Struktur Aset berpengaruh terhadap Struktur Modal?

5. Apakah Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan dan Struktur Aset
berpengaruh terhadap Struktur Modal?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Berdasarkan permasalahan yang telah disebutkan dalam identifikasi masalah
di atas, yang dibahas dalam penelitian ini dibatasi hanya mengenai Pengaruh
Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan dan Struktur Aset terhadap Struktur
Modal pada Perusahaan Sub Sektor Perkebunan yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) Periode 2013-2019.
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1.2.3 Perumusan Masalah

Dari batasan masalah di atas, maka dibuat rumusan masalah yang diharapkan

dapat bermanfaat dalam upaya mencari jawaban mengenai masalah tersebut

adalah Bagaimana Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan dan

Struktur Aset terhadap Struktur Modal pada Perusahaan Sub Sektor Perkebunan

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2019.

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dalam penelitian ini

adalah:

I

Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur Modal
Perusahaan Sub Sektor Perkebunan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas terhadap Struktur Modal Perusahaan
Sub Sektor yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal

Perusahaan Sub Sektor Perkebunan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

. Untuk mengetahui pengaruh Struktur Aset terhadap Struktur Modal

Perusahaan Sub Sektor Perkebunan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan dan

Struktur Aset terhadap Struktur Modal Perusahaan Sub Sektor Perkebunan

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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1.4 Manfaat Penelitian
Berdasarkan dari penelitian ini memiliki manfaat sebagai berikut:
1. Manfaat Teoritis
1) Bagi Mahasiswa
Sebagi refrensi untuk menambah ilmu pengetahuan mengenai
Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan dan Struktur Aset dengan
Struktur Modal Perusahaan Sub Sektor Perkebunan yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.
2) Bagi Peneliti,
Hasil peneliti ini berguna dalam menambah wawasan teori dan
pengetahuan mengenai Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran
Perusahaan dan Struktur Aset terhadap Struktur Modal.
2. Manfaat Praktis
1) Bagi Calon Investor
Penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat bagi calon investor yang
akan menanamkan modalnya dalam bentuk saham ke perusahaan-
perusahaan yang dijadikan sampel penelitian ini.
2) Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan bisa memberi kontribusi dan manfaat bagi
pemegang kepentingan untuk dijadikan masukan atau pedoman dalam

pengambilan keputusan atas kebijakan akuntansi yang digunakan.
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3) Bagi Pemegang Saham
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat bagi pemegang
saham perusahaan-perusahaan yang dijadikan sampel dalam penelitian ini

yang telah di kontribusikan kepada perusahaan.
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