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ABSTRAKSI

Nur Aviatullah (1602016022)

“PENGARUH DER, ROA, ROE DAN EPS TERHADAP HARGA SAHAM PADA
PERUSAHAAN PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2015-2019”

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Kata Kunci : DER, ROA, ROE, EPS, Harga Saham

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh DER, ROA, ROE, dan EPS
terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode

2015-2019 menggunakan metode purposive sampling.

Dengan variabel DER (X1), ROA (X2), ROE (X3), EPS (X4) dan harga saham
(Y). populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di
BEI periode 2015-2019. Jumlah sampel penelitian adalah 35 sampel. Sumber data
diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan. Metode analisis data

menggunakan analisis linear berganda dengan aplikasi SPSS.

Berdasarkan hasil uji linear berganda Y = -24343,486 - 33,793X; +
18700,862X> - 2302,013X3+ 14,195Xs. Debt Equity Ratio secara parsial
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham dimana hasil uji t
diperoleh thitung (3,004) > twnel (2,04227) dan nilai signifikansi 0.005 < 0.050.
Return on Asset secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga
saham dimana hasil uji t diperoleh nilai thitung (4,490) > tiaber (2,04227) dan nilai
signifikansi 0.000 < 0.050. Return On Equity secara parsial berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap harga saham dimana hasil uji t diperoleh nilai thitung (-
4,721) < tapel (-2,04227) dan nilai signifikansi 0.000 < 0.050.
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Earning Per Share secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham dimana hasil uji t diperoleh nilai thiung (4,892) > tianel (2,04227) dan
nilai signifikansi 0.000 < 0.050. Debt equity ratio, Return on Asset, return on
equity dan earning per share secara simultan berpengaruh dan signifikan terhadap
harga saham dimana hasil uji f diperoleh Faper Sebesar 2,69. Jadi Fniwng 28,774 >
Ftabel 2,69 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05.

Saran yang dapat diberikan Peneliti yaitu untuk penelitian selanjutnya
diharapkan dapat memperluas objek penelitian serta diharapkan untuk menambah
beberapa variabel lainnya yang diduga mempengaruhi harga saham. Sampel

dalam penelitian ini dilakukan pada periode 2015-2019.
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ABSTRACT

Nur Aviatullah (1602015022)

THE EFFECT OF DER, ROA, ROE AND EPS TO STOCK PRICE IN BANKING
LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX) PERIOD 2014-2018

The Thesis. Undergraduate Program in Accounting Study Program. Faculty of
Economics and Business, Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2019.

Jakarta.

Keywords: DER, ROA, ROE, EPS, Stock Price.

This study aims to determine the effect of DER, ROA, ROE, and EPS on stock
prices in banking companies listed on the IDX for the 2015-2019 period using a
purposive sampling method.

With the variables DER (X1), ROA (X2), ROE (X3), EPS (X4) and stock price
(Y). The population in this study are banking companies listed on the IDX for the
2015-2019 period. The number of research samples is 35 samples. The data
source is obtained from the company's annual financial reports. The data analysis
method used multiple linear analysis with the SPSS application.

Based on the results of multiple linear tests Y = -24343,486 - 33,793X1 +
18700,862X2 - 2302,013X3 + 14,195X4. Debt Equity Ratio partially has a
positive and significant effect on stock prices where the t test results obtained
tcount (3.004)> t table (2.04227) and a significance value of 0.005 <0.050.
Return on Assets partially has a positive and significant effect on stock prices
where the t test results obtained tcount (4.490)> ttable (2.04227) and a
significance value of 0.000 <0.050. Return On Equity partially has a negative and
significant effect on stock prices where the t test results obtained tcount (-4.721)
<ttable (-2.04227) and a significance value of 0.000 <0.050.
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Earning Per Share partially has a positive and significant effect on stock
prices where the t test results obtained tcount (4.892)> ttable (2.04227) and a
significance value of 0.000 <0.050. Debt to equity ratio, Return on Assets, return
on equity and earning per share simultaneously and significantly influence stock
prices where the f-test results obtained F table of 2.69. So Fcount 28.774> Ftable
2.69 with a significance value of 0.000 <0.05.

The suggestion that can be given by the writer is that for further research it is
hoped that it can expand the object of research and it is expected to add several
other variables which are thought to affect stock prices. The sample in this study
was conducted in the 2015-2019 period, for further research the research period

should be extended or with different time vulnerable.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang
CNBC Indonesia, saham-saham dari sektor perbankan dilepas Investor pada
perdagangan saham Senin pagi ini (4/5/2020). Tekanan jual terhadap saham-
saham dari sektor dinansial membuat Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
nyaris terkoreksi 3%.

Berdasarkan data Bursa Efek Indonesia (BEI) hingga pukul 09.13 WIB Senin,
(4/5/2020) saham PT Bank Rakyat Indonesia Tbl. (BBRI) terkoreksi 3,66% ke
level Rp 2.630/saham. Demikian pula dengan Pt bank Central Asia Tbk (BBCA),
saham dengan nilai kapitalisasi terbesar di BEI, turun 2,13% ke harga Rp
25.300/unit.

Berlanjut saham PT Bank Mandiri Tbk (BMRI) juga drop 4,04% ke level Rp
4.820/unit. Saham PT Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Thk (BTPS)
ambles 3,65% dan PT Bank Negara Indonesia (BBNI) turun 4,15%.

Saham-saham tersebut termasuk 8 besar saham dengan nilai transaksi
tertinggi. Ada juga saham PT Telekomunikasi Indonesia Thk (TLKM) yang turun
5,14% ke harga Rp 3.320/unit dan PT Barito Pacific Tobk(BRPT) juga melemah
1,72% ke harga Rp 1.425/unit.

Indeks sektor finansial pagi ini tercatat terkoreksi 2%. Sementara IHSG

merosot 2,1% ke level 4.617,89.

1
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Berdasarkan data Bursa Efek Indonesia (BEI) hingga pukul 09.13 WIB, saham
PT Bank Rakyat Indonesia Tbl. (BBRI) terkoreksi 3,66% ke level Rp
2.630/saham. Demikian pula dengan Pt bank Central Asia Tbk (BBCA), saham
dengan nilai kapitalisasi terbesar di BEI, turun 2,13% ke harga Rp 25.300/unit.

Berlanjut saham PT Bank Mandiri Tbk (BMRI) juga drop 4,04% ke level Rp
4.820/unit. Saham PT Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Thk (BTPS)
ambles 3,65% dan PT Bank Negara Indonesia (BBNI) turun 4,15%.

Saham-saham tersebut termasuk 8 besar saham dengan nilai transaksi
tertinggi. Ada juga saham PT Telekomunikasi Indonesia Thk (TLKM) yang turun
5,14% ke harga Rp 3.320/unit dan PT Barito Pacific Tbk(BRPT) juga melemah
1,72% ke harga Rp 1.425/unit. Indeks sektor finansial pagi ini tercatat terkoreksi
2%. Sementara IHSG merosot 2,1% ke level 4.617,89.

Pasar modal merupakan sektor ekonomi yang saat ini sedang berkembang dan
merupakan salah satu pengerak ekonomi yang penting bagi suatu negara. Karena
semua industri di negara sudah terwakili oleh pasar modal. Bagi para investor
pasar modal memungkinkan para investor untuk menggunakan uangnya untuk
memilih investasi yang sesuai dengan keiinginan mereka.

Investasi merupakan kegiatan mengembangkan harta kekayaan dengan cara-
cara tertentu yang mengakibatkan aktivitas dan resiko. Dimana pemilik modal
(investor) menanamkan modalnya untuk membeli suatu saham perusahaan yang
melibakan dirinya dalam mekanisme investasi sehingga ia akan menerima

keuntungan mupun kerugian sebagai resiko dari aktivitas tersebut.
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Bagi investor yang menambahkan modalnya pasti mengharapkan return atau
pengembalian dalam bentuk keuntungan. Investor perlu mempergunakan berbagai
pertimbangan untuk menilai jenis keuntungan. Investor perlu mempergunakan
berbagai pertimbangan untuk menilai jenis perusahaan yang layak untuk
diinvestasikan dan dapat memberikan keuntungan yang optimal bagi investor.
Sehingga investor dapat membuat langkah-langkah strategis dengan analisis
investasi pada perusahan perusahaan dimana investor tersebut melakukan
penanaman modal.

Penilaian suatu perusahaan didapat dari informasi di pasar modal sehingga
masyarakat dengan mudah memperoleh informasi suatu perusahaan. Salah satu
aspek yang dinilai oleh masyarakat dalam investasi adalah Kkinerja keuangan
perusahaan yang diukur dari laporan keungan perusahaan. Oleh karena itu
perusahaan selalu mempublikasaikan laporan keuangan tahunannya agar para
calon investor dapat mengetahui bagaimana Kinerja perusahaa, dan prospek
perusahaan itu kedapan. Pembelian pasar saham di pasar modal perlu meninjau
harga saham yang ditawarkan oleh perusahaan. Investor dapat menilai tingkat
kesesuaian harga saham yang ditawarkan dengan nilai perusahaan tersebut. Salah
satu alat analisis dalam menilai harga saham adalah melalui analisis fundamental
perusahaan melalui analisis rasio keuangan diantaranya rasio profabilitas dan
solvabilitas.

Rasio ini mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan atau

laba pada tingkat pendapatan, aset dan modal saham tertentu. Dengan mengetahui
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ROA, maka kita dapat menilai apakah perusahaan telah efisien dalam
menggunakan aktivanya dalam kegiatan operasi untuk menghasilkan keuntungan.

ROA ialah rasio yang digunakan untuk mengukur keuntungan bersih yang
diperoleh dari penggunaan aktiva. Dengan kata lain, semakin tinggi rasio ini maka
semakin baik pula produktivitas aset (Asset) dalam memperoleh keuntungan
bersih. Hal ini selanjutnya akan meningkatkandaya tarik perusahaan kepada
investor. Peningkatan daya tarik perusahaan menjadikan perusahaan tersebut
semakin diminati oleh investor, karena tingkat pengembalian atau deviden akan
semakin besar. Hal ini juga kan berdampak pada harga saham dari perusahaan
tersebut dipasar modal yang akan semakin meningkat sehingga ROA akan
berpengaruh terhadap harga saham perusahaan.

Hasil diatas bertolak belakang dari penelitian (Siti Rahmania Natsir, 2015)
yang menunjukkan ROA berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga
saham perbankan. Hasil ini memberikan indikasi bahwa dalam melakukan
investasi, investor tidak memperhatikan ROA sebagai salah satu pertimbangan
dalam mengambil keputusan investasinya karena manajemen tidak dapat
menggunakan total aktivanya dengan baik dan pada akhirnya tidak dapat
meningkatkan harga saham perusahaan sehingga investor tidak tertarik untuk
berinvestasi pada perusahaan tersebut.

ROE (Return on Equity) atau rentabilitas modal sendiri merupakan rasio untuk
mengukur laba bersih pajak dengan modal sendiri. Rasio ini menggambarkan
beberapa persen diperoleh laba bersih bila diukiur dari modal sendiri. Semakin

tinggi rasio ini semakin baik karena berarti posisi pemilik perusahaan semakin
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kuat, demikian juga sebaliknya. Hasil diatas bertolak belakang dengan penelitian
dari (Pande Widya Rahmadewi dan Nyoman Abundanti, 2018) yang menjelaskan
bahwa ROE (Return on Equity) secara signifikan berpengaruh negatif terhadap
Harga Saham. Ketika ROE (Return on Equity) berpengaruh negatif yang salah
satunya disebabkan oleh inflasi.

Sedangkan EPS (Earning Per Share) merupakan rasio keuangan yang
mengukur jumlah laba bersih yang diperoleh per lembar yang beredar. EPS akan
mempresentasikan jumlah uang yang akan diterima oleh pemegang saham, atas
setiap lembar saham yang dimilikinya saat pembagian keuntungan saham yang
beredar di akhir tahun.

Semakin banyak jumlah saham yang beredar akan mempengaruhi tingkat atau
besar laba per lembarnya. Sebab keuntungan perusahaan akan dibagikan ke
seluruh lembar saham yang diterbitkan oleh perusahaan yang bersangkutan. Jadi,
tingginya laba per lembar saham pada suatu perusahaan tidak selalu menunjukkan
kinerja lebih baik dibandingkan dengan perusahaan yang lain. Sebab tinggi
rendahnya tingkat laba per saham dipengaruhi oleh jumlah saham yang beredar.
Namun, psinsip umumnya adalah semakin tinggi EPS perusahaan maka semikin
menguntungkan untuk berinvestasi di dalamnya.

Hasil diatas bertolak belakang dengan penelitian (Dani, 2015) yang
menunjukkan bahwa terdapat hubungan negatif dimana ketika EPS mengalami
kenaikan, nilai PBV malah menurun dan sebaliknya.

Rasio solvabilitas digunakan untuk kemampuan perusahaan untuk memenuhi

seluruh kewajiban perusahaan yang meliputi utang jangka pendek dan utang
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jangka panjang, baik perusahaan masih berjalan maupun dalam keadaan
dilikuiditas (dibubarkan) Debt to Equity Ratio (DER) merupakan salah satu
macam rasio solvabilitas. Ratio ini menunjukan besarnya biasa total aktiva yang
pembiayaannya berasal dari total utang. Semakin besar angka DER maka semakin
tinggi resiko yang dimiliki perusahaan dalam menutupi seluruh utangnya. Investor
akan berfikir panjang untuk menanamkan modal pada perusahaan dengan angka
DER tinggi, karena deviden yang akan dibagikan kepada investor jumlahnya akan
dikurangi terlebih dahulu dengan utang perusahaan.

Jika utangnya besar maka deviden yang dibagikan kepada investor minim atau
bahkan tidak dibagikan. Utang yang besar maka akan berdampak pada
berkurangnya kepercayaan investor dalam berinvestasi sehingga permintaan akan
saham menurun dan haraga pun juga ikut menurun. Kebijakan hutang merupakan
kebijakan perusahaan untuk menentukan proporsi hutang guna memenuhi
kebutuhan perusahaan.

Pada era globalisasi, sejalan dengan pertumbuhan dan perkembangan
perusahaan kebutuhan modal suatu perusahaan akan meningkat, hal ini
mengharuskan manajemen keuangan untuk memperoleh tambahan dana baru.
Untuk itu pasar modal dapat dijadikan solusi sumber pendanaan eksternal bagi
perusahaan. Hal ini dapat dilakukan dengan menjual sebagian dari kepemilikan
atas perusahaan dalam bentuk efek kepada masyarakat luas. Karna harga saham
pun selalu mengalami kenaikan dan penurunan nilai sahamnya, maka para
investor dan calon investor harus mempertimbangkan untuk berinvestasi dengan

melihat kinerja keuangan yang ada disetiap perusahaan untuk membantu melihat
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bagaimana kualitas perusahaan yang ingin kita tanamkan modalnya untuk

berinvestasi.

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Lia Fatimah Selfiyana, 2018) hasil
pengujian menunjukkan bahwa hasil bahwa ROA, ROE, DER secara simultan
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap naiknya harga saham, DER tidak
berpengaruh secara parsial harga saham syariah, ROA tidak berpengaruh secara
parsial terhadap harga saham syariah dan ROE berpengaruh secara parsial
terhadap harga saham syariah.

Berdasarkan latar belakang di atas maka peneliti ingin melakukan penelitian
lebih lanjut dengan judul : “Pengaruh DER, ROA, ROE dan EPS terhadap
Harga Saham pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2015-2019”.

1.2 Permasalahan

1.2.1 Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka dapat secara

rinci permasalahan dalam penelitian ini dapat diajukan dalam pertanyaan sebagai

berikut :

1. Apakah DER (Debt Equity Ratio) berpengaruh terhadap harga saham pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-
20197

2. Apakah ROA (Return on Asset) berpengaruh terhadap harga saham pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-

2019?
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3. Apakah ROE (Return on Equity) berpengaruh terhadap harga saham pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-
20197

4. Apakah EPS (Earning Per Share) berpengaruh terhadap harga saham pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-
20197

5. Apakah Debt Equity Ratio, Return on Asset, Return on Equity dan Earning
Per Share berpengaruh secara simultan terhadap harga saham pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-
20197

1.2.2 Pembatasan Masalah
Untuk mencapai tujuan peneliti agar lebih terarah dan menimbang

keterbatasan yang ada, maka Peneliti membatasi masalah atau ruang lingkup

penelitian hanya pada pengaruh DER (Debt Equity Ratio), ROA (Return on

Asset), ROE (Return on Equity) dan EPS (Earning Per Share) terhadap Harga

Saham pada Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Rentan periode

yang digunakan dalam penelitian ini adalah 5 (lima) tahun, yaitu 2015 sampai

dengan 2019.

1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang, identifikasi, dan pembatasan masalah yang telah

diuraikan di atas, maka peneliti merumuskan masalah sebagai berikut :
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“Bagaimanakah pengaruh DER (Debt Equity Ratio), ROA (Return on Asset),
ROE (Return on Equity) dan EPS (Earning Per Share) terhadap Harga Saham
pada Perbankan Indonesia?”.

1.3 Tujuan Penelitian
Sesuai dengan perumusan masalah di atas, adapun tujuan yang ingin dicapai

dalam penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui pengaruh DER (Debt Equity Ratio) terhadap harga saham
pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2015-2019.

2. Untuk mengetahui pengaruh ROA (Return on Asset) terhadap harga saham
pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2015-2019.

3. Untuk mengetahui pengaruh ROE (Return on Equity) terhadap harga saham
pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2015-2019.

4. Untuk mengetahui pengaruh EPS (Earning Per Share) terhadap harga saham
pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2015-2019.

5. Untuk DER (Debt Equity Ratio), ROA (Return on Asset), ROE (Return on
Equity) dan EPS (Earning Per Share) terhadap harga saham pada Perusahaan

Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019.
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1.4 Manfaat Penelitian
Manfaat dari penelitian yang dilakukan ini diharapkan dapat memberikan
masukan bagi semua pihak yang berkepentingan antara lain:
1. Bagi dunia akademik
Sebagai bahan referensi dalam hal pengembangan ilmu pengetahuan dan
informasi untuk penelitian sejenis di masa mendatang yang dibutuhkan bagi

akademik.

2. Manfaat praktisi
Sebagai informasi masukan yang membantu pihak investor dalam mengambil
keputusan yang berguna untuk menilai sejauh mana DER (Debt Equity Ratio),
ROA (Return on Asset), ROE (Return on Equity) dan EPS (Earning Per

Share) terhadap harga saham pada perusahaan yang bersangkutan.
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