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ABSTRAKSI

Mila Aulia Dewi (1502019002)

PENGARUH ARUS KAS DAN LABA TERHADAP HARGA SAHAM PADA
PERUSAHAAN PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2017. Jakarta.

Kata Kunci : Arus Kas, Laba bersih, dan Harga Saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh arus kas dan pertumbuhan
laba terhadap harga saham pada bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Penelitian ini menggunakan data sekunder, yaitu memperoleh data berupa Laporan
Posisi Keuangan dan Laporan Laba/Rugi dari website masing-masing Bank yang
menjadi sampel. Variabel yang diteliti adalah variabel X yaitu arus kas dan
pertumbuhan laba, sedangkan variabel Y adalah harga saham. Penelitian ini
menggunakan analisis regresi berganda dengan sampel sebanyak 7 perusahaan
Perbankan.

Hasil dari pengolahan data menggunakan SPSS versi 23 diperoleh persamaan
regresi linear berganda Y=693,059- 0, 012 X1+ 0,639X2. Hasil menunjukkan
bahwa hanya variabel pertumbuhan laba yang berpengaruh positif dan signifikan
terhadap harga saham. Nilai signifikansi pertumbuhan laba sebesar 0,00 nilai ini
lebih kecil dari tingkat signifikansi 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa
pertumbuhan laba berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Hasil uji
F menunjukkan bahwa secara simultan kedua variabel independen tersebut yaitu
arus kas dan pertumbuhan laba berpengaruh signifikan terhadap harga saham
dengan nilai uji Fritung (82,963) > Franel (3,29) pada tingkat signifikan 0.000 dan df
= (2:32). Berdasarkan nilai R Square sebesar 0,838 hal ini berarti variabel arus kas
dan pertumbuhan laba dapat menjelaskan 83,8% variabel harga saham sedangkan
sisanya 16,2% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam

penelitian ini.
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Berdasarkan penjelasan di atas peneliti memberikan saran-saran kepada
perusahaan Perbankan yang terdaftar di BEI agar lebih memperhatikan pentingnya
laporan arus kas. Arus kas perusahaan lebih sekedar dari pencatatan melainkan
menjadi tolak ukur untuk menilai kemampuan suatu perusahaan. Seorang investor
juga akan menilai kinerja perusahaan melalui laporan kas perusahaan. Oleh sebab

itu, arus kas perusahaan harus dikontrol dengan baik.
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ABSTRACT

Mila Aulia Dewi (1502019002)

EFFECT OF CASH FLOWS AND GROWTH INCOME TO STOCK PRICE
IN BANKING COMPANIES REGISTERED IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE

The Thesis of Bachelor Degree Program. Accounting Major.. Faculty of Economics
and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2017. Jakarta.

Keywords: Cash Flow, Net Income, and Stock Price.

This study aims to determine the effect of cash flow and profit growth on stock
prices at banks listed on the Indonesia Stock Exchange. This research uses
secondary data, that is obtaining data in the form of Financial Position Report and
Profit / Loss Report from website of each Bank which become sample. The
variables studied are variable X that is cash flow and profit growth, while variable
Y is stock price. This research uses multiple regression analysis with 7 banking
companies.

The result of data processing using SPSS version 23 obtained equation multiple
linear regression Y = 693,059- 0,012X1 + 0,639X2. The result shows that only
variable of earnings growth have positive and significant effect to stock price. The
value of significance of profit growth of 0.00 this value is smaller than the level of
significance 0.05 so it can be concluded that the profit growth significantly
influence the stock price. The result of F test shows that simultaneously both
independent variables are cash flow and profit growth have significant effect to
stock price with Fcount test value (82,963)> Ftable (3,29) at significant level 0.000
and df = (2:32). Based on the value of R Square of 0.838 this means the variable
cash flow and profit growth can explain 83.8% variable stock price while the
remaining 16.2% is explained by other variables not included in this study. shows
that only variable of profit growth which have positive and significant influence to
stock price. The value of significance of profit growth of 0.00 this value is smaller

than the level of significance 0.05 so it can be concluded that the profit growth
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significantly influence the stock price. The result of F test shows that
simultaneously both independent variables are cash flow and profit growth have
significant effect to stock price with Fcount test value (82,963)> Ftable (3,29) at
significant level 0.000 and df = (2:32). Based on the value of R Square of 0.838 this
means the variable cash flow and profit growth can explain 83.8% variable stock
price while the remaining 16.2% is explained by other variables not included in this
study.

Based on the above explanation, the researcher gives suggestions to banking
companies listed on BEI to pay more attention to the importance of cash flow
statement. Cash flow is more than just a recording company but a benchmark to
assess the ability of a company. An investor will also assess the company's
performance through the company's cash statements. Therefore, the company's cash

flow should be well controlled.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Bank adalah suatu badan usaha yang menghimpun dana dari masyarakat dalam
bentuk simpanan (investasi) dan menyalurkannya kepada masyarakat dalam bentuk
kredit dan atau bentuk-bentuk lainnya dalam rangka meningkatkan taraf hidup
masyarakat. Bank juga memiliki kedudukan yang strategis sebagai penunjang
kelancaran sistem pembayaran, pelaksanaan kebijakan moneter dan pencapaian
stabilitas sistem keuangan, sehingga diperlukan perbankan yang sehat, transparan
dan dapat dipertanggungjawabkan (Booklet Perbankan Indonesia 2016). Dapat
disimpulkan bahwa bank berperan sebagai perantara keuangan (financial
intermediary) antara pihak-pihak yang memiliki dana (surplus unit) dengan pihak-
pihak yang memerlukan dana (defisit unit) serta sebagai lembaga yang berfungsi
memperlancar aliran lalu lintas pembayaran.

Bank yang sehat adalah bank yang dapat menjaga dan memelihara kepercayaan
masyarakat, dapat menjalankan fungsi intermediasi, dapat membantu kelancaran
lalu lintas pembayaran serta dapat digunakan oleh pemerintah dalam melaksanakan
berbagai kebijakan moneter. Dengan menjalankan fungsi-fungsi tersebut, bank
diharapkan dapat memberikan pelayanan yang baik kepada masyarakat serta
bermanfaat bagi perekonomian secara keseluruhan. Untuk dapat menjalankan
fungsinya dengan baik, bank harus mempunyai modal yang cukup, menjaga

kualitas asetnya dengan baik, mengelola asetnya dengan baik, mengoperasikannya
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berdasarkan prinsip kehati-hatian, dan menghasilkan keuntungan yang cukup untuk
mempertahankan kelangsungan usahanya, serta memelihara likuiditasnya, sehingga
dapat memenuhi kewajibannya setiap saat. Selain itu, suatu bank harus senantiasa
memenuhi berbagai ketentuan dan aturan yang telah ditetapkan, yang pada dasarnya
berupa berbagai ketentuan yang mengacu pada prinsip-prinsip kehati-hatian di
bidang perbankan.

Salah satu manfaat perbankan adalah menjadi penyalur kembali dana dalam
bentuk investasi. Investasi ini erat kaitannya dengan saham. Dalam berinventasi
saham, Kita harus mengetahui perkembangan saham yang kita inginkan di pasar
modal. Di Indonesia, Bursa Efek Indonesia dapat menjadi acuan untuk melihat
pergerakan saham yang kita inginkan. Untuk melakukan suatu investasi, banyak hal
yang harus menjadi bahan pertimbangan seorang investor. Para investor harus
pandai berspekulasi agar mendapat keuntungan semaksimal mungkin dengan risiko
seminimal mungkin. Maka dari itu, investor membutuhkan berbagai macam
informasi yang digunakan sebagai dasar dalam pengambilan keputusan investasi di
pasar modal. Salah satu dari informasi pendukung tersebut adalah laporan keuangan
perusahaan yang akan dijadikan tempat berinvestasi. Laporan keuangan merupakan
salah satu media komunikasi antara manajemen perusahaan dengan para investor.

Menurut Irham dan Yovi (2009: 41) pengertian pasar modal adalah :

“Tempat dimana berbagai pihak khususnya perusahaan menjual saham dan obligasi
dengan tujuan dari hasil penjualan tersebut nantinya akan dipergunakan sebagai

tambahan dana untuk memperkuat dana perusahaan”.
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Harga saham ditentukan menurut hukum permintaan dan penawaran atau tawar —
menawar. Harga saham penting untuk diketahui oleh perusahaan karena merupakan
salah satu alasan utama yang mendasari para investor untuk membeli saham sebagai
bentuk investasinya pada perusahaan.

Pasar Modal Indonesia menjadi sorotan utama masyarakat bisnis. Pasar modal
merupakan sarana yang efektif untuk menyalurkan dan menginvestasikan dana
yang bersifat produktif dan menguntungkan perusahaan, agar dapat memperoleh
dana untuk kelangsungan kegiatan operasional perusahaan, melalui kegiatan pasar
modal. Dana dapat diperoleh intern maupun ekstern perusahaan. Dana dapat
dikatakan ekstern apabila dana tersebut berasal dari para kreditor dan investor.
Dengan melihat laporan laba rugi, kita mendapat gambaran mengenai Kinerja atau
kemampuan perusahaan dalam memberikan pengembalian atas investasi yang
dilakukan oleh investor, dan jumlah dana yang sudah digunakan. Informasi laba
bersih yang terdapat dalam laporan keuangan juga merupakan salah satu faktor
yang menjadi bahan pertimbangan investor di pasar modal. Sehingga, penting bagi
perusahaan untuk menjaga dan meningkatkan laba bersih agar saham tetap diminati
investor.

Fokus utama pelaporan keuangan adalah informasi mengenai laba dan arus kas.
Laba merupakan salah satu parameter kinerja perusahaan yang mendapat perhatian
utama dari investor dan kreditur. Selain laba, investor dan kreditur juga
menggunakan informasi arus kas sebagai ukuran kinerja perusahaan.

Sella Novita (2014) membuktikan bahwa hanya variabel laba bersih yang

secara positif dan signifikan mempengaruhi harga saham sedangkan arus kas
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aktivitas operasi dan arus kas aktivitas pendanaan tidak berpengaruh terhadap harga
saham, arus kas aktivitas investasi dan ROA berpengaruh negatif terhadap harga
saham.

Melihat pentingnya informasi pertumbuhan laba dan arus kas yang dapat
mempengaruhi harga saham suatu perusahaan, maka penulis mengambil penelitian
dengan judul “ Pengaruh Arus Kas dan Laba terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 ldentifikasi Masalah

Berdasarkan dari uraian latar belakang diatas, maka identifikasi masalah dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Apakah arus kas berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

2. Apakah laba berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

3. Apakah arus kas dan laba berpengaruh secara simultan terhadap harga saham
pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Dalam penelitian ini diperlukan pembatasan masalah agar permasalahan yang
ada tidak meluas. Sesuai dengan latar belakang dan identifikasi masalah di atas
maka batasan masalah yang digunakan dalam penelitian ini yaitu pada arus kas dan
pertumbuhan laba sebagai variabel independen dan kurun waktu yang digunakan

dalam penelitian kali ini yaitu periode tahun 2012 sampai dengan 2016.
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1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah, dan pembatasan
masalah, maka penulis dapat merumuskan masalah penelitian ini yaitu :
“Bagaimanakah arus kas dan laba berpengaruh secara simultan dalam menentukan
harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?”
1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan yang hendak dicapai dalam
penelitian ini adalah untuk :
1. Untuk mengetahui pengaruh arus kas terhadap harga saham pada perusahaan

Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
2. Untuk mengetahui pengaruh laba terhadap harga saham pada perusahaan

Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
3. Untuk mengetahui pengaruh laba dan arus kas secara simultan terhadap harga

saham pada perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
1.4 Manfaat Penelitian

Berdasarkan tujuan dari penelitian ini penulis berharap bahawa penelitian ini
akan dapat bermanfaat bagi semua pihak yang berkepentingan. Adapun penelitian
yang dilakukan diharapkan dapat memberikan manfaat-manfaat sebagai berikut :
1. Bagi penulis

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memperoleh pengetahuan dan
wawasan tentang seberapa pengaruhnya arus kas dan laba terhadap harga saham

dalam perusahaan.
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2. Bagi Investor
Penelitian ini berguna untuk memberikan wawasan terutama dalam menganalisis
komponen arus kas dan laba rugi yang digunakan sebagai alat pertimbangan
dalam pengambilan keputusan dalam melakukan investasi.

3. Bagi pihak lain
Hasil penelitian diharapkan menjadi bahan referensi dan informasi yang
bermanfaat, khususnya mengenai topik yang serupa dengan penelitian ini

apabila ada yang bermaksud untuk melakukan penelitian lebih lanjut.
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