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ABSTRAKSI

Marsinah (1502015117)
PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS DAN LEVERAGE
TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN.

Skripsi. Program Strata satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Kata Kunci : Likuiditas, Profitabilitas, Leverage dan Kebijakan Dividen.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas
dan Leverage terhadap kebijakan dividen baik secara parsial maupun secara
simultan pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode tahun 2014-2018.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linier berganda.
Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui atau menjelaskan pengaruh antara satu
variabel dengan variabel lainnya. Variabel yang diteliti adalah variabel bebas
yaitu Likuiditas, Profitabilitas dan Leverage sedangkan variabel terikatnya adalah
Kebijakan Dividen. Populasi yang di digunakan dalam penelitian ini adalah 15
perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
2014-2018. Dan pemilihan sample dilakukan secara purposive sampling yaitu
mengambil sampel dengan kriteria tertentu. Berdasarkan Kkriteria tersebut
diperoleh 8 perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman yang menjadi
sampel pada penelitian ini.

Teknik pengolahan dan analisis data menggunakan program Software
Program Service Solution (SPSS). Penelitian ini diuji dengan menggunakan model
regresi linier berganda, analisis akuntansi, statistik deskriptif, uji autokorelasi, dan
uji asumsi klasik yang meliputi uji normalitas, uji multikolonieritas, uji
heteroskedastisitas. Untuk uji hipotesis dalam penelitian ini menggunakan uji F
dan uji t serta uji koefisien determinasi

Hasil pengujian menunjukkan bahwa besarnya variabel Likuiditas (CR) yaitu

0,0007 dengan nilai signifikansi sebesar 0,002 dimana tingkat signifikansi a=5%
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dengan nilai 0,002<0,05. Sehingga secara parsial Likuiditas berpengaruh
signifikan terhadap Dividen Pay Ratio (DPR). Variabel Profitabilitas (ROA)
berpengaruh secara signifikansi terhadap Dividen Pay Ratio (DPR) dengan nilai
0,017<0,05 sehingga secara parsial profitabilitas memiliki pengaruh signifikan
terhadap Dividen Pay Ratio (DPR). Variabel Leverage (DER) berpengaruh secara
signifikansi terhadap Dividen Pay Ratio (DPR) dengan nilai 0,042<0,05 sehingga
secara parsial leverage memiliki pengaruh signifikan terhadap Dividen Pay Ratio
(DPR). Hasil analisis membuktikan secara simultan Likuiditas, Profitabilitas dan
Leverage memiliki pengaruh signifikan terhadap Dividen Pay Ratio (DPR)
dengan hasil uji F nilai Sig f sebesar 0,000 jika Sig F<a=0,05.

Berdasarkan hasil pengujian koefisien determinasi (R%) nilai Adjusted R
Square sebesar 0,329. Variabel kebijakan dapat disimpulkan bahwa besarnya
variabel independen dalam mempengaruhi model persamaan regresi sebesar
32,9% dan sisanya 67,1% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang tidak

dimasukan dalam model regresi.
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ABSTRACT

Marsinah (1502015117)
THE EFFECT OF LIQUIDITY, PROFITABILITY AND LEVERAGE ON
DIVIDEND POLICY.

The Thesis. Accounting Studies Program Economical and Business Faculty of
Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Keywords: Liquidity, Profitability, Leverage and Dividend Policy.

This study aims to determine the effect of liquidity, profitability and lverage
on dividend policy either partially and simultaneously on food and beverage
subsector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange on
the period 2014-2018.

The method used in this research is multiple linear regression. This research
was conducted to determine or explain the effect of one variable with another
variable. The variables studied were independent variables namely Liquidity,
Profitability and Leverage while the dependent variable was Dividend Policy. The
population used in this study were 15 food and beverage sector companies listed
on the Indonesia Stock Exchange 2014-2018. And sample selection is done by
purposive sampling that is taking samples with certain criteria. Based on these
criteria, 8 manufacturing companies in the food and beverage sector were sampled
in this study.

Data processing and analysis techniques use the Software Program Service
Solution (SPSS) program. This research was tested using multiple linear
regression models, accounting analysis, descriptive statistics, autocorrelation tests,
and classic assumption tests which include normality test, multicollinearity test,
heteroscedasticity test. To test the hypothesis in this study using the F test and t
test and the coefficient of determination test

The test results show that the magnitude of the variable Liquidity (CR) is
0.0007 with a significance value of 0.002 where the significance level a = 5%

with a value of 0.002 <0.05. So partially Liquidity has a significant effect on
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Dividend Pay Ratio (DPR). Profitability Variable (ROA) significantly influences
Dividend Pay Ratio (DPR) with a value of 0.017 <0.05 so that partially
profitability has a significant effect on Dividend Pay Ratio (DPR). Variable
Leverage (DER) significantly influences Dividend Pay Ratio (DPR) with a value
of 0.042 <0.05 so that partially leverage has a significant effect on Dividend Pay
Ratio (DPR). The results of the analysis prove simultaneously Liquidity,
Profitability and Leverage have a significant influence on Dividend Pay Ratio
(DPR) with the F test results Sig value of 0,000 if Sig F <a =0.05.

Based on the test results the coefficient of determination (R2) Adjusted R
Square value of 0.329. The policy variables can be concluded that the magnitude
of the independent variables in influencing the regression equation model by
32.9% and the remaining 67.1% is influenced by other factors not included in the

regression model.
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Di era globalisasi saat ini persaingan dunia usaha semakin kuat. Pasar modal
merupakan investasi bagi investor untuk dengan diperdagangkannya berbagai
instrumen sekuritas salah satunya saham. Selain itu pasar modal juga merupakan
jembatan bagi emiten atau perusahaan sebagai alternatif untuk mendapatkan dana
external bagi pembiayaan investasi baru. Semakin bertambahnya perusahaan di
bursa efek indonesia memungkinkan persaingan diantara perusahaan tersebut
semakin tinggi. Persaingan tersebut mendorong perusahaan untuk lebih
meningkatkan kinerja usahanya sehinga pertumbuhan akan relatif cepat dan
berkembang pesat. Oleh karena itu dana sangat diperlukan untuk pengembangan
usahanya sehinga perusahaan mencoba untuk mendapatkan dana dari penjualan
saham. Disinilah peran para menejemen keuangan perusahaan untuk dapat
menarik para investor.

Para investor sekarang lebih menginginkan dividen agar dibagikan namun
disatu sisi pembagian dividen mengidentifikasi bahwa perusahaan sedang
mengekspresikan kepercayaan diri terhadap pemegang saham. Dan disisi lain
perusahaan tidak membagikan dividen karena perusahaa mengalami kepentingan
kas atau perusahaan memperbesar laba ditahan untuk melakukan re-investasi atau

karena perusahaan mengalami kerugian.

1
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Menurut (Brigham dan Houston,2012) Financial leverage merupakan tingkat
bagaimana sekuritas dengan laba tetap (hutang dan saham preferent) digunakan
dalam mengukur modal perusahaan. Rasio ini pada umumnya disebut juga rasio
utang (debt ratio)untuk mengukur persentasi dana yang disediakan oleh kreditur.

Menurut (Sartono, 2012) Financial leverage adalah penggunaan sumber dana
yang memiliki beban tetap dengan harapan bahwa akan memberikan tambahan
keuntungan yang lebih besar dari pada beban tetapnya sehingga akan
meningkatkan keuntungan yang tersedia bagi pemegang saham.

Menurut (Silviana, 2012) Profitabilitas adalah hasil bersih dari berbagai
kebijakan dan keputusan, profitabilitas diukur menggunakan rasio yang akan
memberikan jawaban tentang seberapa efektif perusahaan dikelola. Penelitian ini
menggunakan return on asset (ROA) dalam mengukur profitabilitas.

Menurut (Mardiyati et al, 2012) mendefisinikan profitabilitas adalah
permintaan saham yang meningkat akan menyebabkan nilai perusahaan
meningkat, akan tetapi selain itu profitabilitas juga bisa menurunkan nilai
perusahaan, hal ini dapat terjadi karena didalam meningkatkan profitabilitas,
perusahaan akan meningkatkan kegiatan operasionalnya sehingga biaya yang
ditimbulkan dari kegiatan ini juga meningkat.

Menurut (Kasmir, 2014) mendefisinikan Profitabilitas sebagai alat untuk
mengukur tingkat keuntungan suatu perusahaan,digunakan rasio profitabilitas.
Kasmir juga menjelaskan bahwa hasil pengukuran dapat dijadikan sebagai alat
evaluasi kinerja manajemen selama ini, apakah mereka bekerja secara efektif atau

tidak. Kegagalan atau keberhasilan dapat dijadikan acuan untuk perencanaan laba

Pengaruh likuiditas, profitabilitas..., Marsinah, FEB, 2020



kedepan, sekaligus kemungkinan untuk menggantikan menejemen yang baru
terutama setelah manajemen lama mengalami kegagalan, oleh karena itu rasio
profitabilitas ini sering disebut sebagai alat ukur kinerja mnajemen.

Menurut (Jusriani dan Rahardjo, 2013) mendefisinikan Profitabilitas merupak
daya tarik utama bagi pemilik perusahaan (Pemegang saham) karena profitabilitas
adalah hasil yang diperoleh melalui usaha manajemen atas dama yang
diinvestasikan oleh para pemegang saham dan profitabilitas juga mencerminkan
pembagian laba yang menjadi haknya yaitu seberapa banyak dana yang
diinvestasikan kembali dan seberapa banyak yang dibayarkan sebagai dividen
tunai maupun dividen saham kepada para pemilik saham.

Penggunaan laba ditahan jelas mempengaruhi kebijakan pembagian dividen
perusahan. Pihak menejemen harus memutuskan berapa bagian pendapatan yang
akan diinvestasikan kembali dan berapa bagian pendapatan perusahaan yang harus
dibagikan kepada pemegang saham dalam bentuk dividen. Jika dilihat kebijakan
dividen merupakan salah satu dari sekian banyak kebijakan yang dimiliki oleh
perusahaan yang harus dilaksanakan dan direalisasikan kepada pemegang saham.
Hal ini disebabkan karena tanpa adanya pembagian dividen maka dikuartirkan
para pemegang saham akan pengunaan laba ditahan jelas mempengaruhi
kebijakan pembagian dividen perusahaan. Pihak menejemen harus memutuskan
berapa bagian pedapatan yang akan diinvestasikan kembali dan berapa bagian
pendapatan perusahaan yang harus dibagikan kepada para pemegang saham dalam

bentuk dividen.
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Kebijakan dividen merupakan keputusan yang sangat penting dalam
perusahaan. Kebijakan ini akan melibtkan dua pihak atau beberapa pihak yang
memiliki kepentingan yang berbeda yaitu pihak pertama para pemegang saham
dan pihak kedua memejemen perusahaan itu sendiri. Manajemen perusahaan
memiliki dua alternatif perlakuan terhadap laba bersih setelah pajak atau EAT
(earning after tax). Dua alternatif tersebut dibagi kepada para pemegang saham
dalam bentuk dividen dan diinvestasikan kembali ke perusahaan dalam bentuk
laba ditahan.

Masalah dalam kebijakan dividen mempunyai dampak sangat penting bagi
para investor mapun perusahaan yang akan membayarkan dividen. Perencanaan
kebijakan dividen yang sangat tepat bagi perusahaan sebagai strategi bisnis
sehingga dapat mencegah ketidakpuasan pasar dan melindungi harga saham
perusahaan. Kebijakan dividen akan mempengaruhi investor, investor melihat
kebijakan dividen itu sebagai indikator yang tepat untuk melihat laba yang
diharapkan perusahaan. Jika perusahaan dapat meningkatkan pembayaran
dividennya, maka hal tersebut menunjukan keyakinan laba perusahaan dimasa
yang akan datang.

Ketika suatu periode perusahaan memperoleh laba bersih dan tingkat cash
flow, manajemen akan dihadapkan pada dua piligan keputusan untuk
memanfaatkan laba tersebut. Opsi pertama adalah dibagikan kepada pemegang
saham dalam bentuk dividen dan opsi keputusan kedua adalah sebagai laba
ditahan (retained earning). Saat perusahaan memilih untuk meletakkan porsi

terbanyak ada pada laba ditahan, maka pertumbuhan perusahaan akan meningkat
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seiring dengan investasi yang dikeluarkan namun konsekuensinya pemegang
saham akan menerima cash flow yang lebih sedikit sehingga akan mempengaruhi
kemakmuran pemegang saham dan penurunan harga saham. Sebaliknya, jika
perusahaan memanfaatkan laba bersih untuk pembagian dividen dan hal ini dapat
meningkatkan harga saham, perusahaan akan kehilangan kesempatan untuk re-
investasi lebih banyak.

Oleh karena itu agar kepentingan pemegang saham dan kebutuhan
pertumbuhan perusahaan dapat terpenuhi, manajemen seharusnya dapat membuat
kebijakan deviden yang tepat untuk menentukan jumlah persentasi dari laba bersih
yang akan diberikan sebagai dividen kepada pemegang saham dan jumlah
persentasi dari laba bersih sebagai laba ditahan untuk mendukung pertumbuhan
perusahaan. Keputusan inilah yang disebut sebagai kebijakan dividen. Media yang
digunakan untuk membuat keputusan mengenai persentasi pembayaran dividen
yaitu melalui rapat Umum Pemeganng Saham (RUPS).

Penelitian yang dilakukan oleh (Evi komalasari aji darma, 2018), (Toni
Wahyu Satrio Hutomo, 2012), (Lia Meilani dan Dheasey Amboningtyas, 2016)
memprediksi bahwa total aset memiliki pengaruh positif pada kebijakan dividen
(Rawiyatul hasana, 2016), (Ahmadin saleh, 2017), (Dea Maulida Halida, 2016),
menyatakan bahwa hanya profitabilitas yang berpengaruh pada kebijakan dividen.
(Rico Eka Wahyu Hudiwijono, 2018), (Noorhayati Yusof Ali, 2018) menyatakan
profitabilitas, liabilitas dan leverage berpengaruh pada kebijakan dividen, (Ahmad
Khaliq, 2016) menyatakan bahwa profitabilitas, likuiditas dan /leverage tidak

berpengaruh terhadap kebijakan dividen.
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Penelitian ini difokuskan pada perusahaan manufaktur karena perusahaan
manufaktur memiliki berbagai jenis sektor industri yang cukup maju dan salah
satunya sektor industri makanan dan minuman, karena sektor makanan dan
minuman tiap tahunnya mengalami fluktuasi namun hal ini tidak begitu
dipermasahkan karena sektor makanan dan minuman salah satu penyumbang
terbesar terhadap pertumbuhan ekonomi di indonesia, serta sektor industri
makanan dan minuman merupakan industri yang mempunyai prosfek kerja yang
cukup baik dan berdampak positif pada pertanian dan tenaga kerja di indonesia.

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan bagi
investor dan kreditor serta pihak internal perusahaan dalam mendeteksi kondisi
keuangan perusahaan. Selain itu, perusahaan juga dapat mengetahui kondisi
keuangannya sehingga dapat melakukan tindakan antisipasi jika diketahui
perusahaannya mengalami likuidasi. Dengan dasar uraian tersebut, maka peneliti
tertarik untuk Peneliti “Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas dan Leverage
Terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2018”

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah dikemukakan sebelumnya,
maka dapat dirumuskan masalah antara lain:

1. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap keijakan dividen pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2018.
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2. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada
perusahaan manufaktur tahun yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
tahun 2014-2018.

3. Apakah Leverage berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2018.

4. Apakah Likuiditas, Profitabilitas dan Leverage berpengaruh terhadap
kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2014-2018.

1.2.2 Pembatasan Masalah
Penelitian ini dibatasi pada upaya mengungkapkan informasi mengenai

pengaruh likuiditas, profitabilitas dan leverage terhadap kebijakan dividen pada 8

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-

2018.

1.2.3 Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan di atas, maka dapat dirumuskan

masalah dalam penelitian ini yaitu “Apakah likuiditas, profitabilitas dan leverage

secara simultan memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap kebijakan
dividen pada perusahaan manufaktur tang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

periode 2014-2018?”

1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan peneliti dalam penelitian ini adalah:

1.  Untuk menguji secara empiris pengaruh likuiditas terhadap kebijakan dividen
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode

2014-2018.
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2. Untuk menguji secara empiris pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan

dividen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2014-2018.

Untuk menguji secara empiris pengaruh leverage terhadap kebijakan dividen
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2014-2018.

Untuk menguji secara empiris pengaruh likuiditas,profitabilitas dan leverage
terdadap kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-2018

1.4 Manfaat Penelitian

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat antara lain sebagai

berikut:

41

Manfaat Teoritis :

Memberi manfaat bagi pengembangan ilmu pengetahuan khususnya di bidang

akuntansi keuangan, dan khususnya dalam hal menjelaskan pengaruh

likuiditas, profitabilitas dan leverage terhadap kebijakan dividen.

Manfaat Praktis :

1) Bagi perusahaan, hasil penelitian ini dapat dijadikan informasi untuk
mengetahui hubungan likuiditas, profitabilitas dan leverage terhadap
kebijakan dividen sehingga dapat mengambil keputusan yang lebih baik
untuk menentukan kebijakan dalam pembagian dividen.

2) Bagi investor, hasil penelitian ini dapat dijadikan alat bantu untuk

mengetahui terlebih dahulu kondisi kinerja suatu perusahaan sebelum
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3)

memutuskan untuk berinvestasi dengan menilai laporan keuangan
perusahaan khususnya pada laporan laba rugi dan arus kas operasi
sebagai informasi utama dalam menilai dan mengambil keputusan.

Bagi Penulis, sebagai sarana untuk menerapkan ilmu pengetahuan yang

telah diperoleh selama kuliah, melalui penelitian yang dilakukan.
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