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ABSTRAKSI 

Febryzio Ramadhan (1502015081) 

PENGARUH LEVERAGE, LIKUIDITAS, DAN PROFITABILITAS TER-

HADAP RETURN SAHAM.  

Skripsi. Program Studi Akuntansi Program Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 20219. Jakarta. 

Kata Kunci : Pengaruh Leverage, Likuiditas, Dan Profitabilitas Terhadap Return 

         Saham. 

       Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, solvabilitas, 

profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap return baik secara parsial maupun 

secara simultan pada perusahaan yang terdaftar di industry manufaktur subsektor 

food and baverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2012-

2018. 

       Penelitian ini menggunakan data sekunder, yaitu memperoleh data berupa 

laporan keuangan tahunan yang berisi tentang Leverage, Likuiditas dan Profitabil-

itas, dan Return Saham pada 9 sampel perusahaan manufaktur subsector food and 

beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Variable yang diteliti adalah 

Debt to Equity Ratio (DER), Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA), se-

bagai variable independent, sedangkan  variable dependennya adalah Return Sa-

ham. Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis 

akuntansi, analisis statistic deskriptif, analisis linear berganda, analisis asumsi 

klasik (uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, dan uji autoko-

relasi), uji hipotesis dan analisis koefisien determinasi. 

       Hasil pengujian variable Debt to Equity Ratio memiliki thitung (-0.0870) < ttable 

(2.00095) dan nilai signifikansi 0.038 di mana nilai signifikansi 0.038 > 0,025 

yang berarti bahwa Debt to Equity Ratio secara parsial berpengaruh negatif dan 

tidak signifikan terhadap Return Saham, variable Current Ratio memiliki thitung 

(2.393) > ttable (2.00095) dan nilai signifikansi 0.020 di mana nilai signifikansi 

0.020 < 0.025 yang berarti bahwa Current Ratio secara parsial berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap Return Saham. Variable Return on Assets memiliki thitung 

(2.901) > ttable (2.00095) dan  nilai signifikansi 0.042 di mana nilai signifikansi 
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0.042 < 0.05 yang berarti bahwa Return on Assets secara parsial berpengaruh 

positif dan tidak signifikan terhadap Return Saham. Hasil uji F menunjukkan 

bahwa secara simultan (bersama-sama) yaitu nilai Fhitung (2.144) < Ftabel (2.7607) 

pada tingkat signifikansi F 0.104 > 0.05 dengan demikian dapat diinterprestasikan 

bahwa seluruh variable independent (Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan 

Return on Assets) secara simultan dan tidak berpengaruh signifikan terhadap  var-

iable dependen (Return Saham). 

       Berdasarkan hasil pengujian koefisien determinasi (R2) nilai Adjusted R 

Square sebesar 0.352, artinya 35.2% variabel Return Saham dapat dijelaskan oleh 

variabel Debt to Equity Ratio, Current Ratio, dan Return on Assets sedangkan si-

sanya 64,8% dijelaskan oleh variable lainnya yang tidak dimasukkan atau tidak 

dijelaskan dalam penelitian ini seperti laba akuntansi, Return on Equity (ROE), 

Net Profit Margin (NPM), Econommic Value Added (EVA). 

       Berdasarkan penjelasan di atas peneliti memberikan saran-saran kepada 

penelitian selanjutnya agar dapat menambah sampel penelitian yang digunakan 

serta dapat meneliti variabel lain yang mungkin dapat berpengaruh secara baik 

dari penelitian ini. 
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ABSTRACT 

Febryzio Ramadhan (1502015081) 

ANALYSIS OF THE EFFECT LEVERAGE, LIQUIDITY, AND PROFIT-

ABILITY ON STOCK RETURN. 

The Thesis. Accounting Study Program Undergraduate Program. Faculty of Eco-

nomics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 20219. 

Jakarta. 

Keywords: Effect of Leverage, Liquidity, and Profitability on Return 

         Stock. 

       This study aims to determine the effect of liquidity, solvency, profitability 

and firm size on returns either partially or simultaneously on companies listed in 

the food and beverage sub-sector manufacturing industry listed on the Indonesia 

Stock Exchange for the period 2012-2018. 

       This study uses secondary data, which is to obtain data in the form of annual 

financial reports containing Leverage, Liquidity and Profitability, and Stock Re-

turns in 9 samples of food and beverages sub-sector manufacturing companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange. The variables studied are Debt to Equity 

Ratio (DER), Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA), as the independent 

variable, while the dependent variable is Stock Return. The data processing and 

analysis techniques used are accounting analysis, descriptive statistical analysis, 

multiple linear analysis, classical assumption analysis (normality test, multicollin-

earity test, heteroscedasticity test, and autocorrelation test), hypothesis testing and 

analysis of the coefficient of determination. 

       The test results for the Debt to Equity Ratio variable have tcount (-0.0870) < 

ttable (2.00095) and a significance value of 0.038 where the significance value is 

0.038 > 0.025 which means that the Debt to Equity Ratio partially has a negative 

and insignificant effect on Stock Return, the variable Current Ratio has tcount 

(2.393) > ttable (2.00095) and a significance value of 0.020 where the signifi-

cance value is 0.020 < 0.025, which means that the Current Ratio partially has a 

positive and significant effect on Stock Return. The Return on Assets variable has 

tcount (2.901) > ttable (2.00095) and a significance value of 0.042 where the sig-
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nificance value 0.042 < 0.05 which means that the Return on Assets partially has a 

positive and insignificant effect on Stock Return. The results of the F test show 

that simultaneously (together) the value of Fcount (2.144) < Ftable (2.7607) at a 

significance level of F 0.104 > 0.05, thus it can be interpreted that all independent 

variables (Current Ratio, Debt to Equity Ratio, and Re-entry Ratio) turn on As-

sets) simultaneously and has no significant effect on the dependent variable 

(Stock Return). 

       Based on the results of testing the coefficient of determination (R2) the Ad-

justed R Square value is 0.352, meaning that 35.2% of the Stock Return variable 

can be explained by the Debt to Equity Ratio, Current Ratio, and Return on Assets 

variables while the remaining 64.8% is explained by other variables that not in-

cluded or not explained in this study such as accounting profit, Return on Equity 

(ROE), Net Profit Margin (NPM), Econommic Value Added (EVA). 

       Based on the explanation above, the researcher provides suggestions for fur-

ther research in order to increase the research sample used and to examine other 

variables that may have a good effect. 

of this research.
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Dalam menentukan keputusan berinvestasi terhadap suatu perusahaan, penting 

bagi calon investor untuk mengetahui kondisi kinerja keuangan perusahaan 

dengan melihat laporan keuangannya yang dipublikasikan melalui sarana pasar 

modal. Pasar modal sangat berperan bagi pembangunan ekonomi yaitu sebagai 

salah satu sumber pembiayaan eksternal bagi dunia usaha dan wadah investasi 

masyarakat. Bagi investor, informasi dari laporan keuangan dapat digunakan 

sebagai salah satu dasar dalam pengambilan keputusan. Salah satu faktor yang 

dipertimbangkan oleh para investor dalam menginvestasikan dananya dari laporan 

keuangan adalah rasio keuangan, karena dari rasio keuangan investor dapat 

melihat apakah kondisi keuangan perusahaan tersebut dalam keadaan baik atau 

tidak. 

Dalam pasar modal terdapat beberapa instrumen keuangan yang 

diperjualbelikan, salah satunya yaitu saham. Seorang investor dalam berinvestasi 

saham pada sebuah perusahaan harus mengetahui tentang kinerja atau efektivitas 

dari perusahaan tersebut sehingga investor tersebut dapat mengetahui layak atau 

tidaknya berinvestasi pada perusahaan tersebut. 

Harga saham PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk (AISA) pada perdagangan 

Senin, 2 Juli 2018, ditutup anjlok tajam 21,72 persen dan berakhir di level Rp191 

per saham. Saham AISA ditransaksikan sangat atraktif dengan frekuensi 
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perdagangan sebanyak 9.773 kali atau yang tertinggi kedua di Bursa Efek Indone-

sia, serta nilai transaksinya yang mencapai Rp42,98 miliar. 

TPS (PT Tiga Pilar Sejahtera Food) didirikan Joko Mogoginta, Budhi 

Istanto, dan almarhum Priyo Hadisusanto pada 1992. Produk utama perusahaan 

kala itu adalah bihun kering dan mie kering. Selang 18 tahun, TPS mulai 

berkecimpung di dunia perberasan. Bisnis TPS pun kemudian terbagi menjadi 

dua, yakni divisi beras dan divisi makanan. Masuknya TPS ke perdagangan beras 

bisa dikatakan menjadi langkah yang tepat. Bagaimana tidak, sejak TPS masuk ke 

bisnis beras pada 2010, pendapatan perusahaan meningkat drastis, dari Rp705 

miliar pada 2010, menjadi Rp6,54 triliun pada 2016. Beras bahkan menjadi 

penyumbang terbesar penjualan TPS atau di atas 50 persen dari 2012 sampai 

dengan 2016. Laba bersih TPS pun ikut terangkat, dari 2010 sebesar Rp80 miliar, 

lalu menjadi Rp719 miliar pada 2016. Namun, laju bisnis TPS yang tadinya baik-

baik saja, mendadak terguncang dalam dua tahun terakhir ini. Reputasi TPS han-

cur lantaran anak usaha TPS, PT Indo Beras Unggul terlilit skandal kasus hukum 

kecurangan penjualan beras premium pada 2017. Sejak saat itu, berderet persoalan 

menghampiri TPS, mulai dari bisnis yang merugi, kisruh internal di manajemen, 

gagal bayar utang, rekayasa laporan keuangan hingga digugat PKPU oleh kredi-

turnya. Terakhir, bisnis beras dinyatakan pailit oleh pengadilan.  

Langkah PT Tiga Pilar Sejahtera Tbk (AISA) menghentikan bisnis beras 

pasca kasus hukum yang menimpa pada pertengahan tahun lalu membuat kinerja 

perusahaan memburuk. Selain pendapatan turun drastis, perusahaan makanan 

yang berdiri sejak 1992 itu harus menderita kerugian. 
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Berdasarkan laporan keuangan AISA per 31 Desember 2017 yang dirilis Jumat 

(29/6), kinerja keuangan AISA turun drastis. Pendapatan AISA sepanjang tahun 

lalu hanya Rp4,29 triliun, anjlok 24,8 persen dibandingkan periode yang sama ta-

hun sebelumnya sebesar 3 miliar atau turun sekitar 9,25%, per 31 Desember 2016, 

AISA masih mencetak laba bersih Rp581 miliar. 

Gambar 1 

Analisis Teknikal AISA 

 
         Sumber : Bareksa, 2018. 

Menurut analisis Bareksa, secara teknikal candle saham AISA pada 

perdagangan kemarin membentuk bearish candle dengan body yang besar. Hal itu 

menggambarkan adanya pergerakan negatif pada saham ini dalam rentang yang 

sangat lebar hingga berakhir satu tick di atas level terendahnya (Bareksa.com, 

2018). 

Perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi khususnya sub 

sektor makanan dan minuman mempunyai peranaan yang sangat strategis dalam 

upaya mensejahterakan kehidupan masyarakat dimana produknya sangat 

diperlukan untuk kebutuhan sehari-hari. Keunggulan yang dimiliki sektor industri 
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barang konsumsi adalah tingkat permintaannya yang inelastis, atau dengan kata 

lain barang konsumsi merupakan kebutuhan pokok yang tetap dibutuhkan 

masyarakat walaupun harganya naik. Maka dari itu, peneliti akan menggunakan 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi khususnya sub sektor 

makanan dan minuman sebagai objek penelitian.  

Melihat fakta bahwa tidak ada kepastian mengenai return yang akan 

didapatkan oleh investor ketika melakukan investasi saham, maka investor perlu 

pertimbangan yang rasional dengan mengumpulkan berbagai jenis informasi atau 

faktor yang diperlukan untuk pengambilan keputusan investasi. Untuk melakukan 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi, peneliti akan 

menggunakan variabel return saham sebagai variabel terikat, leverage, likuiditas 

dan profitabilitas sebagai variabel bebas. Variabel terikat, return saham 

merupakan keuntungan yang diperoleh oleh perusahaan, individu dan institusi dari 

hasil kebijakan investasi yang dilakukan (Fahmi, 2011 : 271). Rasio yang 

digunakan untuk menilai return saham adalah dengan cara mencari selisih dari 

harga saham sekarang dengan harga saham periode sebelumnya, lalu 

dibandingkan dengan harga saham periode sebelumnya. 

Variabel bebas pertama yaitu leverage. Leverage adalah rasio untuk 

mengukur kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban-kewajiban jangka 

panjang (Sartono, 2012 : 116). Rasio yang digunakan dalam penelitian ini untuk 

menilai leverage adalah Debt to Equity Ratio. Debt to Equity Ratio adalah ukuran 

yang dipakai dalam menganalisis laporan keuangan untuk memperlihatkan 

besarnya jaminan yang tersedia untuk kreditor (Fahmi, 2012 : 128). Hasil 
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penelitian mengidentifikasikan bahwa leverage berpengaruh signifikan dan 

memiliki arah hubungan yang negatif terhadap return saham (Marbun, 2018). 

Sedangkan dalam penelitian lain hasilnya bahwa leverage tidak berpengaruh 

secara signifikan terhadap return saham (Rohmatin, 2017).  

Variabel bebas kedua yaitu likuiditas. Likuiditas adalah mengukur 

kemampuan jangka pendek perusahaan untuk membayar kewajiban jatuh tempo 

dan untuk memenuhi kebutuhan uang tunai yang tidak terduga (Wiley, 2012 : 

473). Rasio yang digunakan dalam penelitian ini adalah Current Ratio (rasio 

lancar). Current Ratio (rasio lancar) adalah rasio untuk mengukur kemampuan 

perusaaan dalam membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera 

jatuh tempo pada saat ditagih secara keseluruhan (Kasmir, 2012). Hasil penelitian 

mengidentifikasikan bahwa likuiditas berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap return saham (Putra dan Dana, 2016). Sedangkan dalam penelitian lain 

hasilnya bahwa rasio likuditas yang diukur dengan current ratio memiliki 

pengaruh yang negatif tapi tidak signifikan terhadap return saham (Boentoro, 

2018). 

       Variabel independen ketiga dalam penelitian ini adalah Return on Assets 

(ROA). Analisis terhadap tingkat profitabilitas perusahaan dalam penelitian ini 

diproksikan dengan Return on Assets (ROA) yang merupakan ukuran tentang 

efektivitas perusahaan dalam menghasilkan keuntungan (return) dengan 

memanfaatkan aktiva yang dimiliki oleh perusahaan (Kasmir, 2012 : 202). Hasil 

penelitian mengidentifikasi bahwa ROA secara signifikan berpengaruh terhadap 

return saham (Hikmatullah, 2017). Sedangkan  pada penelitian lain hasilnya 
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menunjukkan bahwa variabel ROA tidak berpengaruh terhadap return saham 

(Syarifah, 2017). 

Perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi khususnya sub sektor 

makanan dan minuman mempunyai peranaan yang sangat strategis dalam upaya 

mensejahterakan kehidupan masyarakat dimana produknya sangat diperlukan 

untuk kebutuhan sehari-hari. Keunggulan yang dimiliki sektor industri barang 

konsumsi adalah tingkat permintaannya yang inelastis, atau dengan kata lain 

barang konsumsi merupakan kebutuhan pokok yang tetap dibutuhkan masyarakat 

walaupun harganya naik dan memungkinkan bagi investor untuk 

menginvestasikan sahamnya di perusahaan manufaktur sektir industri barang 

konsumsi khusus nya sub sektor makanan dan minuman. Maka dari itu, peneliti 

akan menggunakan perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi 

khususnya sub sektor makanan dan minuman sebagai objek penelitian. 

Dari latar belakang, perbedaan hasil penelitian, data yang diperoleh dan 

uraian yang disimpulkan, maka peneliti ingin meneliti dengan judul penelitian 

“Pengaruh Leverage, Likuiditas dan Profitabilitas terhadap Return Saham pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2018”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka masalah yang 

diidentifikasikan sebagai berikut : 

1. Apakah leverage berpengaruh terhadap Return Saham ? 
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2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap Return Saham ? 

3. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap Return Saham 

4. Apakah leverage, likuiditas dan profitabilitas berpengaruh terhadap Return 

Saham ? 

1.2.2 Pembatasan Masalah  

       Agar penelitian ini dapat dilakukan lebih fokus dan mendalam maka, peneliti 

memandang permasalahan penelitian yang diangkat perlu dibatasi variabelnya. 

Oleh sebab itu, peneliti membatasi diri untuk penelitian terkait dengan “Pengaruh 

Leverage, Likuiditas, dan Profitabilitas terhadap Return Saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2012-2018”. 

1.2.3 Perumusan Masalah  

       Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah, dan pembatasan 

masalah maka peneliti merumuskan masalah sebagai berikut yaitu “Bagaimana 

Laverage, Likuiditas, dan Profitabilitas Berpengaruh Terhadap Return Saham Pa-

da Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makan dan Minuman Yang Terdaftar Di 

BEI Tahun 2012-2018?” 

1.3 Tujuan Penelitian  

       Tujuan yang ingin dicapai peneliti untuk melakukan penelitian ini adalah se-

bagai berikut : 

1. Untuk mengetahui pengaruh leverage berpengaruh terhadap return saham  

2. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas berpengaruh terhadap return saham  

3. Untuk mengetahui profitabilitas berpengaruh terhadap return saham 
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4. Untuk mengetahui pengaruh leverage, likuiditas dan profitabilitas ber-

pengaruh terhadap return saham 

1.4 Manfaat Penelitian 

       Dengan dilaksanakannya penelitian ini, maka peneliti berharap dapat mem-

berikan manfaat bagi pihak-pihak antara lain : 

1. Akademis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan acuan dan referensi serta per-

timbangan bagi peneliti selanjutnya dalam melakukan penelitian sejenisnya 

khususnya terkait dengan pengaruh leverage, likuiditas, dan profitabilitas ter-

hadap return saham 

2. Bagi Praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan pendukung da-

lam pengambilan keputusan dalam memecahkan masalah, khususnya yang 

berkaitan dengan pengaruh leverage, likuiditas, dan profitabilitas terhadap re-

turn saham 
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