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RINGKASAN

Nia Anggreani (1702055011)

PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS DAN
PERTUMBUHAN PENJUALAN TERHADAP STRUKTUR MODAL (Studi
Empirik Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Indeks Saham
Syariah Indonesia Periode 2015-2019),

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Ekonomi Islam. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta.

Kata Kunci : Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Pertumbuhan Penjualan, Struktur
Modal

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh ukuran perusahaan,
profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan terhadap struktur modal pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI).

Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah ukuran
perusahaan, profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan. Sedangkan variabel
dependen yang diteliti adalah struktur modal sebagai objek peubah dan perusahaan
manufaktur yang ada di Indeks Saham Syariah Indonesia sebagai objek
pengamatan. Data sekunder dikumpulkan di Pusat Referensi Pasar Modal yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) merupakan emiten ke dalam daftar saham
di Indonesia kategori Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dan dilengkapi
dengan sumber data pustaka lainnya.

Hasil penelitian diperoleh berdasarkan pengolahan data menggunakan
EViews.11 dan menghasilkan persamaan regresi Y = -110,006 + 7,862X:—
482,162X> + 0,267X3. Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa
ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap struktur modal dengan nilai thitung
> tranel (2,365 > 1,9996) dan nilai signifikan 0,021. Profitabilitas berpengaruh negatif
terhadap struktur modal dengan nilai thiung < tabel (-6,308 < 1,9996) dan nilai
signifikan 0,000. Pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh terhadap struktur
modal dengan nilai -tapel < thiung < travel (-1,9996 < 0,595 < 1,999) dan nilai
signifikan 0,554. Adapun pengujian hipotesis secara simultan menunjukkan bahwa
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ukuran perusahaan, profitabilitas dan pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap
struktur modal dengan nilai Fhitung > Fraver (15,699 > 2,755) dan nilai signifikan
0,000. Kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variabel dependen
dilihat pada nilai Adjusted R-Squared sebesar 0,407. Hal ini menunjukkan bahwa
variabel-variabel independen (Ukuran Perusahaan, Profitabilitas dan Pertumbuhan
Penjualan) secara bersama-sama mampu memberikan penjelasan variabel
dependen (Struktur Modal) sebesar 40,8%. Sedangkan sisanya 59,2% dijelaskan
oleh faktor lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini. Perusahaan manufaktur
adalah perusahaan besar dapat meminjam lebih mudah, baik karena reputasi yang
lebih baik atau karena dianggap risiko lebih rendah karena nilai aktiva yang
dijadikan jaminan lebih besar dan tingkat kepercayaan perusahaan juga lebih tinggi.
Hal ini dapat dibuktikan semakin tingginya laba yang diperoleh perusahaan akan
semakin banyak dana yang akan diperoleh sebagai sumber dana. Sehingga,
penggunaan hutang akan semakin sedikit dan berpengaruh terhadap penentuan
komposisi struktur modalnya.

Berdasarkan hasil penelitian, disarankan kepada investor yang ingin
berinvestasi dananya pada perusahaan manufaktur, ada baiknya jika menganalisa
terlebih dahulu hubungan antara objek pengamatan dengan objek peubah sebelum
mengambil keputusan berinvestasi dan bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat
menambah variabel yang dapat mempengaruhi struktur modal agar memperoleh
hasil penelitian yang lebih baik.
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ABSTRACT

Nia Anggreani (1702055011)

THE INFLUENCE OF COMPANY SIZE, PROFITABILITY AND SALES
GROWTH TO CAPITAL STRUCTURE (Empirical Study of Manufacturing
Companies listed on the Indonesia Sharia Stock Index period 2015-2016,

The Thesis of Bachelor Degree Program. In Islamic Economics Major. Economical
and Business Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2021.
Jakarta.

Keyword: Company Size, Profitability, Sales Growth, Capital Structure

This research is aimed to at knowing the influence of company size, profitability
and sales growth to capital structure of manufacturing companies listed on the
Indonesia Sharia Stock Index (I1SSI).

Independent variables used in this study are company size, profitability and
sales growth. While the dependent variable studied was the capital structure as very
object and manufacturing companies in Indonesia Sharia Stock Index as the
observations object. Secondary data was got from Capital Market References
Centre at Indonesia Stock Exchange (BEI) is an issuer in the list of shares in
Indonesia in the category Indonesia Sharia Stock Index (ISSI) and from the other
resources.

The results were obtained based on data processing using EViews.11 and
produced a regression equation Y = -110,006 + 7,862X:— 482,162X, + 0,267X3.
The test results of partial hypothesis testing show that company size has a positive
effect on capital structure with value teount > ttabie (2,365 > 1,9996) and significant
value of 0,021. Profitability has a negative effect on capital structure with value
teount < tiable (-6,308 < 1,9996) and significant value of 0,000. Sales growth has no
effect on capital structure with value -taple < Zcount < ftable (-1,9996 < 0,595 < 1,999)
and significant value of 0,554. As for the simultaneous hypothesis testing, it shows
that company size, profitability and sales growth effect the capital structure with
value Feount > Frable (15,699 > 2,755) and significant value of 0,000. The ability of

the independent variable to explain the dependent variable is seen in the Adjusted
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R-Squared value of 0,407. This shows that the independent variables (Company
Size, Profitability and Sales Growth) together are able to provide an explanation
of the dependent variable (Capital Structure) of 40.8%. While the remaining 59.2%
is explained by other factors not examined in this study. A manufacturing company
iIs a large company that can borrow more easily, either because of a better
reputation or because it is considered a lower risk because the value of the assets
that are used as collateral is greater and the level of company confidence is also
higher. It can be proven that the higher the profit the company gets, the more funds
it will get as a source of funds. Thus, the use of debt will be less and will affect the
composition of the capital structure.

Based on the result of the study, it is advisable to investors who want to invest
their funds in manufacturing companies, it is better if first analyzing the
relationship between the object of observation and the object of variables before
making an investment decision and for further researchers it is hoped that it can
add variables that can affect the capital structure in order to obtain good research

results better.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Bagi seluruh umat muslimin dan muslimat, keislaman sebagai ilmu kalam
merupakan rahmat dari Allah SWT untuk semua keaktivitas manusia yang
dirahmatinya. Aktivitas perekonomian yang diatur dalam Islam menentukan perihal
ekonomi sebagai salah satu aspek penting. Ayat-ayat yang tertera dalam Al-Qur’an
maupun hadist Rasulullah juga berlaku untuk semua sektor usaha tidak terkecuali
sektor perusahaan manufaktur. Sesuai aturan yang ditetapkan oleh Islam,
perkembangan perusahaan dimanapun berada dipengaruhi oleh banyak faktor.
Perdagangan bebas menyebabkan terjadinya persaingan perdagangan yang sangat
ketat di dalam negeri maupun luar negeri. Faktor pendorong berkembangnya
perusahaan di Indonesia saat ini adalah struktur modal.

Struktur permodalan merupakan beberapa faktor dalam menentukan kebijakan
penting dalam berinvestasi. Hal ini berkaitan dengan risiko dan pendapatan yang
akan diterima investor. Investor akan melakukan berbagai analisis terkait keputusan
untuk berinvestasi di perusahaan melalui informasi yang berasal dari utang dan
ekuitas yang tercermin dalam laporan keuangan perusahaan pada akhir tahun
(Rachmat et al.,, 2019). Tujuan umum pelaporan keuangan adalah untuk
memberikan informasi keuangan tentang entitas pelaporan yang berguna untuk
disajikan kepada calon investor ekuitas, kreditur, dan kreditur lainnya dalam
membuat keputusan tentang penyediaan sumber daya kepada entitas. Investor akan

membuat keputusan investasi yang lebih baik jika mereka mendapatkan informasi
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keuangan berkualitas tinggi yang saat ini tersedia dari perusahaan yang beroperasi
di industri atau bisnis yang sama (Syachrudin & Nurlis, 2018).

Keputusan modal merupakan salah satu elemen terpenting dalam keuangan
perusahaan telah menarik perhatian yang cukup besar dari akademisi dan praktisi
selama beberapa dekade terakhir. Namun, mengingat adanya kondisi dan perilaku
pasar yang tidak sempurna, konsep struktur permodalan yang optimal muncul
dengan usulan teori trade-off yang mengintegrasikan efek pajak perusahaan,
tekanan keuangan dan masalah kementerian keuangan. Teori trade-off menyatakan
bahwa keputusan modal suatu perusahaan melibatkan trade-off antara manfaat
pajak utang dan biaya tekanan keuangan. Ketika mengadopsi teori trade-off, setiap
perusahaan cenderung menetapkan rasio utang terhadap ekuitas yang ditargetkan
sendiri dan berusaha untuk mencapai optimal yang diharapkan yang bervariasi
dengan karakteristik perusahaan yang berbeda (Dao & Ta, 2020). Teori struktur
permodalan sangat didasarkan pada perusahaan besar gagal menjelaskan campuran
utang yang optimal terhadap ekuitas. Oleh karena itu, pilihan struktur modal adalah
masalah penting bagi perusahaan besar dan kecil.

Dalam mencapai tujuan, perusahaan membutuhkan pendanaan dari sumber
internal dan eksternal. Pendanaan internal berasal dari laba bersih yang ditahan
setelah pajak, sementara pendanaan eksternal dapat berasal dari penerbitan saham
baru, mengusulkan utang ke lembaga keuangan atau dengan menerbitkan obligasi.
Faktor lain dalam bentuk kegiatan pengelolaan dalam mengelola investasi juga
berperan penting sehingga utang dapat bermanfaat untuk meningkatkan kinerja

perusahaan (Cesia Ansca et al., 2019). Setiap opsi pendanaan yang dipilih tentu
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memiliki kelebihan yang harus diperoleh dan biayanya yang harus ditanggung oleh
perusahaan. Struktur permodalan diukur dengan menggunakan Debt to Equity Ratio
(DER). Besarnya sebuah perusahaan akan mempengaruhi struktur permodalan, di
mana semakin besar perusahaan akan semakin besar dana yang dibutuhkan
perusahaan untuk berinvestasi. Semakin besar ukuran sebuah perusahaan,
kecenderungan untuk menggunakan modal asing juga lebih besar. Hal ini
dikarenakan perusahaan besar membutuhkan dana besar untuk menunjang
operasionalnya dan salah satu alternatif pemenuhannya adalah dengan modal asing
jika modal itu sendiri tidak mencukupi (Juwita, 2018).

Struktur permodalan merupakan bagian penting dari pendanaan jangka panjang
perusahaan, yang harus dikelola dengan baik untuk menjamin operasional dan
investasi perusahaan di masa depan. Hal lain adalah melindungi keuangan
perusahaan dari tekanan finansial. Kebutuhan empiris, bahwa setiap perusahaan
memiliki rasio utang yang tepat, pada awal belanja modal dan investasinya (Albart
etal., 2020), Pinjaman jangka panjang, saham pilihan, saham biasa atau laba ditahan
adalah beberapa jenis pembiayaan yang terlibat dalam struktur modal. Perusahaan
mengakibatkan acuh tak acuh terhadap sumber modal jika biaya ekuitas kurang atau
setara dibandingkan dengan biaya utang. Dibandingkan dengan teori konvensional
pengelolaan utang, membiayai modal untuk lebih sedikit utang dan menawarkan
alternatif yang efisien. Dari perspektif investasi syariah, portofolio trategi
berdasarkan prinsip pembagian risiko, partisipasi dan kemitraan misalnya, kontrak
musyarakah atau mudharabah. Menurut prinsip keuangan syariah, investor harus

bernegosiasi rasio bagi hasil dan mengharapkan kualitas pelaporan yang lebih baik
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dan Transparansi. Selanjutnya, investor mungkin mengharapkan rasio bagi hasil
yang lebih tinggi dalam kasus proyek yang lebih berisiko. Selain itu, sifat kontrak
di Keuangan syariah dorong penguatan perusahaan yang baik karena kondisi
kemitraan harus adil dan jelas ditentukan antara pihak yang berkontrak dan
divalidasi oleh Dewan syariah masing-masing pihak yang mengontrak.
Perkembangan saham syariah di pasar modal Indonesia yaitu, kelompok saham
perusahaan go public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang memenuhi
kriteria syariah. Pada tanggal 12 Mei 2011, BEI menerbitkan Indonesia Sharia
Stock Index (ISSI). ISSI berisikan seluruh saham syariah yang terdaftar di BEI. ISSI
merupakan indikator dari Kinerja pasar saham syariah Indonesia. Konstituen ISSI
adalah seluruh saham syariah yang tercatat di BEI dan masuk ke dalam
Daftar Efek Syariah (DES) yang diterbitkan oleh OJK. Kehadiran pasar modal di
suatu negara dianggap sangat penting terkait perannya sebagai penggerak
perekonomian nasional yang berfungsi menyediakan fasilitas untuk mempermudah
perusahaan dan emiten mendapatkan dana serta bagi investor untuk menyalurkan
dananya dengan harapan mendapat bagi hasil atas dana yang disalurkannya.
Struktur permodalan suatu perusahaan dianggap sebagai salah satu keuangan
perusahaan, karena mencerminkan sebagian besar keputusan bisnis yang ditetapkan
oleh manajer, yang berdampak pada nilai-nilai ekonomi perusahaan (Gharaibeh &
AL-Tahat, 2020). Ukuran perusahaan dikembangkan sebagai variabel moderasi
dengan pertimbangan bahwa peningkatan profitabilitas akan memberikan pilihan
bagi manajemen untuk menambah aset perusahaan dalam meningkatkan

kesejahteraan pemegang saham. Struktur modal perusahaan manufaktur
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dipengaruhi oleh banyak faktor. Dari beberapa penelitian yang sudah dilakukan
sebelumnya ada beberapa faktor yang memengaruhi struktur modal antara lain
ukuran perusahaan, profitabilitas, pertumbuhan penjualan, risiko bisnis, insider
ownership, growth opportunity, struktur aktiva, likuiditas dan sebagainya. Teori
pendukung mengenai struktur modal antara lain agency theory, trade off theory, dan
pecking order theory. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalalah
ukuran perusahaan, profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan yang diuji
pengaruhnya terhadap struktur modal. Penelitian ini menggunakan model regresi
linier berganda dengan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia sebagai objek penelitian.

Ukuran perusahaan mencakup jumlah aset yang dimiliki oleh perusahaan. Hal
ini terlihat dari total aset yang dimiliki perusahaan yang tercatat pada laporan
keuangan perusahaan selama akhir periode audit. Ukuran perusahaan didefinisikan
sebagai logaritma total aset dan logaritma penjualan. Ukuran yang lebih besar
memungkinkan perusahaan untuk menghasilkan pengembalian aset dan penjualan
yang lebih tinggi, dan ini mengarah pada kinerja keuangan yang lebih baik melalui
kemampuan untuk mendapatkan nilai produksi yang lebih tinggi (Ramli et al.,
2018).

Menurut (Syachrudin & Nurlis, 2018) profitabilitas adalah rasio dalam
mengukur efektivitas keseluruhan perusahaan dalam mencari keuntungan dan juga
memberikan ukuran tingkat efektifitas manajemen suatu perusahaan. (Rachmat et
al., 2019) juga mengemukakan, Jika profitabilitas perusahaan baik, maka investor

akan melihat sejaun mana perusahaan dapat menghasilkan keuntungan dari
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penjualan investasi perusahaan. Profitabilitas tinggi menunjukkan bahwa
perusahaan juga baik, karena semakin tinggi profitabilitas, semakin tinggi
pendapatan yang diterima perusahaan. Hal ini, hubungan antara struktur
permodalan dan profitabilitas perusahaan mengukur atribut utama struktur
permodalan yang dapat mempengaruhi profitabilitas perusahaan karena
kelangsungan hidup jangka panjang perusahaan sangat tergantung pada
profitabilitasnya untuk mengetahui keputusan struktur modal yang dibuat.
Pertumbuhan penjualan merupakan salah satu cerminan dari besar kecilnya
suatu kinerja perusahaan. Semakin besar stabilitas penjualan yang dihasilkan oleh
suatu perusahaan akan berdampak positif bagi keberlangsungan hidup perusahaan.
Ketika penjualan tidak stabil, maka perusahaan sebaiknya tidak dibiayai dengan
hutang dalam jumlah yang besar, karena kemungkinan akan menimbulkan risiko
gagal bayar di kemudian hari (Dewiningrat & Mustanda, 2018). Perusahaan yang
memiliki pertumbuhan penjualan tinggi menunjukkan bahwa perusahaan memiliki
prospek pertumbuhan yang baik di masa depan, sehingga perusahaan memiliki
kemampuan untuk memberikan imbal hasil yang tinggi kepada investor.
Penelitian tentang faktor yang memengaruhi struktur modal sudah banyak
dilakukan sebelumnya. Penelitian yang dilakukan oleh (Rahma et al., 2019) dalam
penelitiannya menyatakan bahwa ukuran perusahaan dan profitabilitas mempunyai
pengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal. Penelitian yang dilakukan
oleh (Deviani & Sudjarni, 2018) juga menyatakan bahwa Profitabilitas memiliki
pengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal. Sedangkan Penelitian

yang dilakukan oleh (Leviani & Widjaja, 2020), menunjukkan bahwa profitabilitas,
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pertumbuhan penjualan, dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan
terhadap struktur modal.

Sampai saat ini, penelitian mengenai struktur modal bertujuan untuk
menentukan model dalam menjelaskan keputusan pendanaan di perusahaan
sehingga memaksimalkan operasionalnya. Berbagai kejadian mengenai keputusan
pendanaan perusahaan dapat dilihat dari pilihan struktur modal perusahaan pada
beberapa negara (Dao & Ta, 2020). Di Indonesia, Sektor industri manufaktur
mempunyai pertumbuhan PDB yang positif dalam kurun waktu Tahun 2015-2018.
Pertumbuhan tertinggi terjadi di Tahun 2015 yaitu hampir mencapai 5,05%.
Berdasarkan data Distribusi PDB Triwulanan atas dasar Harga berlaku menurut
Lapangan Usaha kontribusi output sektor industri pengolahan terhadap Produk
Domestik Bruto (PDB) Nasional selama periode Triwulan I-111 Tahun 2019 berkisar
19%. Hal ini menunjukkan bahwa sektor industri manufaktur menjadi leading
sector yang memberikan sumbangan terbesar terhadap Produk Domestik Bruto
(PDB) dibanding sektor lainnya. Bahwa perusahaan kecil lebih sensitif terhadap
kemerosotan ekonomi dan menghadapi peluang tinggi dalam situasi tekanan
keuangan karena mereka memiliki lebih sedikit sumber daya yang tersedia.
Akibatnya perusahaan kecil menggunakan lebih banyak utang jangka pendek
daripada perusahaan yang lebih besar. Dari perspektif tekanan keuangan karena
perusahaan yang lebih besar lebih terdiversifikasi, mereka diperkirakan akan

bangkrut lebih jarang daripada yang lebih kecil (Badan Pusat Statistik, 2019).
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Perlu bahwa setiap perusahaan individu harus memberikan perhatian khusus
terhadap pertanyaan utama jumlah struktur modal dan biaya modal terkait. Struktur
modal merupakan hal yang penting bagi perusahaan yang berada di Industri
manufaktur khusunya pada Indeks Saham Syariah Indonesia. Di sektor manufaktur,
ada banyak perusahaan yang tumbuh tak tertandingi karena produk mereka sangat
dituntut oleh sebagian besar masyarakat Indonesia. Oleh karena itu, sebagian besar
investor Indonesia kemungkinan berkomitmen untuk berbisnis di perusahaan
manufaktur. Industri manufaktur telah dianggap sebagai dukungan utama
pengembangan industri suatu negara. Meningkatnya pembangunan nasional dalam
suatu negara merupakan efek dari pendirian industri manufaktur. Dalam situasi
ekonomi saat ini, banyak perusahaan manufaktur Indonesia cenderung bersaing
untuk mendapatkan keuntungan yang lebih tinggi dengan meningkatkan faktor
yang mempengaruhi struktur modalnya (Hama & Pudjo Santosa, 2018).

Sruktur modal berkembang secara dinamis dan berubah dari waktu ke waktu,
akibatnya selalu terjadi perubahan struktur modal dan juga faktor-faktor yang
mempengaruhinya. Berdasarkan uraian latar belakang diatas, serta penelitian-
penelitian yang tidak konsisten dilakukan sebelumnya. Penulis tertarik untuk
meneliti kembali variabel-variabel tersebut dengan judul “Pengaruh Ukuran
Perusahaan, Profitabilitas, dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Struktur
Modal (Studi Empirik pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di

Indeks Saham Syariah Indonesia Periode 2015-2019)”.
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1.2 Permasalahan

1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, yang menjadi pertanyaan dalam penelitian

adalah sebagai berikut:

1.

Adanya kesulitan bagi pihak pengelola manajer perusahaan mengenai besar
tingkat keputusan dalam proses pendanaan untuk menentukan struktur modal
yang optimal.

Indeks Saham Syariah Indonesia merupakan kumpulan indeks saham
perusahaan yang kegiatan usahanya tidak bertentangan dengan prinsip syariah.
Ada tantangan bagi perusahaan manufaktur untuk meningkatkan ekuitas
melalui pasar modal daripada rasio hutang, sebagai perisai meningkatkan
kepercayaan investor.

Keputusan perusahaan dalam menggunakan sumber dananya menghasilkan
dampak yang berbeda bagi masing-masing perusahaan manufaktur pada tahun
sebelumnya dengan tahun berjalan untuk menentukan posisi perusahaan di
pasar modal.

Penentuan struktur modal tidak mudah dilakukan karena permasalahan dari

hasil penelitian sebelumnya masih menunjukkan hasil yang berbeda.
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1.2.2 Pembatasan Masalah

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang diuraikan di atas,

permasalahan yang dapat diambil untuk penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.

Struktur modal dapat dipengaruhi oleh ukuran perusahaan, profitabilitas, dan
pertumbuhan penjualan.

Perusahaan yang diambil datanya dibatasi pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia dan rentang waktu dibatasi pada

periode keuangan tahun 2015-2019.

1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan fokus penelitian yang telah ditetapkan tersebut, maka masalah

penelitian dapat dirumuskan sebagai berikut:

1.

Bagaimana ukuran perusahaan, profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan
berpengaruh signifikan secara parsial terhadap struktur modal pada perusahaan
manufaktur di Indeks Saham Syariah Indonesia periode 2015-2019?

Bagaimana ukuran perusahaan, profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan
berpengaruh signifikan secara simultan terhadap struktur modal pada
perusahaan manufaktur di Indeks Saham Syariah Indonesia periode 2015-

2019?
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Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disebutkan di atas, maka tujuan dari

penelitian ini adalah:

1.

1.4

Untuk menguji apakah berpengaruh ukuran perusahaan, profitabilitas, dan
pertumbuhan penjualan terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur
di Indeks Saham Syariah Indonesia periode 2015-2019.
Untuk mengetahui ada dan tidaknya pengaruh ukuran perusahaan,
profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan secara parsial terhadap struktur
modal pada perusahaan manufaktur di Indeks Saham Syariah Indonesia periode
2015-2019.
Untuk mengetahui ada dan tidaknya pengaruh ukuran perusahaan,
profitabilitas, dan pertumbuhan penjualan secara simultan terhadap struktur
modal pada perusahaan manufaktur di Indeks Saham Syariah Indonesia periode
2015-2019.

Manfaat Penelitian
Berdasarkan tujuan penelitian, penelitian ini memiliki manfaat sebagai berikut:
Secara Teoritis
Penelitian ini dapat digunakan sebagai sumber pengetahuan atau kajian dalam
bidang Ekonomi Islam khususnya, mengenai perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia untuk mengetahui faktor-faktor

yang mempengaruhi struktur modal.
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Secara Praktis

1) Manfaat bagi Dunia Akademik dapat menambah referensi pada
perpustakaan Fakultas Ekonomi dan Bisnis tentang struktur modal pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia
periode 2015-2019, sehingga dapat menjadi bahan referensi bagi mahasiswa
Jurusan Ekonomi Islam Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka.
menjadikan penelitian ini sebagai sumber wawasan dan pengetahuan.

2) Manfaat bagi Manajemen Perusahaan dapat menilai pengambilan keputusan
pendanaan Kkebijakan struktur modal dengan melihat faktor ukuran
perusahaan, profitabilitas dan pertumbuhan penjualan dalam rangka
memaksimalkan dan menentukan sumber dana baik dari pinjaman maupun
ekuitas yang akan digunakan untuk kesejahteraan investor.

3) Manfaat bagi Investor sebagai bahan informasi mengenai faktor-faktor yang
dapat mempengaruhi struktur modal dan berinvestasi pada perusahaan
manufaktur yang mempunyai pertumbuhan pendanaan yang baik.

4) Manfaat bagi peneliti selanjutnya dapat menjadikan hasil penelitian ini
sebagai acuan atau landasan dalam penelitian yang sejenis penelitian ini

dengan menambah variabel yang lebih bervariatif.
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