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ABSTRAK

Fildza Arista (1602025060)
PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN DAN KEPUTUSAN INVESTASI
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PERTAMBANGAN DI INDONESIA

Skripsi. Program Strata  Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Keputusan Investasi, Nilai Perusahaan

Penelitian i bertujuan untuk membuktikan  pengaruh kebijakan
dividen dan keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada sektor
pertambangan di Indonesia yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2013-2018. Metode penelitian in1 menggunakan regresi linear berganda dengan
eviews 10. Populasi yang digunakan berjumlah 50 perusahaan yang bergerak pada
sektor pertambangan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia Periode
2013-2018. Sampel yang didapatkan pada penelitian in1 berjumlah 5 sampel. Hasil
penelitian ini menyatakan bahwa secara parsial variabel kebijakan dividen
berpengaruh  signifikan dan positif terhadap nilai perusahaan, untuk variabel
keputusan investasi tidak berpengaruh signifikan dan negatif terhadap nilai
perusahaan. Untuk uji simultan menyatakan bahwa variabel kebijakan dividen dan
keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hasil koefisien
determinasi pada penelitian menyatakan variabel kebijakan dividen dan keputusan
investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan sebanyak 21%, 79% lainnya
dapat dipengaruhi oleh variabel lainnya seperti ukuran perusahaan, profitabilitas,

kepemilikan manajerial, keputusan pendanaan dan lain sebagainya.
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ABSTRACT

Fildza Arista (1602025060)
EFFECT OF DIVIDEND POLICY AND INVESTMENT DECISION ON THE
VALUE OF MINING COMPANY IN INDONESIA

The Thesis of Bachelor Degree Program. Management Major. Economics and
Business Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2020.
Jakarta.

Keywords : Dividend Policy, Investment Decision, Corporate valuation

This research aims to prove the policy influence of dividends and
investment decisions on the value of companies in the mining sector in Indonesia
that have been listed on the Indonesia Stock Exchange Periode 2013-2018. This
method of study uses multiple linear regression with Eviews 10. The population
used amounted to 50 companies engaged in the mining sector listed on the
Indonesia Stock Exchange period 2013-2018. The samples obtained in this study
amounted to 5 samples. The results of this study uses partial tested is for dividend
policy variables influence significance and positive on the company’s value. For
investment decision variables doesn’t have effect and negative on the company
value. For simultaneous testing states that dividend policy variables and
investment decisions affect the value of the company. The result of the coefficient
of determination in the study states the dividend policy variables and the
investment decisions affect the companys’s value by 21%, 79% more can be
influenced by other variables such as company size, profitability, managerial

ownership, funding decision and so on.
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Indonesia merupakan negara yang menduduki posisi ke-2 dalam kepemilikan
sumber daya alamnya terutama dalam sektor pertambangan. Berinvestasi dalam
sektor pertambangan merupakan hal yang menjanjikan dalam waktu jangka
panjang. Namun, saat ini sektor pertambangan telah mengalami beberapa kendala,
walaupun sektor pertambangan semakin tinggi namun saham untuk sektor ini
semakin terbatas. Sebagaimana diketahui, pemerintah China berencana untuk
menekan tingkat polusi di Negeri Tirai Bambu tersebut. Salah satu jalan yang
dipilih adalah menekan penggunaan energi batubara yang ditargetkan turun 9%.
Kebijakan ini1 berdampak pada produsen batubara Indonesia yang melakukan
ekspor ke China.

Cina adalah konsumen terbesar batubara terbesar di dunia sehingga
kebijakan tersebut akan berdampak luas terhadap negara penghasil batu
bara. Presiden jokowi dodo mengeluarkan peraturan terbaru mengenai sektor
pertambangan yakni dengan menerbitkan Peraturan Pemerintah (PP) Nomor 1
Tahun 2017 (PP 1/2017), tentang Perubahan Keempat atas Peraturan Pemerintah
Nomor 23 Tahun 2010 tentang Pelaksanaan Kegiatan Usaha Pertambangan
Mineral dan Batu Bara.

Peraturan tersebut berisikan tentang perubahan KK menjadi [UPK yang

dimana mengatur tentang kebijakan ekspor mineral. Hal ini membuat beberapa

|
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perusahaan tambang seperti Amerika Serikat masith mempertimbangkan untuk
mengubah KK menjadi IUPK atau tidak Biasanya dalam melakukan keputusan
investasi investor akan melihat indeks harga saham agar investor dapat
mengetahui bagaimana pergerakan harga saham yang digunakan untuk
menentukan apakah investor akan menjual atau mempertahankan sahamnya, hal

tersebut diutarakan pada penelitian sebelumnya ole Budiyani (2014)

Gambar 1
indeks Penurunan saham
perusahaan
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Dari grafik diatas yang diperoleh dari oleh Bursa Efek Indonesia (BEI)
Pada bulan agustus 2018 indeks saham pertambangan mengalami penurunan
kinerja sebesar 5,15%, hal ini terjadi pada beberapa perusahaan yang tercantum
pada grafik diatas. Sampai saat in1 tidak sedikit investor yang mempertimbangkan
ketika ingin berinvestasi pada sektor pertambangan, dikarenakan minimnya
informasi mengenai nilai perusahaan pada sektor pertambangan selain itu
disebabkan lemahnya kebijakan hukum mengenai investasi pada sektor
pertambangan.
Nilai suatu perusahaan merupakan kondisi yang telah dicapai oleh perusahaan

sebagai suatu gambaran rasa percaya masyarakat terhadap perusahaan setelah
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melaluli proses kegiatan selama beberapa tahun tertentu yang tercermin dari harga
saham perusahaan tersebut (Pristina dan Khairunnisa, 2019). Nilai perusahaan
merupakan unsur yang penting bagi investor untuk melihat prospek ketika ingin
berinvestasi, karena ketika nilai perusahaan tinggi maka keuntungan yang akan
didapat oleh investor juga akan tinggi. Perhitungan untuk menentukan nilai
perusahaan bisa menggunakan 2 metode yakni metode Price to Book Value (PBV),
dan Tobins q.

Kebijakan dividen salah satu faktor yang sangat berpengaruh pada laba suatu
perusahaan dan merupakan salah satu hal yang sangat penting bagi investor ketika
ingin menanamkan sahamnya disuatu perusahaan. Besarnya dividen dapat
menentukan tinggi rendahnya harga suatu saham. Kebijakan dividen sendiri
merupakan keputusan yang diambil oleh perusahaan dalam mengatur laba yang
diperolehnya, apakah laba tersebut akan dibagikan kepada pemegang saham
sebagai dividen atau ditahan sebagai pembiayaan investasi dimasa yang akan
datang (Antoro & Hermuningsih, 2018).

Perusahaan yang memilih untuk membagikan dividen tunai dengan diikuti
rata-rata Price to Book Value yang tinggi kepada pemegang saham
menggambarkan meningkatnya harga pasar saham, sehingga dapat meningkatkan
nilai suatu perusahaan hal tersebut dikemukakan oleh Pristina dan Khairunnisa
(2019). Cara mengukur kebijakan dividen menurut Ferenina dkk (2015) dapat
dilakukan dengan menggunakan proksi Dividend Payout Ratio (DPR) yaitu
membandingkan jumlah dividen yang dibayarkan kepada pemegang saham

dengan jumlah total laba bersih perusahaan
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Antoro dan Hermuningsih (2018), Ferenina (2015), Muharti dan Anita
(2017), Nurvianda dkk (2018), Kurniawan dan Putra (2019) menyatakan dalam
penilitiannnya kebijakan dividen menggunakan Proksi Dividend Payout Ratio
(DPR) berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Pernyataan tersebut juga
dikemukakan oleh penelitian yang dilakukan oleh Richard dan John (2017) bahwa
Kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan dikarenakan para
investor menganggap bahwa pembayaran dividen memiliki resiko yang tinggi
sehingga perusahaan harus tepat dalam mengambil kebijakan dividennya.

Penelitian yang dilakukan oleh Somantri dan Sukardi (2018) menyatakan
secara parsial kebijakan dividen memiliki pengaruh yang negatif terhadap nilai
perusahaan. Secara simultan kebijakan dividen memiliki pengaruh terhadap nilai
perusahaan yang dimana besarnya kebijakan dividen memberikan kontribusi
sebesar 34.14% terhadap manajemen laba.

Penelitian Pakekong dkk (2019) menyatakan bahwa kebijakan dividen
secara parsial tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
dengan tingkat signifikan P-Value = 0.167 > 0.05. Efni (2017), Pristina &
Khairunnisa (2019), Anita dan Yulianto (2016) menyatakan bahwa dalam
penelitian yang dilakukannya kebijakan dividen tidak memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap nilai perusahaan.

Keputusan investasi merupakan faktor kedua yang dapat mempengaruhi
nilai perusahaan. Investasi merupakan penanaman modal berupa uang, emas,
tanah, berlian, dsb. Keputusan investasi suatu perusahaan bergantung kepada

keputusan perusahaan dalam membagikan keuntungannya dimasa yang akan
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mendatang. Selain itu keputusan investasi juga mencangkup tentang bagaimana
manajer keuangan mengalokasikan dana ke dalam bentuk investasi yang akan
memberikan keuntungan dimasa depan (Pristina dan Khairunnisa,2019)

Kebijakan investasi termasuk kedalam kebijakan terpenting dari beberapa
kebijakan lainnya pada manajemen keuangan. Investasi modal berperan sebagai
aspek utama kebijakan manajemen keuangan karena investasi merupakan bentuk
alokasi modal yang realisasinya harus menghasilkan manfaat atau keuntungan
dimasa mendatang. Hal tersebut dikemukakan oleh Harmono (2011:9), Pristina
dan Khairunnisa (2019).

Pada penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Fajriana (2016) nilai
keputusan investasi dapat dicari menggunakan proksi Market to Book Value of
Equity Ratio yang menghasilkan bahwasanya keputusan investasi mempunyai
pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan sektor pertambangan yang
berarti perusahaan dapat memanfaatkan keputusan investasinya dengan benar.
Penelitian lainnya yakni dilakukan oleh Pratama dan Khairunnisa (2018),
Adrianingtyas dan Sucipto (2019), Muharti dan Anita (2017), Dananjaya dan
Mustanda (2016), Rajagukguk dkk (2019), dan Setiyawati dkk (2017) dengan
mendapatkan hasil bahwa variabel keputusan investasi memiliki pengaruh
signifikan dan positif terhadap nilai suatu perusahaan.

Namun pada penelitian yang dilakukan oleh Nurvianda dkk (2019) yang
dimana menyatakan hasil yang berbanding terbalik dengan penelitian sebelumnya

mengenai variabel keputusan investasi yakni pada variabel keputusan investasi
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dengan menggunakan indikator FATA tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Pernyataan tersebut juga didukung oleh beberapa penilitian lainnya yang
dilakukan oleh Pristina dan Khairunnisa (2019) yang menyatakan bahwasanya
pada penelitian yang dilakukannya variabel keputusan investasi dengan
menggunakan indikator Price Earning Ratio (PER) tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan. Maka dari 1tu penelitian ini dikarenakan terdapat perbedaan hasil
pada penelitian- penelitian sebelumnya maka penelitian i1 bertujuan untuk
mengetahui “Pengaruh Kebijakan Dividen dan Keputusan Investasi Terhadap
Nilai Perusahaan Sektor Pertambangan di Indonesia”

1.2 Permasalahan

1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diatas . maka dapat diambil identifikasi
masalah mengenai penelitian ini, yakni :

1. Adanya faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan pada sektor
pertambangan di Indonesia diantaranya kebijakan dividen dan keputusan
investasi.

2. Terdapat penurunan terhadap kinerja indek harga saham pada perusahaan
pertambangan sebesar 5,15% serta merosotnya harga saham pada beberapa
perusahaan pertambangan.

3. Rendahnya kebijakan hukum di Indonesia mengenai investasi pada sektor

pertambangan sehingga minimnya investor pada sektor pertambangan.

Pengaruh Kebijakan Dividen..., Fildza Arista, FEB Uhamka, 2020.



4. Minimnya informasi terkait nilai perusahaan pertambangan di Indonesia
yang mengakibatkan investor ragu dalam berinvestasi
1.2.2 Pembatasan Masalah
Agar permasalahan pada penelitian ini tidak menyebar luas ke berbagai
masalah lain, maka pembahasan pada penelitian ini akan dibatasi pada pengaruh
kebijakan dividen menggunakan Dividend Payout Ratio (DPR) sebagai variabel
(X1), dan keputusan investasi menggunakan Price Earnings Ratio (PER) sebagai
Variabel (X2) terhadap nilai perusahaan pertambangan di Indonesia sebagai
variable (Y).
1.2.3 Perumusan Masalah
Dari latar belakang yang telah disampaikan diatas, maka dapat diambil
perumusan masalah untuk penelitian in1, yaitu :
1. Bagaimanakah pengaruh kebijakan dividen menggunakan proksi terhadap
nilai perusahaan pertambangan di Indonesia?
2. Bagaimanakah pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan
pertambangan di Indonesia ?
3. Bagaimana pengaruh kebijakan dividen dan keputusan investasi terhadap
nilai perusahaan pertambangan di Indonesia?
1.3 Tujuan Penelitian
Agar penelitian ini dapat terlaksana dengan baik dan mempunyai sasaran
yang tepat, maka penelitian ini haruslah mempunyai tujuan. Tujuan dari

diadakannya penelitian ini adalah :
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1. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen dengan menggunakan proksi
Dividend Payout Ratio (DPR) terhadap nilai perusahaan pertambangan di
Indonesia

2. Untuk menegetahui pengaruh keputusan investasi dengan menggunakan
proksi Price Earning Ratio (PER) terhadap nilai perusahaan pertambangan
di Indonesia

3. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen dan menggunakan investasi
secara simultan terhadap nilai perusahaan pertambangan di Indonesia.

1.4  Manfaat Penelitian
Penelitian ini dibuat dengan manfaatkan yang diharapkan sebagai berikut :
1. Bagi Mahasiswa
1) Dapat menambah ilmu serta wawasan Mahasiswa/i dalam menentukan
besarnya pengaruh faktor-faktor dalam nilai perusahaan.
2) memberikan pandangan guna membuat penelitian selanjutnya.
2. Bagi Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka
1) Sebagai sarana referensi untuk penelitian selanjutnya yang berkaitan
dengan nilai perusahaan.
2) Sebagai salah satu bentuk pengabdian kepada Universitas.
3. Bagi Praktisi
1) Memberikan informasi bagi investor terkait perusahaan yang memiliki
nilai perusahaan yang baik terutama dalam sektor pertambangan agar

2) para investor tidak salah dalam berinvestasi.
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3) Penelitian ini diharapkan bisa sebagai acuan Perusahaan dalam

mengambil kebijakan dividen dan keputusan investasi yang baik
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