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ABSTRAKSI

Nadya Khodijah Putri (1602025172)

PENGARUH NILAlI TUKAR RUPIAH, PERTUMBUHAN EKONOMI,
TINGKAT INFLASI DAN TINGKAT SUKU BUNGA TERHADAP
INVESTASI ASING LANGSUNG DI INDONESIA

Skripsi, Program Strata Satu Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta

Kata Kunci : Nilai Tukar Rupiah, Pertumbuhan Ekonomi, Tingkat Inflasi,
Tingkat Suku Bunga dan Investasi Asing Langsung.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh antara nilai tukar rupiah,
pertumbuhan ekonomi, tingkat inflasi dan tingkat suku bunga terhadap investasi
asing langsung. Dalam penelitian ini digunakan metode kuantitatif. Sampel dalam
penelitian ini antara lain, nilai foreign direct investment net inflow, official
exchange rate, gross domestic product per capita, consumer price index dan
lending interest rate di Indonesia periode tahun 1994-2019. Data yang digunakan
dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang diperoleh dari website World
Bank. Teknik pengolahan dan analisis data yang di gunakan adalah analisis
statistik deskriptif, regresi linear berganda, uji asumsi klasik, analisis koefisien
korelasi, dan uji hipotesis. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial
nilai tukar rupiah memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap investasi
asing langsung , pertumbuhan ekonomi memiliki pengaruh positif dan signifikan
terhadap investasi asing langsung , tingkat inflasi memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap investasi asing langsung dan tingkat suku bunga memiliki
pengaruh negatif dan signifikan terhadap investasi asing langsung terhadap
investasi asing langsung. Secara simultan nilai tukar rupiah, pertumbuhan
ekonomi, tingkat inflasi dan tingkat suku bunga memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap investasi asing langsung di Indonesia.
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ABSTRACT

Nadya Khodijah Putri (1602025172)

THE EFFECT OF RUPIAH EXCHANGE RATE, ECONOMIC GROWTH,
INFLATION AND INTEREST RATE ON DIRECT FOREIGN
INVESTMENT IN INDONESIA

Skripsi, Program Strata Satu Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta

Key Word : Rupiah Exchange Rate, Economic Growth, Inflation, Interest Rate
and Foreign Direct Investment.

This study aims to determine the effect of the rupiah exchange rate, economic
growth, inflation rates and interest rates on foreign direct investment. this study
use quantitative methods. The sample in this study are the value of foreign direct
investment net inflow, official exchange rate, gross domestic product per capita,
consumer price index and lending interest rate in Indonesia in the period 1994-
2019. The data used in this study is secondary data obtained from the World Bank
website. Data processing and analysis techniques used are descriptive statistics
analysis, multiple linear regression, classic assumption tests, correlation
coefficient analysis, and hypothesis testing. The results showed that the rupiah
exchange rate partially had a negative and significant effect on foreign direct
investment, economic growth had a positive and significant effect on foreign
direct investment, the inflation rate had a positive and significant effect on foreign
direct investment and the interest rate had a negative influence and significant
impact on foreign direct investment against foreign direct investment.
Simultaneously the rupiah exchange rate, economic growth, inflation and interest
rates have a significant influence on foreign direct investment in Indonesia.
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Globalisasi saat ini membawa Indonesia berada di tengah-tengah interaksi dengan
berbagai negara di dunia. Globalisasi merupakan proses meningkatnya integrasi
perekonomian antar negara diseluruh dunia. Salah satu bentuk dari meningkatnya
integrasi perekonomian dari globalisasi yaitu hilangnya batasan-batasan dalam
bisnis internasional, sehingga memudahkan terjadinya kerjasama ekonomi
internasional antar berbagai negara di dunia.

Kerjasama ekonomi internasional ini sangat dibutuhkan oleh setiap negara,
karena setiap negara saling bergantung satu dengan lainnya. Hal ini dilakukan
dalam rangka memenuhi kebutuhan negaranya masing-masing, tak terkecuali
negara Indonesia. Dengan hilangnya batasan-batasan tersebut membuat kerjasama
ekonomi internasional negara Indonesia dengan negara lain menjadi jauh lebih
mudah. Salah satu manfaat dari kerjasama ekonomi internasional ini dapat
mempermudah masuknya invetasi dari negara lain ke dalam negeri.

Investasi merupakan salah satu faktor penting dalam peningkatan
perekonomian suatu negara. Salah satu bentuk dari investasi yang berasal dari
negara lain yaitu investasi asing langsung atau disebut juga dengan Foreign
Direct Investment (FDI). Investasi asing langsung atau Foreign Direct Investment
(FDI) merupakan investasi yang berasal dari luar negeri dengan cara
menginvestasikan dananya pada aset-aset yang produktif, seperti pabrik, lahan,

ataupun peralatan penunjang perusahaan. Foreign Direct Investment ini biasanya

1
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dilakukan oleh negara-negara maju yang menginvestasikan dananya di negara-
negara berkembang.

Ada sejumlah alasan yang menjadikan investor dari negara maju
menginvestasikan dananya di negara yang berkembang. Alasan tersebut
diantaranya adalah, upah tenaga kerja dinegara berkembang yang jauh lebih
rendah dibandingkan dengan upah di negara maju hal ini merupakan salah satu
upaya untuk mengurangi biaya produksi, memperluas usaha dan pemasaran
sehingga meningkatkan profitabilitas, banyak negara berkembang yang
merupakan penghasil bahan baku sehingga mempermudah negara maju untuk
mendapatkan bahan baku dan sebagainya. Sedangkan untuk negara tempat
berinvestasi atau negara berkembang, kehadiran investor asing dalam bentuk
Foreign Direct Investment memberikan beberapa keuntungan antara lain,
bertambahnya lapangan pekerjaan untuk masyarakat di negara berkembang yang
akan meningkatkan pendapatan masyarakat, peningkatan pendapatan negara
melalui pajak , transfer teknologi dari negara maju ke negara berkembang, serta
peningkatan kualitas tenaga kerja dalam negeri melalui pelatihan tenaga kerja.

Di Indonesia kinerja Foreign Direct Investment masih sangat membutuhkan
perhatian yang lebih untuk meningkatkan perekonomian negara. Selama ini,
investasi asing yang masuk ke Indonesia lebih banyak berbentuk investasi
portofolio yang berbentuk saham ataupun obligasi (mudah keluar dan
masuk/jangka pendek). Indonesia perlu mendorong FDI untuk menguatkan
perekonomian. Upaya untuk meningkatkan FDI di Indonesia dalam lima tahun

terakhir berjalan lambat dan kurang optimal. Sejalan dengan permasalahan
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tersebut, berikut adalah data terkait investasi asing langsung atau foreign direct
investment di Indonesia selama sepuluh tahun terkahir .

Gambar 1
Grafik Perkembangan Foreign Direct Investment Net Inflows Indonesia
periode 2010-2019

FDI Net Inflows

3E+10

2,5E+10

2E+10

1,5E+10 -

US Dollar

= FDI Net
1E+10 A Inflows

SE+09 -+

0 .
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Sumber : World Bank (https://www.worldbank.org)

Dapat dilihat berdasarkan grafik diatas, Foreign Direct Investment Net
Inflows Indonesia sepuluh tahun terakhir, menunjukan bahwa arus masuk Foreign
Direct Investment di Indonesia masih belum optimal. Terlihat jelas pada tahun
2015 dan 2016 Foreign Direct Investment Net Inflows Indonesia mengalami
penurunan yang sangat signifikan. Penyebab lesunya investasi selama sepuluh
tahun terakhir di antaranya karena tekanan kurs rupiah, defisit neraca
perdagangan, suku bunga yang meningkat, krisis ekonomi global, FDI global
yang menurun dan perang dagang AS-China. Menurut Rokhmatussa’dyah dan

Suratman, (2015:6) penanaman modal asing dipengaruhi oleh beberapa faktor
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antara lain stabilitas ekonomi dan stabilitas keuangan juga beberapa faktor
lainnya.

Faktor stabilitas ekonomi dari suatu negara dapat diukur melalui nilai tukar
mata uangnya, nilai tukar merupakan nilai yang menunjukan berapa banyak
besaran mata uang dalam negeri yang dibutuhkan untuk mendapatkan satu unit
mata uang asing. Menurut Septifany, dkk (2015:3) nilai tukar mata uang suatu
negara mampu menjadi faktor yang mendorong masuknya investasi ke negara
tujuan. Hal ini disebabkan karena kuatnya mata uang negara tempat investasi
mampu membuat hasil investasi para investor asing mengalami kenaikan.
Sebaliknya, apabila mata uang negara tujuan melemah akan menyebabkan
menurunnya hasil investasi para investor. Nilai tukar dapat menjadi penanda dari
kestabilan ekonomi yang merupakan salah satu dari faktor yang mempengaruhi
FDI. Menurut Tambunan (2015:11) stabilnya nilai tukar suatu negara akan lebih
memudahkan investor untuk menghitung dengan benar seberapa banyak biaya
produksi yang akan dikeluarkan sewaktu kegiatan produksi berlangsung, serta
harapan untuk mendapatkan kembali investasi yang telah dikeluarkan. Selain
biaya produksi yang mudah untuk diperhitungkan, nilai tukar suatu negara juga
memudahkan investor untuk menghitung return atau laba yang akan diperoleh.
Ketidakstabilan nilai tukar suatu negara membuat para investor asing ragu untuk
menanamkan modalnya dinegara tersebut karena ketidakpastian biaya-biaya yang
akan mereka keluarkan serta ketidakpastian keuntungan dan pengembalian modal
yang akan dia dapatkan dari investasi tersebut. Risiko nilai tukar tidak hanya

mempengaruhi keuntungan langsung, melainkan juga mempengaruhi aliran
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keuntungan dimasa depan. Hal tersebutlah yang dapat membuat para investor dari
negara asing mempertimbangkan akan melakukan investasi dinegara tersebut atau
tidak karena, nilai tukar negara yang akan diinvestasikan terhadap negara asalnya
akan berpengaruh terhadap keuntungan yang akan didapatkan.

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Sari dan Baskara
(2018) yang menunjukan adanya hubungan positif dan signifikan antara nilai
tukar dengan investasi asing langsung/ FDI di Indonesia. Hal ini juga sejalan
dengan penelitian yang dilakukan oleh Abdul Hadi A.R, et.all (2018) yang
menjelaskan bahwa nilai tukar memiliki hubungan yang signifikan terhadap FDI.
Febriana dan Mugorobbin (2014) juga melakukan penelitian terhadap pengaruh
nilai tukar rupiah dengan investasi asing langsung yang dalam jangka pendek
terdapat hubungan yang positif antara nilai tukar rupiah terhadap dollar AS
dengan investasi asing langsung yang ada di Indonesia.

Namun penelitian tersebut bertentangan dengan penelitian yang dilakukan
oleh Purba, Suhadak, Hidayat (2015) yang menunjukan bahwa tidak terdapat
pengaruh signifikan antara nilai tukar dengan investasi langsung asing/FDI.
Penelitian tersebut sejalan dengan penelitian Septifany, Hidayat dan Sulasmiyati
(2015) yang menunujukan secara parsial nilai tukar rupiah memiliki hubungan
yang negatif dan signifikan terhadap investasi asing langsung di Indonesia. Dari
beberapa penelitian tersebut dapat disimpulkan bahwa nilai tukar merupakan salah
satu faktor yang menjadi bahan pertimbangan oleh calon investor asing.

Selain nilai tukar, stabilitas ekonomi juga dapat dilihat dari tingkat inflasi

disuatu negara. Inflasi dapat diartikan sebagai peningkatan harga secara umum
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dan terus menerus dalam periode waktu tertentu. Apabalia disuatu negara tingkat
inflasinya tinggi hal tersebut menjelaskan bahwa ekonomi di negara tersebut tidak
stabil yang dapat dikatakan bahwa pemerintah tersebut tidak dapat
menyeimbangkan perekonomian.

Hal tersebut sesuai dengan penelitian Septifany,dkk (2015) yang mengatakan
bahwa adanya hubungan negatif antara inflasi dengan investasi asing langsung.
Penelitian tersebut sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Kurniasari
(2018). Penelitian ini mengatakan bahwa variabel inflasi berpengaruh negatif dan
signifikan dalam jangka pendek dan jangka panjang. Penelitian ini juga sejalan
dengan penelitian yang dilakukan oleh Tambunan (2015). Hasil penelitian
tersebut mengatakan bahwa adanya hubungan negatif yang tidak signifikan antara
inflasi dengan realisasi foreign direct invesment di Indonesia antara tahun 1998-
2013.

Stabilitas keuangan dapat dilihat dari pertumbuhan ekonomi dan juga tingkat
suku bunga suatu negara. Pertumbuhan ekonomi dapat diartikan sebagai
peningkatan output barang dan jasa tertentu dalam periode waktu tertentu, atau
dengan kata lain bahwa pertumbuhan ekonomi adalah proses naiknya kapasitas
produksi suatu perekonomian yang direalisasi dalam bentuk kenaikan pendapatan
nasional (Hasyim, 2017: 232). Semakin baik perekonomian negara tersebut maka
akan banyak pula investor yang ingin menanamkan modalnya dinegara tersebut,
karena tingkat kegagalan usahanya lebih rendah. Hal ini sejalan dengan penelitian
yang dilakukan oleh Dewi dan Triyarti (2015). Berdasarkan hasil analisis

ditemukan bahwa pertumbuhan ekonomi berpengaruh positif signifikan terhadap
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investasi asing langsung. Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh
Sari dan Baskara (2018). Hasil penelitian ini menunjukan bahwa pertumbuhan
ekonomi memiliki pengaruh yang positif dan tidak signifikan terhadap investasi
asing langsung.

Suku bunga merupakan salah satu indikator dalam menentukan apakah
seseorang akan melakukan investasi atau memilih untuk menabung. Apabila suku
bunga rendah akan menyebabkan investasi akan bertambah sebaliknya, apabila
suku bunga tinggi maka investasi akan berkurang karena masyarakat lebih
memilih untuk menabung, hal ini sesuai dengan penelitian Dewi dan Triaryati
(2015) menurut mereka suku bunga memiliki hubungan negatif dan
signifikan terhadap investasi asing langsung. Semakin tinggi tingkat suku bunga
di suatu negara akan menyebabkan investor enggan untuk menanamkan modalnya
akan.

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Sari dan Baskara
(2018). Penelitian tersebut mengatakan bahwa suku bunga memiliki hubungan
yang negatif dan signifikan terhadap investasi asing langsung. Menurut Ernita
(dalam Sari dan Baskara, 2018:4022) investasi yang melemah terjadi akibat
adanya peningkatan suku bunga dan sebaliknya.

Namun hal tersebut bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh
Septifany, Hidayat dan Sulasmiyati (2015). Hasil penelitian tersebut menjelaskan
bahwa suku bunga berpengaruh positif secara signifikan terhadap investasi asing
langsung. Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Fuji Astuti dan

Ina Namora Putri Siregar (2018). Menurut mereka tingkat suku bunga memiliki
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hubungan yang positif namun tidak signifikan terhadap investasi asing langsung
di Indonesia.

Berdasarkan latar belakang dan data diatas, penulis tertarik untuk melakukan
penelitian tentang hubungan nilai tukar rupiah, pertumbuhan ekonomi, tingkat
inflasi dan suku bunga terhadap investasi asing langsung atau Foreign Direct
Investment dengan judul, “Pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Pertumbuhan
Ekonomi, Tingkat Inflasi dan Tingkat Suku Bunga Terhadap Investasi Asing
Langsung di Indonesia”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang dikemukakan diatas, maka masalah yang
akan diteliti antara lain, yaitu :

1. Investasi merupakan salah satu faktor penting dalam peningkatan
perekonomian suatu negara.

2. Di Indonesia kinerja Foreign Direct Investment masih sangat membutuhkan
perhatian yang lebih karena mengalami fluktuasi yang tidak stabil.

3. Dibandingkan dengan negara negara di ASEAN FDI yang masuk ke

Indonesia masih sangat kecil.

4. Adanya pertimbangan yang dilakukan negara asing dalam menginvestasikan
dananya di Indonesia.
5. Perbedaan hasil penelitian terdahulu mengenai pengaruh Nilai Tukar Rupiah,

Pertumbuhan Ekonomi, Tingkat Inflasi dan Tingkat Suku Bunga Terhadap

Investasi Asing Langsung.
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1.2.2 Pembatasan Masalah
Berdasarkan identifikasi masalah diatas, agar penelitian ini dapat dilakukan
dengan lebih fokus dan mendalam maka penulis membatasi variabel
permasalahan dalam penelitian ini. Oleh sebab itu, penulis perlu membatasi
masalah yang akan dibahas pada pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Pertumbuhan
Ekonomi, Tingkat Inflasi dan Suku Bunga Terhadap Investasi Asing Langsung di
Indonesia dengan periode yang digunakan 1986-20109.
1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan identifikasi masalah dan pembatasan masalah diatas, maka
penulis merumusan permasalahan pada penelitian ini, sebagai berikut:
1. Apakah nilai tukar rupiah berpengaruh terhadap investasi asing langsung di
Indonesia?
2. Apakah tingkat inflasi berpengatuh terhadap investasi asing langsung di
Indonesia?
3. Apakah pertumbuhan ekonomi berpengaruh terhadap investasi asing
langsung di Indonesia?
4. Apakah tingkat suku bunga berpengaruh terhadap investasi asing langsung di
Indonesia?
5. Apakah nilai tukar rupiah, pertumbuhan ekonomi, tingkat inflasi dan tingkat
suku bunga secara simultan berpengaruh terhadap investasi asing langsung di

Indonesia?
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1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan uraian pada latar belakang diatas maka tujuan dari penelitian

ini adalah sebagai berikut :

1.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh nilai tukar rupiah terhadap
investasi asing langsung di Indonesia.
Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh pertumbuhan ekonomi terhadap
investasi asing langsung di Indonesia.
Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh tingkat inflasi terhadap
investasi asing langsung di Indonesia.
Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh tingkat suku bunga terhadap
investasi asing langsung di Indonesia.
Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh nilai tukar rupiah, pertumbuhan
ekonomi, tingkat inflasi, dan tingkat suku bunga terhadap investasi asing

langsung di Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

Dengan adanya penelitian ini, diharapkan hasil yang didapatkan memeberi

manfaat bagi :

1.

Manfaat bagi akademik

Manfaat bagi akademik adalah untuk mengembangkan teori-teori yang
berkaitan dengan nilai tukar rupiah , tingkat pertumbuhan ekonomi, tingkat
inflasi dan tingkat suku bunga terhadap investasi asing langsung di

Indonesia.
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Manfaat bagi mahasiswa

Manfaat bagi mahasiswa, yaitu memperkaya hasil-hasil penelitian berkaitan
dengan nilai tukar rupiah, pertumbuhan ekonomi, tingkat inflasi, tingkat suku
bunga maupun investasi asing langsung di Indonesia.

Manfaat praktis

Manfaat praktis dari penelitian ini adalah untuk dijadikan panduan untuk

meningkatkan investasi asing langsung di Indonesia.
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