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RINGKASAN 

 

Lutfi Safyadilla (1602025168) 

PENGARUH BEHAVIORAL FINANCE (PERILAKU KEUANGAN) DAN 

FINANCIAL LITERACY (LITERACY KEUANGAN) TERHADAP 

INVESTMENT DECISION PADA MAHASISWA FAKULTAS EKONOMI 

DAN BISNIS UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PROF. DR. HAMKA 

ANGKATAN 2016 DI PASAR MODAL 

 

Skripsi Program Strata Satu Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA 2020.  Jakarta 

Kata Kunci : Behavioral Finance (Perilaku Keuangan), Financial Literacy (Literasi 

Keuangan), dan Investment Decision (Keputusan Keuangan) 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana hubungan antara behavioral 

finance (perilaku keuangan) dan financial literacy (literasi keuangan) terhadap 

investment decision (keputusan investasi). 

 Variabel yang diteliti adalah “behavioral finance (perilaku keuangan) 

financial literacy (literasi keuangan) terhadap investment decision (keputusan 

investasi)” sebagai objek peubah dan “mahasiswa angkatan 2016 yang ada di 

UHAMKA” sebagai objek pengamatan 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa setelah behavioral finance (perilaku 

keuangan) dan financial literacy (literasi keuangan) dihitung dengan bantuan 

program software Microsoft Excel dan diolah menggunakan aplikasi SPSS 22 

memiliki hubungan dengan investment decision (keputusan investasi) dengan 

pembuktian uji autokorelasi variabel.  

Behavioral finance (perilaku keuangan) dan Financial literacy (literasi keuangan) 

merupakan dua konsep yang dapat menggambarkan kepribadian investor dalam 

menentukan investasi dan tata kelola keuangan. Dengan adanya kedua variabel 

independen tersebut maka diharapkan investor tidak akan salah dalam menentukan 

instrumen investasi.  

Demikian disarankan kepada calon investor khususnya mahasiswa yang ingin 

berinvestasi di pasar modal ada baiknya mengukur perilaku dan pengetahuan diri 

sendiri agar dapat memahami risiko atau kendala dalam mengambil keputusan 

investasi.  
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ABSTRACT 

 

Lutfi Safyadilla (1602025168) 

THE EFFECT OF BEHAVIORAL FINANCE AND FINANCIAL 

LITERACY ON INVESTMENT DECISION  TO STUDENT FACULTY OF 

ECONOMICS AND BUSINESS UNIVERCITY MUHAMMADIYAH PROF. 

DR. HAMKA PERIOD 2016 IN THE CAPITAL MARKET. 

The Thesis of Bachelor Degree Program, Manajement Major, Economical and 

Bisnis Faculty of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta 

Keyword : Behavioral Finance, Financial Literacy, Invesment Decision 

The reserach is aimed to determine the relation of behavioral finance and financial 

literacy on invesment decision.  

The variables in this research are “behavioral finance and financial literacy” as 

avary object and “student in Economical and Bisis Faculty of Muhammadiyah 

Prof. DR. HAMKA period 2016”as the object of observation. 

The research shows after behavioral finance and financial literacy calculated eith 

Microsoft Excel Software and using SPSS 22, between behavioral finance and 

financial litearcy have relation with invesment decision with some fact using 

variable autocorrealtion test.  

Behavioral finance and financial literacy are two concepts can descrie the 

personality of investors in determining investment and financial governance. With 

these two independent variables hoped determining about invesment decision.  

Thus, all investors especially students who want to invest in capital market to 

measure their own behavior and knowledge about many risk or problem with 

making investment decisions. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pertumbuhan ekonomi tiap negara setiap harinya mengalami perubahan. Di 

Indonesia sendiri pertumbuhan ekonomi mengalami kenaikan dari tahun 2014. 

Seiring dengan meningkatnya pertumbuhan ekonomi maka semakin banyak jumlah 

populasi penduduk. Indonesia merupakan negara yang menduduki peringkat 

keempat dengan jumlah penduduk terbanyak di dunia setelah India. 

Pada tahun 2019 populasi penduduk Indonesia naik menjadi 269,6 juta jiwa, 

yang sebelumnya pada tahun 2018 penduduk Indonesia berjumlah 265 juta jiwa. 

Dari populasi penduduk Indonesia yang kian bertambah, terdapat jumlah penduduk 

yang masuk ke dalam generasi muda. Generasi ini lahir diawal tahun 1980- an 

sampai dengan tahun 2000 (Horovitz, 2012 dalam S. Aliah (2019). Di jaman 

sekarang banyak generasi muda yang mengikuti perkembangan teknologi sehingga 

menimbulkan pola hidup yang konsumtif. Khususnya para teenager harus 

membatasi kebiasaan pola hidup yang konsumtif dengan cara mengurangi 

pembelian barang-barang yang tidak diperlukan, bijak dalam menggunakan internet 

dan mempelajari banyak hal mengenai keuangan. Untuk mengantisipasi adanya 

perilaku konsumtif maka diperlukan investasi. 

Investasi adalah suatu bentuk penanaman modal baik melalui pasar uang 

maupun pasar modal dengan instrumen yang telah disediakan oleh kedua lembaga 

keuangan tersebut, sehingga para investor dapat menanamkan modalnya ke pihak 

emiten yang dituju. Seperti pasar uang yang menyediakan instrumen berupa SBI 
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(Sertifikat Bank Indonesia), Sertifikat Deposito, Call Money dan sebagainya 

dengan jangka waktu yang relatif pendek. Sedangkan instrumen Pasar Modal terdiri 

dari Saham dan Obligasi yang ditawarkan oleh emiten kepada calon investor 

dengan jangka waktu yang relatif panjang. Ketika seorang individu membeli 

instrumen investasi seperti saham, obligasi maupun reksadana maka ia tidak akan 

menghabiskan untuk membeli barang – barang demi keperluan konsumtif. 

Dalam meningkatkan jumlah investor perorangan, maka Bursa Efek Indonesia 

(BEI) bekerja sama dengan perguruan tinggi dalam membangun Galeri Investasi. 

Hal tersebut merupakan strategi agar mahasiswa dapat berinvestasi di pasar modal 

serta mempraktekan teori transaksi jual beli saham yang telah diajarkan oleh dosen 

di kampus.   

Di provinsi DKI Jakarta sebanyak 34 galeri investasi yang mayoritas didirikan 

di perguruan tinggi.  (IDX, 2019). Adapun galeri investasi yang terdapat di galeri 

investasi ditunjukkan menggunakan grafik lingkaran sebagai berikut. 
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Gambar 1 

Diagram lingkaran banyaknya galeri investasi di perguruan tinggi 

provinsi DKI Jakarta tahun 2019 

 
Sumber data diolah idx, 2019 

 

Menurut penelitian Kumala dan Susanti (2019) Kota Surabaya merupakan 

peringkat pertama dengan jumlah investor yang aktif dalam kegiatan investasi di 

Galeri Investasi Universitas Negeri Surabaya. Dengan adanya peningkatan jumlah 

investor maka hal ini berkaitan dengan pengambilan keputusan investasi.   

Terdapat dua metode analisis yang dilakukan oleh investor sebelum mengambil 

keputusan investasi, diantaranya adalah analisis teknikal dan analisis fundamental. 

Analisis teknikal adalah metode analisis yang meperkirakan arah pergerakan harga 

saham dengan mempelajari harga di periode sebelumnya. Dengan kata lain analisis 

ini dipengaruhi oleh harga saham yang sebelumnya pernah dipedagangkan oleh 

pasar modal. Sedangkan analisis fundamental adalah metode yang menganalisis 

kinerja perusahaan, laporan keuangan dan rasio saham seperti Earning Per Share 
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(EPS), Price Earning Ratio (PER) dan rasio – rasio saham lainnya untuk 

memperhitungkan harga saham. 

Pengambilan investasi dapat mencerminkan investor dalam menentukan 

seberapa besar tingkat pengebalian yang akan diperoleh maupun tingkat risiko 

dengan memilih suatu instrumen investasi serta tingkat kesulitan yang akan 

dihadapi oleh investor dalam melakukan kegiatan investasi. Hal inilah yang 

membuat mahasiswa enggan membeli instrumen investasi saham di Galeri 

Investasi.  

Dari data KSEI (2018) dalam jurnal Dwi Rakhmatulloh dan Asandimitra 

(2019) bahwa pada bulan April 2017 hingga bulan Maret 2018 kenaikan investor 

di Indonesia mengalami peningkatan sebanyak 27%. Dari perihal tersebut maka 

sudah masuk keranah dalam pengambilan keputusan investasi. Menurut  Widiar 

Pradhana (2018) Semakin banyak investor yang menginvestasikan dananya ke 

emiten, maka semakin meningkat pula pengambilan keputusan investasi. Dalam 

pengambilan keputusan investasi, maka investor akan dihadapkan oleh berbagai 

pertimbangan seperti capital gain atau loss yang akan didapat, bonafit perusahaan 

dan lain lain. Pertimbangan tersebut dapat mempengaruhi tindakan investor dalam 

pengambilan keputusan investasi.  

Dalam penelitian Mertha Dewi dan Purbawangsa (2018) Keputusan investasi 

harus didasari oleh pengetahuan keuangan yang efektif dalam mengelola sumber 

daya keuangan yang diperlukan oleh setiap individu. Pengetahuan keuangan atau 

literasi keuangan dapat membantu individu untuk memahami isu – isu mengenai 

akses keuangan seperti pajak, investasi, tabungan dan asuransi.   
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Menurut “Survei Nasional Literasi Dan Inklusi Keuangan OJK” (2016) 

proporsi responden diambil dari literasi keuangan dan inklusi keuangian. Inklusi 

keuangan adalah ketersediaan akses kepada masyarakat dengan menyediakan 

lembaga produk dan jasa keuangan yang bertujuan untuk meningkatkan 

kesejahteraan masyarakat.   

Berikut grafik mengenai literasi keuangan dari 3 tahun terakhir yang 

mengalami peningkatan. 

Gambar 2 

Grafik pertumbuhan literasi keuangan  

 

Sumber diolah penulis dari data idx, 2019 

Pada tahun 2019, literasi keuangan mengalami peningkatan sebesar 8,33% 

dalam kurun waktu 3 tahun terakhir. Serta peningkatan ketersediaan akses produk 

dan jasa layanan keuangan juga meningkat sebesar 8,39% dari tahun 2016. Berarti 

hal ini masyarakat Indonesia sudah mulai memiliki pengetahuan mengenai investasi 

dalam kurun waktu yang relatif cepat.  

21,80%

29,70%

38,03%

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

25,00%

30,00%

35,00%

40,00%

2013 2016 2019

Literasi Keuangan

Literasi Keuangan

Pengaruh Behavioral Finance..., Lutfi Safyadilla, FEB Uhamka, 2020.



  6 

 

 

 

Sementara mengenai perilaku keuangan, dapat dilihat dari pengambilan 

keputusan investasi terhadap produk dan jasa layanan keuangan yang sesuai dengan 

kemampuan, kebutuhan dan pengetahuan tentang produk jasa layanan keuangan 

tersebut.  (OJK, 2017). Berikut adalah beberapa data mengenai pengetahuan jasa 

produk layanan keuangan dengan menggunakan instrumen pasar modal. 

Gambar 3 

Grafik Literasi Keuangan dan Inklusi Keuangan berdasarkan jenis pekerjaan 

 

Sumber data diolah penulis dari idx, 2016 

Behavioral finance (Perilaku keuangan) adalah suatu tindakan yang berkaitan 

dengan aspek psikologi dan emosional para investor dalam pengambilan keputusan 

investasi, dimana para investor mempunyai ciri khas karakternya sendiri dalam 

berinvestasi. Menurut Fahmi dalam Jurnal Edi et al. (2018) menyatakan bahwa 

investor mempunyai 2 perilaku dalam berinvestasi, diantaranya: 1) Investor takut 

dengan risk, sehingga investor ini cenderung lebih berhati-hati dalam mengambil 
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keputusan. Semakin tinggi risk maka semakin tinggi pula kewaspadaan dalam 

berinvestasi, sehingga para investor sungkan dalam penanaman modalnya ke pihak 

emiten. 2) Investor menyukai risk karena dengan adanya risiko maka investor 

merasa yakin bahwa semakin tinggi risiko maka semakin tinggi pula return 

investasi yang didapat.   

Menurut penelitian Hirshleifer (2015) perilaku keuangan adalah perilaku yang 

mempelajari aspek psikologi yang berpengaruh terhadap keputusan, penialian dan 

perdagangan harga pasar. Serta mempelajari kesalahan investor terhadap 

pengambilan investasi yang sifatnya irasional.   

Menurut Mutawally dan Haryono (2019) Perilaku keuangan sendiri terdiri  dari 

risk perception, illusion of control dan herding. Risk perception adalah investor 

cenderung lebih berhati-hati dengan risiko. Jadi semakin tinggi risiko dalam 

berinvestasi, maka investor semakin waspada dalam memilih investasi. Illusion of 

contol adalah keyakinan yang berlebihan pada hasil investsi, padahal kenyataannya 

nihil. Jadi semakin tinggi illusion of control, maka semakin yakin dengan keputusan 

pengambian investasi. Herding adalah tindakan investor yang cenderung mengikuti 

investor lain untuk mengambil suatu keputusan investasi. Jadi semakin tinggi 

herding, semakin tinggi pula pengambilan keputusan investasi. 

Menurut  (Edi Pranyoto, 2018) terdapat banyak faktor yang dapat 

meningkatkan perilaku keuangan (Behaviour finance) salah satunya adalah literasi 

keuangan, semakin tinggi literasi keuangan maka semakin tinggi pula perilaku 

keungannya. Sedangkan pada penelitian  (Mutawally, 2019) bahwa perilaku 

keuangan (Behaviour finance) terdiri dari 2 teori yaitu herding (cenderung 
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mengikuti orang lain) dan illusion of control (keputusan ilusi). Dari hasil 

penelitiannya yang menggunakan 2 teori tersebut maka teori herding berpengaruh 

terhadap pengambilan keputusan investasi karena investor lebih menggantungkan 

keputusannya pada investor lain yang terpercaya dalam memilih instrumen 

investasi pada emiten tertentu. Sedangkan teori illusion of control (keputusan ilusi) 

tidak berpengaruh terhadap Pengambilan Keputusan investasi. Hal ini karena para 

investor dalam mengambil keputusan investasi kurang memahami dalam 

menggunakan literasi keuangan serta mempercayai pakar investasi untuk 

mengurangi kewaspadaan dalam risiko investasi.  

Financial literacy (Literasi Keuangan) adalah pengetahuan dalam 

merencanakan atau memprediksi serta mengelola keuangan dalam berinvestasi, dan 

mempelajari risiko-risiko investasi. Menurut penelitian Herma Wiharno (2018) 

Literasi Keuangan adalah serangkaian kegiatan yang mempunyai kemampuan 

dalam membaca, menalar dan mampu mengelola serta mengkomunikasikan kondisi 

dan situasi keuangan personal (Personal financial) yang berpengaruh pada 

kesejahteraan. Menurut penelitian Edi et al. (2018) Jika literasi keuangan semakin 

meningkat maka akan menyebabkan peningkatan perilaku keuangan (Behaviour 

finance) dan meningkatnya pengambilan keputusan investasi.  

Pada penelitian Khairunizam dan Isbanah (2019) perilaku keuangan 

(Behaviour finance) meliputi 4 aspek seperti overconfidence (Percaya diri yang 

berlebihan), risk perception (persepsi risiko), loss aversion (menghindari kerugian) 

dan hearding (mengikuti tindakan orang lain). Dan hasil dari penelitiannya adalah 

bahwa overconfidence dan herding berpengaruh positif terhadap Pengambilan 
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Keputusan investasi karena sesuai dengan teori behavioural finance yang tidak 

hanya berkaitan dengan return dan risk tetapi juga menggunakan aspek psikologi. 

Sedangkan risk perception dan loss aversion tidak berpengaruh terhadap 

pengambilan keputusan investasi.  

Menurut penelitian Yuni Sukandani, Siti Istikhoroh (2019) Perilaku keuangan 

berpengaruh terhadap Pengambilan Keputusan investasi karena dalam 

penelitiannya perilaku keuangan mempelajari tentang bagaimana cara seseorang 

mengatur, mempraktekan dan mengaplikasikan dalam penggunaaan uang. Hal ini 

perilaku keuangan mengasumsikan bahwa jika seseorang mampu mengelola 

emosinya dalam mengelola keuangan, maka semakin baik seseorang dalam 

berinvestasi lantaran seseorang yang akan berinvestasi cenderung mengedepankan 

aspek perasaan dan memikirkan risiko yang timbul dalam berinvestasi. 

Fitriarianti (2018) Perilaku keuangan berpengaruh positif terhadap 

Pengambilan Keputusan investasi. Karena perilaku keuangan juga mempelajari 

mengenai sikap keuangan dan mental keuangan investor khususnya mahasiswa, 

semakin baik sikap dan mental keuangan mahasiswa semakin baik pula perilau 

keuangan yang dimiliki oleh investor.   

Pada penelitian Wilantika W. Putri dan Hamidi (2019) menyatakan bahwa 

Literasi keuangan sangat berpengaruh positif terhadap Pengambilan Keputusan 

investasi. Hal ini disebabkan karena adanya pengetahuan dan keterampilan dalam 

menggunakan anggaran.  

Sebaliknya menurut  Budiarto (2017) menyatakan bahwa literasi keuangan 

tidak berpengaruh terhadap Pengambilan Keputusan investasi dikarenakan adanya 
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financial advice yang membuat investor cenderung yakin dengan keputusan yang 

instan tanpa menggunakan pengetahuan yang dimiliki dalam pembuatan keputusan. 

Berdasarkan perbedaan hasil penelitian terdahulu mengenai pengaruh 

behavioral finance (perilaku keuangan) financial literacy (literasi keuangan) 

terhadap investment decision (keputusan investasi) serta menggunakan objek 

penelitian yang beragam membuat penelitian ini masih relevan untuk diteliti. 

Penulis tertarik untuk melakukan penelitian ini karena melihat berbagai fenomena 

yang terjadi  pengaruh perilaku keuangan (behavioral finance) dan literasi 

keuangan (financial literacy) terhadap Pengambilan Keputusan investasi 

(Investment Decision) pada mahasiswa. Mengingat penelitain-penelitian terdahulu 

maka penulis tertarik dengan penelitian yang berjudul “Pengaruh Perilaku 

Behavioral Finance (Perilaku Keuangan) dan Financial Literacy (Literasi 

Keuangan) terhadap (Investment Decision) Pengambilan Keputusan Investasi pada 

Mahasiswa di Pasar Modal. 

Mengenai fenomena diatas, maka Pengambilan Keputusan investasi dapat 

dilihat dari perilaku dan literasi keuangan mahasiswa. Penelitian ini berdasarkan 

fenomena dari mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis angkatan 2016 untuk 

mengetahui sejauh mana mahasiswa dapat mengelola keuangan dan pengetahuan 

mengenai investasi yang sudah dipelajari di kampus.  
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1.2. Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang sudah dijelaskan sebelumnya maka yang 

menjadi rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1. Dengan adanya perilaku keuangan (behavioral finance) maka dapat membantu 

mahasiswa dalam mengambil keputusan investasi dengan tepat.  

2. Literasi keuangan (financial literacy) yang rendah menunjukan bahwa 

kurangnya pengetahuan mahasiswa mengenai keputusan investasi seperti 

menggunakan produk dan jasa keuangan, manfaat dari produk dan jasa 

keuangan. 

3. Perbedaan hasil penelitian perilaku keuangan (behavioral financial) dan 

literasi keuangan (financial literacy) terhadap Pengambilan Keputusan 

investasi (Investment Decision) pada mahasiswa. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah diatas, makapenulis perlu membatasi 

masalah dalam penelitian ini dengan memfokuskan pada pengaruh perilaku 

keuangan (behavioral finance) dan literasi keuangan (financial literacy) terhadap 

Pengambilan Keputusan investasi (Investment Decision).  

1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian diatas maka penulis merumuskan masalah sebagai berikut. 

1. Bagaimana pengaruh perilaku keuangan (behavioral finance) terhadap 

Pengambilan Keputusan investasi (decision invesmen) pada mahasiswa FEB di 

pasar modal? 
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2. Bagaimana pengaruh literasi keuangan (financial literacy) terhadap 

Pengambilan Keputusan (Investment Decision) pada mahasiswa di pasar 

mahasiswa FEB di pasar  modal? 

3. Bagaimana pengaruh perilaku keuangan (behavioral finance) dan literasi 

keuangan (financial literacy) terhadap Pengambilan Keputusan investasi 

(Investment Decision) pada mahasiswa FEB di pasar modal? 

1.3 Tujuan Penelitian  

Berdasarkan uraian pada latar belakang masalah dan pernyataan penelitian 

diatas maka tujuan yang ingin dicapai penulis untuk melakukan penelitian ini 

adalah sebagai berikut. 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh perilaku keuangan (behavioral 

finance) terhadap Pengambilan Keputusan investasi (Investment Decision) 

pada mahasiswa di pasar modal. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh literasi keuangan (financial 

literacy) terhadap Pengambilan Keputusan investasi (Investment Decision) 

pada mahasiswa di pasar modal. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisi pengaruh perilaku keuangan (behavioral 

finance) dan literasi keuangan (financial literacy) terhadap Pengambilan 

Keputusan investasi (Investment Decision) mahasiswa di pasar modal. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan hasil yang didapatkan memberi 

manfaat bagi: 
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1. Manfaat bagi akademik 

Hasil penelitian ini dapat dipergunakan sebagai referensi dalam melakukan 

penelitian yang berkaitan dengan perilaku keuangan (behavioral finance) dan 

literasi keuangan (financial literacy) terhadap Pengambilan Keputusan 

investasi (Investment Decision) mahasiswa di pasar modal. 

2. Manfaat bagi penelitian  

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menambah dan dapat mengembankan 

wawasan bagi peneliti khususnya mengenai pengaruh perilaku keuangan 

(behavioral finance) dan literasi keuangan (financial literacy) terhadap 

Pengambilan Keputusan investasi (Investment Decision) mahasiswa. 

3. Manfaat bagi praktisi 

Memberikan informasi yang dapat dijadikan sebagai salah satu bahan 

pertimbangan bagi perusahaan dalam mengelola dan mampu menganalisis 

perilaku keuangan (behavioral finance) dan literasi keuangan (financial 

literacy). Sehingga untuk masa mendatang investor agar dapat lebih cermat 

dalam mengambil keputusan berinvestasi sehingga mendapatkan keuntungan 

yang optimal dan mempelajari dalam menyikapi atau berperilaku kondisi 

keuangan yang dapat mempengaruhi jalurnyainvestasi. 
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