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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pasar Sukuk terus berkembang dan berkembang ke daerah baru dengan jumlah 

terbesar penerbitan yang berasal dari badan berdaulat dan kuasi-kedaulatan yang 

memiliki dampak positif terhadap perkembangan pasar Sukuk. Untuk menciptakan 

kedalaman di pasar Sukuk, ada kebutuhan untuk entitas perusahaan 

menjadi lebih aktif dalam mengeluarkan Sukuk yang memimpin dari yurisdiksi 

seperti Malaysia. Dalam beberapa tahun terakhir, preferensi struktural emiten 

telah beralih ke Murabahah, Wakalah dan mode Mudarabah dari struktur yang 

membutuhkan aset yang lebih nyata. Menyerang hak keseimbangan dalam 

diversifikasi struktur sukuk sangat dibutuhkan agar tertata rapi pertumbuhan pasar. 

       Tren tahun 2009 tren suku bunga tetap Sukuk terus berlanjut di tahun 2016 

sementara suku bunga mengambang yang terkait dengan tolak ukur belum umum 

terjadi di pasar Sukuk. Tren penerbitan suku bunga tetap diperkirakan akan 

berlanjut setidaknya dalam beberapa tahun ke depan seiring dengan kebijakan 

kenaikan bertahap dalam tingkat suku bunga acuan. Pasar global untuk sukuk saat 

ini di perkirakan sebesar USD 88,3 miliar pada tahun 2016 penerbitan Sukuk 

global telah meningkat dari USD 60,7 miliar pada tahun 2015 menjadi USD 88,3 

miliar pada tahun 2016, sekitar 44% melonjak. Kenaikan volume selama 2016 

adalah karena penerbitan yang stabil dari Asia, GCC, Afrika dan beberapa 

yurisdiksi lainnya sementara Malaysia terus mendominasi pasar Sukuk, meski  
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pangsa negara seperti Indonesia dan Turki juga meningkat (Sumber : 

International Islamic Financial Market (2017)) 

       Bapepam-LK telah menyiapkan master plan pasar modal syariah berupa 

kerangka kebijakan pengembangan pasar modal syariah termasuk serangkaian 

peraturan, serta komponen pendukungnya seperti kebijakan akuntansi, hukum 

maupun bentuk produk syariah. Pada tahun 2007, Bapepam-LK melakukan kajian 

atas pengungkapan informasi bagi emiten yang menerbitkan sukuk di pasar modal. 

Ditemukan masih banyak terdapat perbedaan pengungkapan sukuk dalam laporan 

keuangan emiten yang telah menerbitkan sukuk, hal ini dikarenakan belum adanya 

standar akuntansi sukuk (Mayasari Citra Emilia, 2008). 

       Selain itu, praktik akuntansi emiten yang sudah menerbitkan sukuk masih 

mengikuti perlakuan akuntansi obligasi konvensional, di mana sukuk di catat 

sebagai hutang obligasi dan pembayaran bagi hasil atau imbalan sukuk diakui 

sebagai penawaran beban bunga (Bapepam-LK, 2007). Hal tersebut bertentangan 

dengan prinsip keuangan syariah. Oleh karena itu pasar modal syariah 

memerlukan suatu standar akuntansi dan pelaporan yang pertama, memenuhi 

persyaratan syariah, dan yang kedua relevan untuk di praktikan pada masa 

sekarang (Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, 2008). 

       Sukuk mudharabah sebagai bahan penelitian karena pada sukuk mudharabah 

pemerintah maupun institusi lain yang mewajibkan pihak yang mengeluarkannya 

untuk membayar pendapatan kepada pemegang sukuk berupa bagi hasil dari hasil 

pengelolaan dana yang telah disetorkan oleh pemilik dana serta dibayarkan 
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kembali dana pokok sukuk pada saat jatuh tempo (Mahesti Ayu Indira Harahap, 

2012). 

       Sukuk ijarah sebagai bahan penelitian karena sukuk yang paling banyak 

diminati oleh investor sehingga sukuk ijarah ini berkembang sedemikian cepat di 

pasaran. Di sisi supply juga telah banyak negara yang mendapatkan keuntungan 

dalam meningkatkan sumber dana dari keperluan fiskal dan pembiayaan jangka 

panjang terhadap proyek-proyek pembangunan yang besar (Mahesti Ayu Indira 

Harahap, 2012). 

       Terdapat beberapa penelitian yang mengangkat isu perlakuan sukuk. 

Diantaranya adalah penelitian yang dilakukan oleh  Mayasari (2010). Dikarenakan 

belum adanya standar akuntansi tentang sukuk pada saat itu, penelitian tersebut 

masih menggunakan rujukan teori lain seperti PSAK 105 : Akad Mudharabah dan 

PSAK 107 : Akad Ijarah serta The Accounting and Auditting Organization for 

Islamic Financial Institutions (AAOIFI) dalam melakukan analisis perlakuan 

akuntansi. 

       Perlakuan akuntansi sukuk oleh investor sampel dalam hal pengukuran dan 

pengakuan (nilai penerbitan, biaya, emisi dan penarikan) sudah sesuai dengan 

teori rujukan (PSAK 105, PSAK 107, dan AAOIFI). Sebagaian besar investor 

mencatat penerbitan sukuk mudharabah dan ijarah pada sisi hutang obligasi dan 

tidak sesuai dengan teori rujukan, serta banyak satu emiten sampel yang 

mencatatnya pada dana syirkah temporer. Satu investor sampel menggolongkan 

imbalan sukuk ijarah sesuai dengan teori rujukan (akun beban sewa), sedangkan 

investor lain memilih beban pendanaan/keuangan dan dinilai kurang sesuai 
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dengan teori yang menjadikan rujukan sebab tidak berbeda dengan bunga pada 

oligasi konvensional. Investor yang mencatat arus dana untuk beban bagi hasil 

dan imbalan ijarah pada arus kas untuk kegiatan operasional dinilai juga masih 

kurang sesuai dengan teori rujukan dibandingkan pencatatan pada arus kas 

pendanaan. (Sumber : ekonomisyariah.org diakses pada tanggal 1 Mei 2015) 

       Di Indonesia, sukuk pertama kali diterbitkan di tahun 2002 oleh PT Indosat 

Tbk. Sukuk yang diterbitkan menggunakan prinsip mudharabah dengan dasar 

perhitungan pendapatan yang dibagihasilkan adalah pendapatan satelit dan 

pendapatan internet. 

       Pada tahun 2012, Ikatan Akuntansi Indonesia mengeluarkan PSAK tersendiri 

mengenai sukuk, yaitu PSAK No.110 Akuntansi Sukuk PSAK No.110 bertujuan 

untuk mengatur pengakuan, pengukuran, penyajian, dan pengungkapan transaksi 

sukuk ijarah dan sukuk mudharabah. PSAK No.110 diterapkan untuk entitas yang 

melakukan transaksi sukuk ijarah dan sukuk mudharabah, baik sebagai penerbit 

sukuk maupun investor sukuk.    

       Berdasarkan uraian tersebut, peneliti ingin menganalisis bagaimana 

penerapan perlakuan akuntansi sukuk mudharabah dan ijarah berdasarkan 

Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) 110 di BNI Syariah. Maka 

penulis akan melakukan penelitian dengan judul : “Analisis Penerapan 

Perlakuan Akuntansi Sukuk Mudharabah dan Ijarah Berdasarkan 

Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) 110 Di BNI Syariah”. 
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1.2 Permasalahan 

1.2.1  Identifikasi Masalah  

       Berdasarkan latar belakang masalah di atas maka penulis dapat 

mengidentifikasi beberapa permasalahan, antara lain sebagai berikut : 

1. Bagaimanakah penerapan perlakuan akuntansi sukuk mudharabah dalam 

pelaporan keuangan sukuk oleh BNI Syariah berdasarkan Pernyataan Standar 

Akuntansi Keuangan (PSAK) 110 ? 

2. Bagaimanakah penerapan perlakuan akuntansi sukuk ijarah dalam pelaporan 

keuangan sukuk oleh BNI Syariah berdasarkan Pernyataan Standar Akuntansi 

Keuangan (PSAK) 110 ? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Untuk mendapatkan suatu pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari 

pokok pembahasan, maka penulis membatasi masalah atau ruang lingkup dari 

masalah yang akan dibahas yaitu sebagai berikut : 

1. Penerbitan hanya terbatas pada penerapan perlakuan akuntansi sukuk 

mudharabah dan ijarah berdasarkan PSAK 110 dalam laporan keuangan 

tahunan BNI Syariah dan wawancara staff akuntansi BNI Syariah. 

2. Perbandingan dilakukan langsung antara praktik penerapan perlakuan 

akuntansi sukuk oleh BNI Syariah selaku investor dan penerbit dengan PSAK 

110.  

3. Batas waktu data laporan keuangan BNI Syariah yang diteliti adalah tahun 

2012, 2013, 2014, 2015, dan 2016. 
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1.2.3 Perumusan Masalah  

       Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah dan pembatasan masalah di 

atas, maka yang akan dijadikan perumusan masalah adalah: “Bagaimanakah 

penerapan perlakuan akuntansi sukuk mudharabah dan ijarah dalam pelaporan 

keuangan sukuk yang dilakukan oleh BNI Syariah berdasarkan Pernyataan Standar 

Akuntansi Keuangan (PSAK) 110 ?” 

1.3  Tujuan Penelitian 

       Sesuai dengan permasalahan yang telah diuraikan sebelumnya, maka 

penelitian ini bertujuan : 

1. Untuk mengetahui penerapan perlakuan akuntansi sukuk mudharabah dalam 

pelaporan keuangan sukuk oleh BNI Syariah berdasarkan Pernyataan Standar 

Akuntansi Keuangan (PSAK) 110. 

2. Untuk mengetahui penerapan perlakuan akuntansi sukuk ijarah dalam 

pelaporan keuangan sukuk oleh BNI Syariah berdasarkan Pernyataan Standar 

Akuntansi Keuangan (PSAK) 110. 

1.4  Manfaat Penelitian 

       Secara langsung ataupun tidak langsung diharapkan penelitian ini dapat 

memberikan manfaat sebagai berikut : 

1. Bagi Peneliti   

Penelitian ini berguna untuk menambah wawasan dan pengalaman bagi 

penulis yang nantinya digunakan dalam praktik di dunia pekerjaan, terutama 

yang berhubungan dengan perlakuan akuntansi sukuk mudharabah dan ijarah 

berdasarkan Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) 110. 
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2. Bagi Akademik 

Sebagai bahan referensi dalam hal pengembangan ilmu pengetahuan dan 

informasi untuk penelitian sejenis di masa mendatang yang dibutuhkan bagi 

akademik.  

3. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan akan bemanfaat bagi pihak BNI Syariah dalam 

penerapan perlakuan akuntansi sukuk mudharabah dan ijarah berdasarkan 

Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) 110. 
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