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ABSTRAKSI 

 

Nur Annisa Bachria (1602025117) 

PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN DAN PROFITABILITAS 

TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG PADA INDUSTRI KONSTRUKSI DI 

INDONESIA 

Skripsi. Program Sarjana Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi Dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA. 2020. Jakarta. 

Kata Kunci : Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Kebijakan Hutang, Industri 

Konstruksi. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh antara Ukuran 

Perusahaan, Profitabilitas dan Kebijakan Hutang. Variabel yang diteliti adalah 

Ukuran Perusahaan (Total Aset), Profitabilitas (Return On Assets) dan Kebijakan 

Hutang Industri Konstruksi yang ada di Bursa Efek Indonesia. Metode yang 

digunakan di dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif. Sampel pada 

penelitian ini diambil dengan menggunakan metode purposive sampling. Teknik 

pengolahan data menggunakan Eviews Versi 10 yaitu, menggunakan analisis 

manajemen keuangan, analisis deskriptif, uji asumsi klasik dan pengujian 

hipotesis.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa seacara parsial Ukuran Perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap Kebijakan Hutang. Profitabilitas secara parsial berpengaruh 

signifikan terhadap Kebijakan Hutang, yang menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam menyelesaikan kewajibannya (Hutang). Kemudian secara 

simultan, Ukuran Perusahaan dan Profitabilitas mempunyai pengaruh terhadap 

Kebijakan Hutang.  
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ABSTRACT 

 

Nur Annisa Bachria (1602025117) 

THE EFFECT OF FIRM SIZE AND PROFITABILITY ON DEBT POLICY 

IN THE CONSTRUCTION INDUSTRY IN INDONESIA. 

The Thesis Of Bachelor Degree Program. Management Major. Economical And 

Bisnis Faculty Of Muhammadiyah University Prof. Dr. HAMKA. 2020. 

Jakarta. 

Keywords : Firm Size, Profitability, Debt Policy, Construction Industry.  

 

The research aims to determine the effect of Firm Size, Profitability and Debt 

Policy. The variable examined are total assets, return on assets and debt policy of 

the construction industry in the Indonesia Stock Exchange. The methods used in 

this research are quantitative methods. The samples on this research were taken 

using the purposive sampling. Data processing techniques using Eviews version 

10 are using financial management analysis, descriptive statistical analysis, 

classical assumption test, and hypothesis testing. 

The results showed that a partial the firm size has no effect to debt policy. The 

profitability a partial has a significant effect to debt policy, which reflects the 

company‟s ability to settle its obligations (Debt). Then simultaneously the firm 

size and profitability effect on debt policy. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah                  

Hutang dapat digunakan sebagai metode alternatif untuk mengurangi biaya agensi 

dan sumber dana (yaitu dana sementara dari luar perusahaan). Kebijakan hutang 

terkait dengan operasi, pengembangan dan penelitian perusahaan, dan masalah 

pendanaan untuk peningkatan kinerja perusahaan. Teori kontrakting menyatakan 

bahwa pertumbuhan dana perusahaan menggunakan banyak sumber daya internal 

atau yang berasal dari dalam perusahaan (yaitu laba ditahan) daripada sumber 

daya eksternal atau yang dari luar perusahaan (yaitu hutang dan pengeluaran 

saham). Perusahaan yang berkembang yang memiliki utang lebih tinggi berasumsi 

bahwa perusahaan memiliki keadaan yang lebih baik dalam menghadapi financial 

distress. (Irawan, 2016) 

Kebijakanuutang termasuk dalam kebijakanupendanaan perusahaan, yang 

didapat dari pihak luar atau dari luar perusahaan. Penentuan kebijakanuhutang 

sangat bersangkutan dengan strukturumodal, karena utang adalah salah satu dari 

beberapa komponen strukturumodal. Perusahaan yang berkembang mendorong 

perusahaanuuntuk mengadopsi strategi manajemen perusahaanubaru, dan pemilik 

perusahaan memutuskan untuk mentransfer kekuatan manajemen ke kelompok 

yang lebih profesional. Mereka yang dianggap sebagai profesional operasi 

perusahaan dipanggil dengan sebutan agent atau biasa dikenal dengan sebutan 

manajemen, dimana manajemen diharap mampu mengambil tindakan-tindakan
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yang tepat dalam operasional perusahaan, terutama dalam mengambil keputusan 

kebijakan hutang.  

Terdapat 9 sektoriindustri yangiada di BursaiEfek Indonesiai(BEI). Salah satu 

dari 9 sektor terdapat subusektor pada sektoruindustri properti, realuestate dan 

konstruksi bangunan yaitu sub sektor konstruksi danubangunan yang mengalami 

pertumbuhan yang positif. Sub sektor ini merupakan salah satu kegiatan yang 

tidak terlepas dari kehidupan manusia dalam menjalankan aktivitasnya sehari-hari. 

Misalnya gedung-gedung perkantoran, sekolah atau universitas,  pusat 

perbelanjaan, apartemen, tempat pemberhentian transportasi umum, jalan tol, dan 

lainnya. Perkembangan pada sub sektor konstruksi dan bangunan pada tahun 

setelahnya, diprediksi akan mengalami perkembangan yg pesat, yang dengan 

dukungan dari pemerintah dalam proyek pembangunan infrastruktur.  

Namun, disamping perkembangan yang tumbuh dengan positif pada sub 

sektor konstruksi dan bangunan, pihak manajemen perusahaan industri konstruksi 

dan bangunan banyak yang mengambil keputusan untuk menggunakan pendanaan 

dari pihak ketiga. Dapat dilihat selama beberapa tahun terakhir, Indonesia telah 

mengerahkan upaya dan sumber daya untuk memperbaiki infrastrukturnya. 

Karena untuk membiayai pengerjaan proyek, BUMN tentu harus mencari 

pendanaan sebagai dana untuk menjalankan operasional, salah satu pendanaannya 

adalah dengan berhutang. Dalam melakukan bisnis, hutang merupakan hal yang 

sangat umum untuk digunakan yang dimana untuk memenuhi kebutuhan 

operasional atau untuk modal investasi sekaligus untuk meningkatkan pendapatan. 

Sebagian besar proyek yang diterima oleh perusahaan industri konstruksi dan 
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bangunan, baru akan menerima bayaran setelah proyek itu selesai. Maraknya 

pendanaan membuat keuangan BUMN Konstruksi menjadi “lampu kuning”. Hal 

tersebut terlihat dari analisis S&P Global ihwal rasio hutang terhadap laba 

sebelum bunga, pajak, depresiasi dan amortisasi atau debt to EBITDA ratio pada 

20 BUMN, yang tercatat naik menjadi 4.5 kali pada 2017 dari sebelumnya 1 kali 

pada 2011. Debt to EBITDA ratio merupakan rasio yang mengukur kemampuan 

perusahaan dalam membayar hutang. Rasio hutang terhadap EBITDA yang 

meningkat menandakan hutang perusahaan industry konstruksi tumbuh lebih 

tinggi daripada pertumbuhan EBITDA. Sebaliknya, rasio utang terhadap EBITDA 

yang turun menandakan hutang bertumbuh tinggi daripada EBITDA. 

Dari pantauan S&P terdapat empat BUMN Konstruksi yakni PT 

Pembangunan Perumahan Tbk, PT Wijaya Karya Tbk, PT Adhi Karya Tbk, dan 

PT Waskita Karya Tbk. Hutang dari empat perusahaan BUMN di bidang 

Konstruksi melonjak 57% pada akhir tahun 2017 dari tahun sebelumnya, menjadi 

Rp 156,2 triliun, yang meningkatkan kekhawatiran tentang pinjaman yang 

berlebih untuk mendanai desakan pembangunan infrastruktur oleh pemerintah. 

Pendapatan gabungan para kontraktor yaitu, Wijaya Karya, Waskita Karya, 

Pembangunan Perumahan dan Adhi Karya, juga melonjak 61% menjadi Rp 

108,05 triliun, karena mendapatkan banyak pesanan untuk pembangunan jalan, 

perkeretaapian, dan pembangkit listrik dan proyek lainnya. Perusahaan industri 

konstruksi dan bangunan merupakan perusahaan yang menandatangani kontrak 

kerja dengan orang lain atau pemerintah atau perusahaan untuk menyediakan 

barang atau melengkapi layanan tertentu. Banyaknya proyek yang dikerjakan oleh 

Pengaruh Ukuran Perusahaan..., Nur Annisa Bachria, FEb Uhamka, 2020.



4 
 

 
 

perusahaan industri konstruksi, menyebabkan perusahaan membutuhkan 

pendanaan dari pihak eksternal sebagai pendanaan tambahan untuk menjalankan 

operasional perusahaan. Sumber pendanaan yang diperoleh perusahaan berasal 

dari dua sumber pendanaan yaitu sumber internal dan eksternal. Sumber yang 

didapat dari eksternal salah satunya ialah melakukan hutang sebagai pendanaan, 

dalam bentuk hutang jangka pendek atau dalam bentuk hutang jangka panjang. 

Maka ini akan berkaitan dengan keputusan kebijakan hutang perusahaan. 

Kebijakanuhutang ialah keputusanuyang sangatupenting yang dirancang oleh 

manajemen perusahaan, karena kebijakanuhutang adalah bagianudari kebijakan 

pendanaanuperusahaan. Kebijakanuhutang adalah kebijakanuyang diusulkan oleh 

manajemen untuk mendapatkan sumber pendanaan perusahaan, yang dapat 

digunakanuuntuk mendanai operasi perusahaan. Selainiitu, kebijakan utang juga 

dapat digunakan sebagaiuimekanisme pemantauan untuk perilaku manajer 

perusahaan, karena keputusan pendanaaniperusahaan akanimempengaruhi struktur 

modaliperusahaan. (Pitalokaidalam Irawan, 2016). Kemudian adaibeberapaifaktor 

yang”mempengaruhi kebijakan”hutang, dua diantaranya yakni ukuraniperusahaan 

daniprofitabilitas.  

Faktor pertama yang mempengaruhi kebijakan hutang adalah ukuran 

perusahaan. Ukuran perusahaan meggambarkan tingkat aktivitas perusahaan. 

Ukuran ini dapat digunakan sebagai ukuran bagi investor atau kreditor untuk 

memahami status perusahaan. Ukuranuperusahaan yang bernilai besar berarti 

perusahaan membutuhkan banyak modal untuk membiayai perusahaan. 

Pendanaan membutuhkanubanyak modal, dan perusahaan menggunakan utang 
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untuk memenuhi kebutuhan pembiayaan mereka. Kemudian, ukuranuperusahaan 

mempengaruhiubanyak faktor dalamuperusahaan. Ukuranuperusahaan biasanya 

diukur dengan total aset, totalunilai buku aset, totaluipenjualan, dan jumlah 

karyawan. 

Faktor lain yang dapat mempengaruhi kebijakan hutang yaitu profitabilitas. 

Profitabilitas biasanya juga menentukan sumber pendanaan lain. Perusahaan 

dengan profitabilitas tinggi umumnya lebih suka menggunakan laba ditahan 

sebagai sumber dana tambahan. Ini dilakukan untuk mengurangi risiko 

perusahaan. Jika perusahaan menggunakan hutang sebagai sumber dana tambahan, 

risiko perusahaan cenderung akan mengalami peningkatan.  

Selain fenomena dan beberapa pengertian di atas, adanya research gap 

penelitian terdahulu juga melatarbelakangi penelitian ini. Dilihat dari hasil 

penelitian sebelumnya, beberapa variabel memengaruhi Kebijakan Hutang, tetapi 

hasilnya tidak konsisten. Ukuran perusahaan yang”diteliti oleh Lumapow (2018) 

menyatakan ukuran perusahaan memiliki dampak negatif tetapi tidak signifikan 

pada kebijakan hutang. Lalu menurut Safitri (2017) dan Nurfitriana dan 

Fachrurrozie (2018) Ukuranuperusahaan tidakumempengaruhi kebijakanuhutang. 

Kemudian menurut Memon, Rus dan Ghazali (2015), Ulum dan Mustafa (2019) 

UkuranuPerusahaan memilikiupengaruh secara signifikan terhadapuKebijakan 

Hutang. Sedangkan menurut Ramadhan, Hanifah dan Jamilah (2015), Putra (2018) 

dan Robitho dan Sutrisno (2018), UkuranuPerusahaan memiliki implikasi positif 

untuk kebijakanihutang. 
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Profitabilitas yang diteliti oleh Sobrina, Susyanti dan ABS (2019) 

Profitabilitasitidak memilikiipengaruh yangisignifikan terhadap KebijakaniHutang. 

Lalu menurut Safitri dan Wulanditya (2017), Putra (2018), Robitho dan Sutrisno 

(2018) Profitabilitas terhadap kebijakanuihutang berpengaruh negative dan 

signifikan. Sedangkan menurut Memon, Rus dan Ghazali (2015), Prathiwi dan 

Yadnya (2017), Ulum dan Mustafa (2019), Murtini (2019) Profitabilitas 

menunjukkan pengaruh positif dan signifikan terhadap Kebijakan Hutang.  

Mempertimbangkan fenomena yang telah dijelaskan, maka peneliti 

bermaksud mengambil judul berikut untuk penelitian: “Pengaruh Ukuran 

Perusahaan dan Profitabilitas Terhadap Kebijakan Hutang Pada Industri 

Konstruksi di Indonesia”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latarubelakang tersebut, masalah yang diidentifikasi adalah 

sebagai berikut : 

1. Hutang yang dimiliki perusahaan industri konstruksi besar di Indonesia, dari 

tahun ke tahun bergerak fluktuatif sehingga dapat menimbulkan resiko yang 

lebih tinggi.  

2. Banyaknya proyek yang didapat oleh industri konstruksi di Indonesia, 

membuat perusahaan mendapatkan profitabilitas yang tinggi, akan tetapi 

tetap mengadakan kegiatan kebijakan hutang untuk memenuhi kebutuhan 

dana operasional perusahaan. 
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3. Sebagian besar industri konstruksi di Indonesia memiliki ukuran perusahaan 

yang besar sehingga dapat dengan mudah untuk mendapatkan pinjaman.  

4. Sebagian besar industri konstruksi di Indonesia mempunyai profitabilitas 

yang tinggi, sehingga mampu mengurangi jumlah kewajibannya. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Atas dasar penentuan masalah diatas, untuk menghindari meluasnya 

penelitian, peneliti ini hanya memperhatikan dampak ukuranuperusahaan X1 dan 

profitabilitasuX2 pada kebijakanuutang Y. Tahun yang digunakan oleh peneliti 

adalah pada tahun periode 2014 sampai tahun 2018. Tempat penelitian yang 

digunakan adalah situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI). 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan pembatasan masalah diatas, maka peneliti menerapkan rumusan 

masalah sebagai berikut : 

1. Bagaimanakah pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Hutang 

pada Industri Konstruksi pada tahun periode 2014 s.d 2018? 

2. Bagaimanakah pengaruhuProfitabilitas terhadap KebijakanuHutang pada 

Industri Konstruksi pada tahun periode 2014 s.d 2018? 

3. Bagaimanakah pengaruh UkuranuPerusahaan dan Profitabilitasuterhadap 

KebijakanuHutang pada Industri Konstruksi pada tahun periode 2014 s.d 

2018? 
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1.3 Tujuan Penelitian  

Menurut masalah”diatas, maka peneliti menetapkan tujuan penelitian”sebagai 

berikut : 

1. Untuk mengidentifikasi dan menganalisis”pengaruh Ukuran Perusahaan 

terhadap Kebijakan Hutang pada Industri Konstruksi di Indonesia periode 

2014-2018. 

2. Untuk mengidentifikasi dan menganalisisupengaruh Profitabilitas terhadap 

Kebijakan Hutang pada Industri Konstruksi di Indonesia periode 2014-2018. 

3. Untuk mengidentifikasi dan menganalisisipengaruh Ukuran Perusahaan dan 

Profitabilitas terhadap KebijakanuHutang pada Industri Konstruksi di 

Indonesia periode 2014-2018. 

1.4 Manfaat Penelitian  

Berdasarkan tujuan penelitian diatas, maka peneliti menetapkan manfaat 

penelitian sebagai berikut : 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat secara teoritis, 

sekurang-kurangnya dapat berguna sebagai sumbangan pemikiran bagi 

dunia Pendidikan dan Perekonomian, khususnya bagi ilmu pengetahuan di 

bidang sosial yaitu Manajemen Keuangan untuk menambah wawasan dan 

pengetahuan. 
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2. Manfaat Praktis 

1) Bagi Penulis 

Penulis berharap bahwa penelitian ini menjadi tempat di mana teori-teori 

terapan telah dipahami dalam dunia kerja dan kehidupan sehari-hari. 

2) Bagi Akademisi 

Hasil penelitian ini diharapkan dijadikan sebagai referensi bagi penelitian 

selanjutnya dan diharapkan berkontribusi dan memberikan manfaat 

terhadap bidang manajemen keuangan, sehingga ilmu-ilmu pengetahuan 

di bidang manajemen keuangan akan terus berkembang. 
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